
 

 

 
 

 "מבע  גלובל כנפיים ליסינג
 
 
 

 3220 ספטמברב 30ליום  דוח רבעוני
 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 על מצב ענייני התאגיד  דוח הדירקטוריון -' אחלק 

 

  
  

 דוחות כספיים  - 'בחלק 
 
 

 על הדיווח הכספי ועל הגילוי דוח בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית  - חלק ג'
 
 

 מכתב הסכמה  - 'דחלק 
 
 
 

 



  
   

  
  

  

  'אחלק 

  דוח הדירקטוריון

 ידעל מצב עðייðי התאג

  



 

 

 "מ בע ליסינג כנפיים גלובל

 2023ספטמבר  ב 30ביום  ושהסתיימתקופות של תשעה ושלושה חודשים דירקטוריון על מצב ענייני התאגיד להדוח 

 1 -ב 
 

)להלן בע   ליסינג   כנפיים   גלובל   חברת   ענייני   מצב   על   הדירקטוריון   דוח   את   להגיש   בזאת   מתכבדים   הננו    : "מ 
  היא   אשר   והנאמנויות   המוחזקות על ידה, חברות ייעודיות שהיא מאחדת בדוחותיה הכספיים   והחברות "(  החברה " 

  30  ביום   ו שהסתיימ חודשים    שלושה ו   תשעה   של   ות לתקופ   "( התאגיד "   או "  הקבוצה "   : )להלן   פיהן   על   הנהנית 
המאוחדים.  2023  בספטמבר  לדוחות הכספיים  ומתייחסים  ארה"ב  בדולרים של  מוצגים  להלן  הנתונים    לעיין   יש . 

 . 2022  בדצמבר   31  ביום   שהסתיימה   לשנה   החברה   של   הדירקטוריון   לדוח   בהקשר   זה   בדוח 

זה  החברה   מונח  כהגדרת  קטן"  "תאגיד  ומיידיים(, הינה  תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות  - התש"ל   בתקנות 
( שווי מניות החברה בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ  3202בינואר    1, היות ונכון למועד הקובע ) 1970

מ  מ   300  - נמוך  נמוך  הינו  החברה  שהנפיקה  תעודות ההתחייבות שבמחזור  של  הנקוב  והערך  ש"ח    - מיליון 
מיום  מיליון ש"ח.    200 הנוגע לאימוץ ההקלות לתאגידים קטנים, בהתאם להחלטת דירקטוריון החברה  בכל 

, מאומצת אחת מההקלות  2023, החל מדוחות הרבעוניים של החברה לרבעון הראשון לשנת  2023במרץ    14
 . 40%- העלאת סף הצירוף של דוחות חברות כלולות מהותיות לדוחות ביניים ל   - לתאגידים קטנים  

  המזומנים  ותזרימי  העצמי  הונו , פעולותיו  תוצאות , התאגיד  עסקי  למצב  הדירקטוריון  הסברי  . א 
   שלו 

 התאגיד   עסקי   תיאור   מתוך   עיקריים   נתונים  .1

 כללי  .1.1

וכן במכירתם. פעילות החכרת    קבוצה ה  עוסקת ברכישה של מטוסים, מימונם והחכרתם לחברות תעופה בעולם, 
  לקבוצה שנים( ובתזרים יציב. בתחום זה,    13- ל   3זמן בינוניים וארוכים )בין    לטווחי המטוסים, מאופיינת בחוזים  

 ניסיון המתבטא ברכישה, מימון, החכרה ומכירת מטוסים לחברות בינלאומיות בכל העולם.  שנות    30- כ 

ה   העסקית הסביבה   פועלת  ה   הינה   קבוצה במסגרתה  פעילות  כאשר  הבינלאומי,  התעופה  משתייכת    קבוצה שוק 
תעופתי   ציוד  על  בעלות  של  רבה  לתחום  ביציבות  מאופיין  זה  תחום  הובלת    יותר והחכרתו.  לתחום  בהשוואה 

נכנסה החברה   2021כן בחודש ספטמבר    כמו .  החברה הנוסעים והמטען עליו נמנות חברות התעופה, שהן לקוחות 
, השקעה אשר מדווחת גם כן כמגזר  "( TUS"   : )להלן   TUS Airways LTDהקפריסאית    התעופה להשקעה בחברת  

 . פעילות, נוסף על מגזר החכרת המטוסים 

מטוסים. במועד    54  מומשו מטוסים, מתוכם    58הדוח נרכשו והוחכרו  פרסום    למועד ועד    הקבוצה מתחילת פעילות  
זה   דו"ח  של   לקבוצה פרסום  קיים  מטוסים  אודות    מטוסים   4  צי  ראו    סטטוס )לפרטים  ולקוחותיה  החברה  מטוסי 

 להלן(. 

 " ברזל "חרבות    מלחמת 

, החלה מתקפת פתע על מדינת ישראל שהובילה לפתיחת מלחמת "חרבות ברזל" אשר  2023  באוקטובר   7  ביום 
, כאשר  הישראלי   המשק   בפעילות   לפגיעה   הביאו   בעקבותיה   שננקטו   הצעדים   המלחמה עדיין נמשכת בימים אלו.  

. מגמה זו עשויה להימשך כתלות בתקופת  בישראל   והתיירות   התעופה   ענף   הינו   משמעותית   שנפגעו   הענפים   אחד 
  והשינויים   הישראלי   המשק   על   השפעות ",  ברזל "חרבות    מלחמת   אודות   נוספים   לפרטים .  ה הלחימה, היקפה ומשכ 

 . להלן   8  בסעיף   ראו "ג  בנתב   בפעילות 

הנוגע לפעילות הליסינג, זו לא הושפעה מן המלחמה והחברה מעריכה כי המלחמה אינה צפויה להשפיע על    בכל 
, אשר הפעילות בקווים אל ישראל וממנה מהווה את החלק הארי  TUSפעילות זו גם בהמשך. בכל הנוגע לפעילות  

ותוצאותיה של   . ככל ומלחמה  TUSשל פעילותה, מטבע הדברים הביאה המלחמה להשפעה לרעה על פעילותה 
על פעילותה   על הפעילות בענף התעופה והתיירות בישראל ובהתאם להשפיע לרעה    צפוי להמשיך זו תימשך הדבר  
של   תקופות    TUSותוצאותיה  שהינן  והקיץ,  ישראל  חגי  לתקופות  הנוגע  בכל  לרבות  הבאים,  ברבעונים  גם 

.  לפעילותה ת  ו התקופות האמורות הינן משמעותי   תאם בה אשר כיום הינה עונתית ו   TUSמשמעותיות בפעילותה של  
  ג 5יאור  להלן ובב   1.2.3סעיף  ראו ב   TUS- פעולות שונות והשקעת החברה ב   לרבות   TUSלפרטים נוספים אודות  

 . הכספיים   לדוחות 

מהווה מידע    TUSועל    החברה ההשלכות וההשפעות של מלחמת "חרבות ברזל" על    בדבר   החברה   הערכות 
בסעיף   כהגדרתו  עתיד,  פני  התשכ"ח 32צופה  ערך,  ניירות  בחוק  ערך"(,    1968- א  ניירות  "חוק  )להלן: 
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המשק   על  והשפעותיה  זו  למלחמה  ביחס  החברה  בידי  זה  למועד  הקיים  המידע  על  היתר,  בין  המבוססות, 
בישרא  והתיירות  התעופה  ענף  ועל  בו   ל הישראלי  הפועלות  שלא  והחברות  עשויות  אלו  הערכות  בהתאם,   .

שכן   הקיימות,  שונה מהותית מההערכות  באופן  לרבות  שונה,  באופן  או להתממש  או חלקן,  כולן  להתממש, 
החברה   בשליטת  ואינה  וודאית  אינה  האמור  התממשות  הדברים  ביחס    - מטבע  הוודאות  חוסר  בשל  זאת, 

)ד  ומשכה  אופייה  היקפה,  ברזל",  "חרבות  מלחמת  בהתפתחויות  לתקופת  היתר,  בין  התלויים,  ברים 
בהנחיות   שינויים  כלכליות,  וגורמים והביטחון   ה המדינ   גורמי גיאופליטיות,  וכדומה,  הקשורים    ,  וצעדים 

במלחמה וניהולה(, וביחס להשפעות בהתאם על המשק הישראלי ובפרט על הפעילות בענף התעופה והתיירות  
 בישראל והחברות הפועלות בענף זה והמושפעות ממנו. 

 פרסומו   למועד   ועד   הדוח   בתקופת   מהותיים   ואירועים   החברה   מטוסי   צי  .1.2

 200-320האיירבוס    מטוסי   שני  .1.2.1

  מטוסי   שני   של   החדשות   החכירה   עסקאות   את   החברה   השלימה   2023  ומרץ   פברואר   בחודשים 
:  זה   1.2.1  בסעיף   להלן )   שבבעלותה  ( 2016- ו   2015  ייצור )משנת    320-200  האיירבוס 

, והמטוסים נמסרו ללקוח החדש,  2023בהתאם להסכמים שנחתמו בחודש ינואר    "( המטוסים " 
 Aviaוהינה חלק מקבוצת התעופה  במלטה , אשר מקום מושבה Avion Express Maltaחברת  

Solutions Group   ( זה   1.2.1  בסעיף   להלן " ידי    המטוסים   חכירת   תקופת "(.  החוכרת :  על 
, והחוכרת  בהתאמה ,  2030  לשנת   השני   והרבעון   2029  לשנת   הרביעי   לרבעון   עד   הינה החוכרת  

, בתשלום דמי החכירה הקבועים מכוח הסכמי  2023, החל מתחילת הרבעון השני לשנת  החלה 
 . הכספיים   לדוחות ב  4  ביאור   ראו   נוספים   לפרטים החכירה של המטוסים.  

לו מכרה החברה    , לחברה   קשור   שאינו   שלישי   צד   עם התקשרה החברה    2023אוגוסט    בחודש 
הזכויות בנאמנויות    למכירת כוונות    במכתב   "( הרוכשת : " זה   1.2.1  בסעיף   להלן )   בעבר מטוסים 

המטוסים  של  הבעלים  ביום    , שהינן  לכך,  הצדדים  2023בנובמבר    14ובהמשך  התקשרו   ,
הכוונות   מכתב  בסיס  על  עסקאות  " ו "  המכירה הסכמי  "   -   זה   1.2.1  בסעיף )להלן  בהסכמים 

  43  של   בסך   הינה   יחדיו   הנאמנויות   שתי   בגין   שהוסכמה   המכירה   תמורת   (. בהתאמה ",  המכירה 
  העסקה  השלמת  במועד  להתאמות  כפוף  זאת (,  בהתאמה ,  דולר   מיליון   21.3- ו   21.7)   דולר   מיליון 

 . הצדדים   בין   שהוסכמו   כפי   הרלוונטית   הנאמנות   של 

- ו   2023  בנובמבר   14  בימים   הושלמו   במטוסים   המוחזקות   בנאמנויות   הזכויות   מכירת   עסקאות 
הזכויות    בד .  בהתאמה ,  2023  בנובמבר   29 מכירת  השלמת  עם    מהנאמנויות   אחת   בכל בבד 

שניטלו מבנק ישראלי    ההלוואות  שתי כאמור לעיל, פרעה החברה בפירעון מוקדם מלא את יתרת 
כ  על  עמדה  המוקדם  הפירעון  למועד  )קרן(  יתרתן  ואשר  למטוסים  .  דולר   מיליון   23- בקשר 

  עם   בקשר   נלוות   עלויות   ותשלום   ההלוואות   פירעון ,  לעיל   כמפורט   נטו   התמורה   מקבלת   כתוצאה 
   . דולר   מיליון   15- כ   של   בסך   פנוי   תזרים   לחברה   נוצר ,  המכירה 

 . הכספיים   לדוחות (  4ב) 4  ביאור   ראו אודות המטוסים ועסקאות המכירה    נוספים   לפרטים 

בדוחות  הנ   המכירה   עסקאות לאור   החברה  רשמה    הפרשה   2023  ביוני   30  ליום כספיים  ה "ל, 
ערך     הפרשה   2023  בספטמבר   30  ליום   כספיים ובדוחות    דולר מיליון    6.7- כ   של   בסך לירידת 

  ראו   הדוח   למועד   המטוסים   ערך   בחינת   אודות דולר )לפרטים    מיליון   0.4- כ   של   בסך   ערך   לירידת 
נכללים    המטוסים (. לאור עסקאות המכירה,  לדוחות הכספיים   7וביאור    להלן   15- ו   14סעיפים  
  שוטפים  לא  נכסים   בסעיף   השוטפים   מהנכסים   כחלק  2023 בספטמבר  30 ליום כספיים ה בדוחות  

 . למכירה   המוחזקים 

 200-330  האיירבוס   מטוס  .1.2.2

  Virgin Australia- ל   בעבר   שהוחכר החברה    שבבעלות   330-200הנוגע למטוס האיירבוס    בכל 
( עמה  2023)בחודש מרץ    המיועדת   , לאחר הודעת הרוכשת "( המטוס : " זה   1.2.2  בסעיף   להלן ) 

דצמבר   בחודש  ביטול העסקה בשלב   2022התקשרה החברה  על  המטוס,  למכירת    יה בהסכם 
  מוסכם   סיום הגיעו החברה והרוכשת המיועדת להסכמות על    2023באוגוסט    25  ביום ,  הסופיים 

הפועל   המכירה   עסקת   של  אל  הוצאו  אלו  עסקת  הבאים   העיקריים   בתנאים ,  והסכמות  )א(   :
של    בוטלה המכירה   בסך  המקדמה  מתוך  )ב(  סופי;  הרוכשת    2באופן  שהעמידה  דולר  מיליון 

ואילו    נשאר אלף דולר    700המיועדת לחברה בקשר עם עסקת המכירה, סך של   בידי החברה 
של   המקדמה, בסך  להסכמות    הושבה דולר,    מיליון   1.3יתרת  )ג( בהתאם  המיועדת;  לרוכשת 

עם   בקשר  כלשהן  דרישות  ו/או  טענות  על  חוזר  בלתי  באופן  וויתר  מהצדדים  אחד  כל  כאמור 
  700נרשמה הכנסה בסך של    אלו   כספיים הסכמות לעיל, בדוחות  לאור ה (  ד עסקה זו וסיומה; ) 

   . בסעיף הכנסות אחרות   כלולה אלף דולר אשר  
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)בהמשך    בהתאמה ,  2023  באוקטובר   20- ו   19  בימים ,  זה   למטוס   חלופה   למציאת הנוגע    בכל 
יולי   חודש  בתחילת  כוונות  במכתב  הסכם    נחתם (,  2023להתקשרות  בהמשך  והושלם  )זאת 

  אירופה ב   תעופה  לחברת  המטוס  להחכרת ( 2023להתקשרות במכתב כוונות בתחילת חודש יולי 
  . נמסר לחוכרת   והמטוס   "( החוכרת : " זה   1.2.2  בסעיף   להלן )   החברה   של   לקוח   בעבר   הייתה   אשר 

  את   להאריך   האופציה   לחוכרת   כאשר ,  2028  שנת   של   השנייה   למחצית   עד   הסכם החכירה הינו 
. התקבולים מדמי החכירה אשר ישולמו על ידי  2030  לשנת   הראשון   לרבעון   עד   המטוס   חכירת 

  החכירה   ודמי ,  דולר   מיליון   15- כ   של   לסך   להסתכם   צפויים   המקורית   החכירה   בתקופת החוכרת  
  . דולר   מיליון   2- כ   של   לסך   להסתכם   צפויים (  החוכרת   ידי   על   שתמומש )ככל    האופציה   בתקופת 

 בדוחות הכספיים.   ( 4ג) 4לפרטים נוספים בגין הסכם החכירה, ראו ביאור  

בספרים,    לעניין  המטוס  זו,    לאור שווי  בדוחות    ביטלה עסקה  ביוני    30  ליום כספיים  ה החברה 
ערך    הפרשה   2023 לירידת  הסופיות    לאור .  דולר מיליון    12.5- כ   של   בסך קודמת  ההסכמות 

הכספיים   ( 4ג) 4  בביאור כאמור   צפי   בדוחות  גם  כמו  המנועים,  יצרן  עדכני   עם  מנועים  ניצולת 
ידי החוכרת, עדכון שיעור ההיוון של התקבולים השונים   מחירונים    ועדכוני שנמסר לחברה על 

הפרשה    2023  בספטמבר   30  ליום כספיים  ה )הרלוונטיים לערך השייר( רשמה החברה בדוחות  
ראו    הדוח   למועד   המטוס   ערך   בחינת   אודות )לפרטים    דולר   מיליון   3.7- לירידת ערך בסך של כ 

למדיניות החשבונאית של החברה, החל    בהתאם (.  ג לדוחות הכספיים 7וביאור    להלן   15  סעיף 
     לרשום הוצאות פחת בגין המטוס.   החברה   תשוב מתחילת הפעלת המטוס  

הדוח,  תאריך  החברה    2023  בדצמבר   20ביום    לאחר  זר    בהסכם התקשרה  בנק    קבלת ל עם 
מיליון דולר    9  אשר מיליון דולר,    15בהיקף של  מטוס זה,    בגין   Non-Recourseמסוג    הלוואה 

ייפרעו לאורך תקופת   כהלוואת    ייפרעו מיליון דולר מתוכה    6- ו   חוכרת ל המטוס    החכרת מתוכה 
תום    עסקים   ימי   90- כ   עד בלון   החכירה לאחר  המטוס   תקופת  בדולרים    ה נקוב   ההלוואה   . של 

הועמדה לחברה בפועל ביום    ההלוואה .  6.5%- 7.5%שהינה בטווח של    קבועה ריבית    ונושאת 
 ( לדוחות הכספיים. 5ג) 4. לפרטים נוספים אודות הלוואה זו ראו ביאור  2023בדצמבר    21

1.2.3. TUS   

פעילותה    1.1בסעיף    כמפורט  על  לרעה  להשפעה  הביאה  ברזל"  "חרבות  מלחמת  לעיל, 
של   הדבר  TUSותוצאותיה  תימשך  זו  ומלחמה  ככל  כאשר  להמשיך ,  על    צפוי  לרעה  להשפיע 

על   ובהתאם  בישראל  והתיירות  התעופה  בענף  של  הפעילות  ותוצאותיה  גם    TUSפעילותה 
והקיץ, שהינן תקופות משמעותיות   ישראל  הנוגע לתקופות חגי  לרבות בכל  ברבעונים הבאים, 

של   ו   TUSבפעילותה  עונתית  הינה  כיום  משמעותית    בהתאם אשר  הינן  האמורות  התקופות 
   . לפעילותה 

  אל   הקווים   את אף תגברה    TUSהנוגע לפעילות עצמה, לאחר שבשבוע הראשון למלחמה    בכל 
, קווי  הביטחוני   והמצב   המלחמה   הימשכות   ולאור   2023  באוקטובר   14- מה   החל ,  וממנה   ישראל 

(  TUSהטיסה אל ישראל וממנה, )אשר מהווים כאמור לעיל את החלק הארי של פעילותה של  
הודעת חברות הביטוח    בעקבות .  נמוכים   בהיקפים   זו   תקופה   מרבית הופעלו בצורה לא רציפה וב 

מלחמה    על  סיכוני  כיסוי  מיום    לישראל   טיסות   לגבי התאמת  החל  ,  2023בנובמבר    4וממנה 
  מהמועד   החל שהפך המשך רכישת כיסוי ספציפי זה ללא כלכלי, ולאור הירידה בביקושים,    באופן 

כאשר    וממנה   ישראל   אל   בקווים   הטיסות   הופסקו   האמור  כיום    TUSלחלוטין,  לפעול  ממשיכה 
כי   יצוין  זה  בהקשר  בישראל.  קשורות  שאינן  ולמדינות  ליוון  מקפריסין  בטיסות  מצומצם  באופן 

TUS    המבטחים החלטת  את  לעדכן  או  להקל  מנת  על  המבטחים  עם  בקשר  העת  כל  נמצאת 
וההתפתחויות   המלחמה  למצב  בהתאם  כלכליים,  שהינם  כיסוי  תנאי  לקבל  מנת  על  האמורה 

ולתנאי השוק תבחן   לנושא הביטוח  לב  ובשים  בקווים    TUSבישראל,  לפעילות  מדורגת  חזרה 
 נה.  אל ישראל וממ 

וצמצום    TUS  ביצעה   האמור   לאור  בתוכניותיה  נדרשות  התאמות  שתכליתן  פעולות  מספר 
הוצאות לאור הפסקת הפעילות בקווים אל ישראל וממנה, שעיקרן ביצוע התאמות בהסכמים עם  

,  ודצמבר   נובמבר   בחודשים   כאשר שכר של כוח האדם,    והתאמות צמצום  ו ספקים ונותני שירותים,  
)   זמניות   והתאמות   לשינויים   ובהתאם  הפעילים  המטוסים  עם    5בצי  שהוסכמו  כפי  במקור( 

המטוסים,   לחיסכון    TUS  מפעילה מחכירת  הביאו  כאמור  שבוצעו  הפעולות  שלל  בודד.  מטוס 
של   הקבועות  בעלויות  כ   TUSחודשי  ממוקדת    0.8- של  זה  למועד  דולר.  בתכנון    TUSמיליון 

מושבים    ומכירת   רטובה   החכרה   בתחומי   פעילות   של   במיקוד   הקרוב   לעתיד   פעילותה  קיבולת 
לחברות שכר לרבות חברות שאינן קשורות לישראל, וזאת על מנת להפחית את סיכוני ההפעלה  

 והסיכונים המסחריים לעתיד הקרוב.  

כאמור, העמידה החברה במהלך חודש    TUSהפעולות כאמור ולשם מימון המשך פעילות    בצד 
  כל   דולר   מיליון   1.5  של   בסך ,  שנה   של   לתקופה ,  TUS- , שתי הלוואות נוספות ל 2023נובמבר  

החברה, יחד עם    מקדמת , בנוסף  . TUS- ל   זהות  הלוואות   Woolley  העמיד  במקביל  כאשר , אחת 
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Woolley  , ל   נוסף   משקיע   כניסת   של   מהלך -TUS  , הצדדים   הגיעו   טרם   זה   למועד   נכון   אך  
 . ותנאיה   העסקה   מתווה   בדבר   מחייבות   להסכמות 

, ראו ביאור  TUSבדבר השפעת התאמה לא מהותית בגין טעות שנגלתה בדוחותיה של   לפרטים 
 . הכספיים   בדוחות (  6) ג 5

כנגד    לעניין  כייצוגית  תובענה  לאישור  ביאור  2023באוגוסט    3מיום    TUSהגשת בקשה  ראו   ,
 לדוחות הכספיים.  (  7ג) 5

   דירוג  .1.2.4

של החברה ואגרות החוב שהנפיקה לפיו אושרר דירוג החברה  בדבר פרסום דוח דירוג עדכני  לפרטים 
ראו סעיף    ilBBB)+(  -ג'( ב-ו'  ב  סדרותתחזית דירוג יציבה וכן אושרר דירוג אגרות החוב )  עם  ilBBB  -ב

   . להלן 17

 מזומנים   יתרות  .1.2.5

   מיליון דולר.   36- פרסום הדוח, ברשות החברה יתרות מזומנים ופקדונות בסך של כ   למועד נכון  

ועסקת המימון בגינו, והשלמת עסקאות    330-200של מטוס האיירבוס    ההחכרה מחדש   עסקת   השלמת 
הטיפול במטוסים שלא היו    ת להשלמ   הביאו ,  לעיל   כמפורט   320-200של שני מטוסי האיירבוס  המכירה  
)המימון    לפישוט   , ( שלא הופעל תקופה ארוכה   330-200לרבות תזרים עתידי ממטוס האיירבוס  )   מוחכרים 

ליצירת תזרים  כן  והקטנת מבנה ויתרות החוב, ו   ( Non-Recourseהקיים כיום בגין המטוסים הינו מסוג  
'(  ב )סדרה    החוב   אגרות   למחזיקי "בלון"  ה תשלום  צורך  מזומנים פנוי משמעותי, בשים לב, בין היתר, ל 

לעיל   TUS- ל   ביחס   המהלכים   קידום   בצד .  2024  מאי   חודש   לסוף   הקבוע  לדוחות    ג 5ובביאור    כמפורט 
על  הכספיים  וההשפעות  בשווקים  המגמות  אחר  שוטף  באופן  במעקב  העת  כל  ממשיכה  החברה   ,

    . עסקיות   הזדמנויות   לבחינת   ביחס   גם   כמו פעילותה,  

 הכספי   המצב  .2
 

  30  ליום  
 בספטמבר 

  31  ליום 
 בדצמבר 

  

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  2   2  0  2  3  

 %  דולר   אלפי  דולר   אלפי  דולר   אלפי 

      נכסים 

  בנקאיים   ופקדונות   מזומנים 
 שוטפים 

  מפרעונות   נובע   הקיטון   עיקר  ( 82%)  ( 9,126)  11,170   2,044  
בסך    המדווחת   בתקופה   הלוואות 

כ  דולר,    3.8- של    פרעונות מיליון 
מיליון    3.6- כ   של   בסך   חוב   אגרות 

כ דולר  של  בסך  השקעה   , -0.9  
  איירבוס   מטוסי   בשני   דולר   מיליון 

  משקל   הגדלת   לצורך   320-200
מטוסים    המקסימלי   הנשיאה  של 
לחברה    מתן אלו,   הלוואה 

של   בסך    מיליון   1.3- כ מוחזקת 
מזומנים ששימשו לפעילות  ,  דולר 

מיליון    2.2- כ   של   בסך שוטפת  
  מיליון   0.3של    סך   החזר ו   דולר 
  לה ב שקי   מקדמות   מתוך   דולר 

החברה בקשר עם עסקה למכירת  
האיירבוס     330-200מטוס 

ידי   על  בוטלה  אשר  )עסקה 
ביאור   ראו    לדוחות   ג 4הרוכשת, 

  קדות הפ   קבלת   בניכוי   ( הכספיים 
  מיליון   2.8- כ   בסך   נטו   חוכרים 

 . דולר 

  ויתרות   חייבים ,  לקוחות 
 חובה 

  902   735 167 23%  

  שוטפים   לא   נכסים 
 למכירה   המוחזקים 

  אלו   למועד דוחות כספיים   היתרה  94% 20,214 21,500   41,714  
נובעת מסיווג שני מטוסי איירבוס  
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  30  ליום  
 בספטמבר 

  31  ליום 
 בדצמבר 

  

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  2   2  0  2  3  

 %  דולר   אלפי  דולר   אלפי  דולר   אלפי 
  ים המוחזק   ים כנכס   320-200

מכירתם    למכירה  עסקת  לאור 
לאחר   הושלמה  אשר  )עסקה 

ב  4ביאור  כמפורט ב תאריך הדוח,  
היתרה   הכספיים(.    ליום לדוחות 

  מסיווג   נובעת    2022בדצמבר    31
  כנכס   330-200  איירבוס   מטוס 

  זה   מטוס   בגין ,  למכירה   המוחזק 
בתקופת הדוח    התקשרה   החברה 

לכך   ובהתאם  החכרה  בהסכם 
ליום   הכספיים    30בדוחות 

מטוס  ה מסווג    2023בספטמבר  
קבוע  רכוש  מסעיף  .  כחלק 

ביאור   ראו  לדוחות    ג 4לפרטים 
 הכספיים.  

  לא   בנקאיים   פקדונות 
 שוטפים 

  12,000   12,000    -    -  

  בשימוש   מוגבלים   מזומנים 
 לא שוטפים 

מ   השינוי  ( 100%)    ( 3,000)  3,000   -    בפיקדונות    שימוש נובע 
המשועבדים בסך האמור, בחודש  

מוקדם,  2023פברואר   לפירעון   ,
הבנק   עם  להסכמות  בהתאם 
הבלון   מיתרת  חלק  של  המממן, 
מימון   לצורך  שניטלו  בהלוואות  

 . 320-200  איירבוס   מטוסי 

 פסדי ה   : TUSבחברת    השקעה  -    -    -    -    מוחזקות   בחברות   השקעה 
TUS    לגובה עד  נרשמים 

החברה.   של  לפרטים  ההשקעה 
אודות תוצאות   ראו    TUSנוספים 

אודות    . להלן   3.1סעיף   לפרטים 
ראו    TUS- ב   החברה השקעת  

 ג לדוחות הכספיים. 5ביאור  

  ההוגן   בשווי   משינוי   נובע   הקיטון  ( 10%)  ( 446)  4,274   3,828   להשקעה "ן  נדל 
שער    נוספים   לפרטים .  והפרשי 

  המצורפת   השווי   בהערכת   ראו 
 . זה   דירקטוריון   לדוח   כנספח 

בסך של    קיטון סעיף זה הושפע מ  ( 15%)  ( 17,551)  120,804   103,253   נטו ,  קבוע   רכוש 
נובע מסיווג  ה מיליון דולר    41.7- כ 

איירבוס   מטוסי    320-200שני 
זמין     גידול   מנגד  ,  למכירה כנכס 

  נובע מיליון דולר  21.5- של כ  בסך 
  330-200  איירבוס   מטוס   מסיווג 
  .  לרכוש קבוע   זמין למכירה   מנכס 

  נובעים   נוספים   שינויים בנוסף,  
כ   גידול מ  של  מיליון    8.8- בסך 

לירידת    ה הפרש מביטול  דולר  
-330  איירבוס   מטוס   בגין   ערך 
לירידת    מביטול ו ,  200 הפרשה 

כ   בסך ערך   דולר    4.1- של  מיליון 
איירבוס    בגין  מטוסי  -220שני 
לחברת    100   Deltaהמוחכרים 

בקיזוז הפרשה לירידת ערך בסך  
כ  שני    6.7- של  בגין  דולר  מיליון 

איירבוס     320-200מטוסי 
של   בסך  בתקופה  פחת  והוצאות 

 .  דולר מיליון     3.5- כ 
      

  ( 6%)  ( 9,742)  173,483   163,741   "כ נכסים סה 
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  30  ליום  
 בספטמבר 

  31  ליום 
 בדצמבר 

  

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  2   2  0  2  3  

 %  דולר   אלפי  דולר   אלפי  דולר   אלפי 

      והון   התחייבויות 

 בנקאיים   מתאגידים   הלוואות 
 )לרבות חלויות שוטפות( 

  שוטפים   מפירעונות   נובע   הקיטון  ( 9%)  ( 6,709)  72,660   65,951  
  3.7- כ של    בסך   הלוואות   של 

בסך   מוקדם  ופירעון  דולר  מיליון 
  חלק   פירעון )   דולר   מיליון   3  של 

  ההלוואות   של   הבלון   מיתרות 
  מטוסי   מימון   לצורך   שניטלו 

כמפורט    320-200  איירבוס 
 לעיל(. 

 חוב   אגרות 
 ( שוטפות   חלויות )לרבות  

  מפירעונות   נובע   השינוי   עיקר  ( 11%)  ( 4,600)  40,255   35,655  
  מיליון   3.3- כ   של   בסך   שוטפים 

הפרשי שער    בגין ומשחיקה    דולר 
 . דולר   מיליון   1.1- כ   של   בסך 

 זכות   ויתרת   זכאים 
 

  2022  דצמבר   בחודש   היתרה  ( 19%)  ( 931)  4,843   3,912  
,  דולר   מיליון   1  של   סך   כוללת 
ממקדמה    כחלק לחברה    ן שנית 

למכירת   עסקה  עם    מטוס בקשר 
  במהלך .  330-200  איירבוס 
  החלק   התקבל   הנוכחית   התקופה 

  1  של   בסך   המקדמה   של   השני 
סך    הוחזר מכן    ולאחר   דולר   מיליון 
כחלק    1.3של   דולר  מיליון 

לסיום    ממהסכמות  הצדדים  בין 
אודות    . ההתקשרות  לפרטים 

ראו   זו  לדוחות    ג 4ביאור  עסקה 
 הכספיים.  

  מטוסים   חוכרי   של   הפקדות 
        )לרבות חלויות שוטפות( 

 

  מקבלת   נובע   זה   בסעיף   הגידול  105% 2,843 2,703   5,546  
)החל    חוכרים   הפקדות ו   פקדונות 
  החלה   2023  אפריל   מחודש 
  שוטפות   הפקדות   בקבלת   החברה 

  מטוסי   שני   של   מהחוכרת 
  בניכוי   ( 320-200  האיירבוס 

  חוכרים בהפקדות    שימוש 
 . בתקופה 

  ( 16%)  ( 188)  1,158   970   נדחים   מסים 

  בעיקרו   נובע   בהון   הקיטון   ( 157)  51,864   51,707     הון 
 . בתקופה   מההפסד 

      

  ( 6%)  ( 9,742)  173,483   741,163   "כ התחייבויות והון סה 
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 העסקית   הפעילות   תוצאות   ניתוח  .3

 2022  לשנת   תשעת החודשים הראשונים   לעומת   2023  לשנת   בתשעת החודשים הראשונים   הקבוצה   של   העסקית הפעילות    תוצאות   ניתוח  .3.1

 

חודשים                   ה תשע של    לתקופה 
   ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

  שינוי  2  0  2  2   2  0  2  3  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 הסבר  %  דולר   אלפי  מהמחזור 

  התקופה   לעומת   2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   בהכנסות   הקיטון  ( 24%)  ( 2,304)    100%   9,728   100%   7,424   הכנסות 
-320החכרה של שני מטוסי איירבוס   הסכמי   מסיום  ו נובע בעיקר   אשתקד   המקבילה 

)מטוסים אלו הוחכרו    2022במהלך שנת    Vistaraלחברת התעופה    שהוחכרו   200
והחלו בהנבת דמי חכירה קבועים   Avion Express Malta התעופה   לחברת מחדש  
  מטוס   ממכירת   כתוצאה   בהכנסות   וקיטון (  2023הרבעון השני לשנת    תחילת החל מ 

התעופה  שהו   319-100איירבוס   לחברת  בסוף  .American Airlines Incחכר   ,
 . 2022  יוני חודש  

  לעומת   2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   ההפעלה   בהוצאות   הקיטון  ( 10%)  608 ( 62%)  ( 6,011)  ( 73%)  ( 5,403)   הפעלה   הוצאות 
,  בטיפול   הקשורות   בעלויות   טון מקי   בעיקר נובע    אשתקד   המקבילה   התקופה 
 . הדוח   בתקופת   מוחכרים   היו   שלא   מטוסים   של   למסירה   והכנה   תחזוקה 

        

  ( 46%)  ( 1,696)      38%   3,717   27%   2,021   גולמי   רווח 

  הנהלה   הוצאות 
 וכלליות 

  התקופה   לעומת   2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   בהוצאות   הגידול    5% ( 135)    ( 27%)  ( 2,624)  ( 37%)  ( 2,759) 
  הטיפול   עם   בקשר   שוטפות   ייעוץ   בהוצאות   מגידול   בעיקרו נובע    אשתקד   המקבילה 
 . הדוח   בתקופת   מוחכרים   היו   שלא   במטוסים 

  ( הוצאות )   הכנסות 
 נטו ,  אחרות 

לירידת    הכנסות   7,729   ( 13%)  ( 1,302)  87% 6,427   הפרשה  ביטול  בגין  הכנסות  כוללות  הדוח  בתקופת  נטו  אחרות, 
איירבוס   מטוס  בגין  של    330-200ערך  דולר,   8.8- כ בסך  הפרשה    מיליון  ביטול 

של    בסך   Deltaהמוחכרים לחברת    220-100שני מטוסי איירבוס  לירידת ערך בגין  
מיליון דולר הנובעות מיתרת המקדמה שלא    0.7מיליון דולר, הכנסות בסך    4.1- כ 

  מול   מההסכמות   כחלק   330-200  איירבוס   מטוס   למכירת   הסכם הוחזרה בגין ביטול  
איירבוס    2  בגין   ערך   לירידת   הפרשה   רישום    בניכוי   המיועד   הרוכש  -320מטוסי 

דולר    6.7- כ בסך של    200 בגין התאמת  ו מיליון  להשקעה  הוצאות  נדל"ן  הוגן  שווי 
 מיליון דולר.    0.4- בסך של כ 

  ירידת   בגין   הוצאות   בעיקר   כללו   נטו ,  אחרות   הוצאות אשתקד    המקבילה   בתקופה 
איירבוס    שני )   מטוסים   4  בגין   ערך  לחברת    220-100מטוסי  ,  Deltaהמוחכרים 

  מיליון   10.3- כ   של   כולל   בסך (  330-200  איירבוס   ומטוס   330-300  איירבוס מטוס  
,  להשקעה "ן  נדל   הוגן   שווי   התאמת   בגין מיליון דולר    0.7- והוצאות בסך של כ   דולר 

המוחכר לחברת    330-300הפרשה לירידת ערך בגין מטוס איירבוס    ביטול בקיזוז  
Sunclass    מיליון דולר בגין פיצוי    2.5- מיליון דולר, רישום הכנסות בסך כ   2.3בסך

מיליון דולר ממכירת    1.8- הון בסך של כ  רווח ,  Virgin Australia  חוב כנגד  מתביעת 
התעופה    הוחכר   אשר   319-100איירבוס    מטוס    , American Airlinesלחברת 

  מההפרשה )כחלק    חליפיים   מנועים   לחכירת   שיוחסה   בעלות   קיטון   בגין   הכנסות 
נטו    דולר   מיליון   0.7- כ   של   בסך (  330-200  איירבוס   מטוס   מנועי   לתיקון  והכנסות 

  ים מוחכר   היו   לא   אשר   320-200איירבוס    י מטוס שני  מיליון דולר בגין    2.5- כ   של בסך  
מ ב  הדוח חלק  כ   תקופת  של  בסך  בעבור    13.2- )הכנסות  פיצוי  בגין  דולר  מיליון 
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חודשים                   ה תשע של    לתקופה 
   ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

  שינוי  2  0  2  2   2  0  2  3  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 הסבר  %  דולר   אלפי  מהמחזור 
  תקופת   בתום   השבתם   עם   המטוס   של   התחזוקתי   מצבם   לגבי ההתחשבנות  

דולר    10.7- כ   של   בסך   הפרשה   בגין   הוצאות   בניכוי ,  ם החכרת    עיקרה   אשר מיליון 
 (. התחזוקתי   ם למצב   התאמה מ   נובעה 

        

)הפסד(    רווח 
   מפעולות 

  5,689 76%    (209 )  (2% )   5,898     
 
 

נטו    בהוצאות   הגידול  3% 184 ( 68%)  ( 6,628)  ( 87%)  ( 6,444)  מימון   הוצאות    לעומת   2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת המימון, 
בעיקר    אשתקד   המקבילה   התקופה  על    מגידול נובע  הריבית    הלוואות בהוצאות 

משתנה,    שנשאו  שיעור    כתוצאה ריבית  אלו    בהלוואות   SOFR- ו   LIBORמעליית 
  בשווי   שינויים   בניכוי   שער   הפרשי   בגין   נטו   בהכנסות   וקיטון   התקופות בהשוואה בין  

מהקטנת  פיננסיים   מכשירים   הוגן  כתוצאה  בחלקו  קוזז  אשר  ההלוואות ,    מצבת 
 .   פקדונות גידול בהכנסות ריבית על  ו   ( שוטף ומוקדם )לאור פירעון    ואג"ח 

 ( 33%)  ( 803)  25%   2,464   22%   1,661   מימון   הכנסות 

,  מימון   הוצאות 
 נטו 

 (4,783 )  (65% )  (4,164 )  (43% )  (619 ) 15% 

חלק החברה  
הפסדי חברות  ב 

המטופלות לפי  
שיטת השווי  

 ( 62%)  2,055 ( 34%)  ( 3,307)  ( 17%)  ( 1,252)  המאזני, נטו ממס 
בהפסד    ההפסד  החברה  חלק  בגין  הדוח,    TUSהינו    יתרת   לגובה   עד בתקופת 

 . ההשקעה 
        

        

  לפני   הפסד 
 הכנסה   על   מסים 

 (346 )    (5% )  (7,680 )    (79% )   7,334  (96% )  
 

)לפני חלק החברה בהפסדי חברות שמטופלות    מס  לפני   בהפסד   משינוי   נובע  השינוי  ( 80%)  ( 751)  10%   938   3%   187 מס   הטבת 
 לפי שיטת השווי המאזני, נטו ממס(. 

        

  הפסד   סך 
 ( 98%)  6,583   ( 69%)    ( 6,742)  ( 2%)    ( 159)  לתקופה 

 
 

        

EBITDA  3,471   47%  22,892   235%  (19,421 )  (85% )  ב   הקיטון -EBITDA    החודשים התקופה    לעומת   2023  לשנת   הראשונים בתשעת 
  כלל   EBIDTA- נובע בעיקר מכך שבתקופה המקבילה אשתקד ה   אשתקד   המקבילה 

בגין    13.2- כ של    בסך   הכנסות  דולר    מצבם   לגבי   ההתחשבנות   בעבור   פיצוי מיליון 
,  החכרתם   תקופת   בתום   השבתם   עם   320-200  איירבוס   מטוסי   שני   של   התחזוקתי 

של    בסך   הון   ורווח   חוב   מתביעת   לקבל   פיצוי מיליון דולר בגין    2.5- כ הכנסות בסך  
ממכירת    1.8- כ  דולר  הוחכר   319-100איירבוס    מטוסמיליון  הת  אשר  עופה  לחברת 

American Airlines   . ה   לעומת   הקיטון   כן   כמו   נובע   אשתקד   ה מקביל התקופה 
 . כמפורט לעיל   הדוח   בתקופת   בהכנסות   מקיטון 
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   2022  לשנת   שלישי ה   הרבעון   לעומת   2023  לשנת   שלישי ה   רבעון ב   הקבוצה   של   העסקית הפעילות    תוצאות   ניתוח  3.2

 

חודשים                   לושה של ש   לתקופה 
   ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

  שינוי  2  0  2  2 2  0  2  3  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 הסבר  %  דולר   אלפי  מהמחזור 

המקביל    2023  לשנת   השלישי   ברבעון   הקיטון  ( 7%)  ( 200)  100%   3,008   100%   2,808   הכנסות  הרבעון  נובע    אשתקד לעומת 
המקביל אשתקד    מכך בעיקרו   איירבוס  נכללו  שברבעון  מטוס  מהחכרת  הכנסות 

לחברת  ב   320-200 המקורית  ההחכרה  תקופה  הארכת  בגין  גבוה  תעריף 
Vistara . 

  המקביל   הרבעון   לעומת   2023  לשנת   השלישי   ברבעון   ההפעלה   בהוצאות   הקיטון  ( 5%)  98   ( 68%)  ( 2,049)  ( 69%)  ( 1,951)   הפעלה   הוצאות 
כ   בסך   מקיטון   בעיקר נובע    אשתקד  דולר    0.3- של  הקשורות    בעלויות מיליון 
  הדוח   בתקופת   מוחכרים   היו   שלא   מטוסים   של   למסירה   והכנה   תחזוקה ,  בטיפול 

שני מטוסי איירבוס   של פחת   הוצאות מיליון דולר בגין  0.2- של כ  סך בניכוי גידול ב 
הרבעון    הוחכרו   אשר   320-200  Avion Expressלחברת    הקודם מתחילת 

Malta . 
        

  ( 11%)  ( 102)    32%   959     31%   857   גולמי   רווח 

  הנהלה   הוצאות 
 וכלליות 

 (973 )  (35% )  (926 )  (31% )  (47 ) 5%  

)הוצאות(    הכנסות 
 נטו ,  אחרות 

ברבעון    הכנסות   1,710   ( 38%)  ( 1,143)  20% 567 נטו  ביטול    בגין הכנסות    כוללות   2023לשנת    השלישי אחרות, 
  Deltaהמוחכרים לחברת    220-100מטוסי איירבוס    שני הפרשה לירידת ערך בגין  

כ   בסך  בסך    4.1- של  הכנסות  דולר,  מיתרת    0.7מיליון  הנובעות  דולר  מיליון 
  כחלק  330-200  איירבוס   מטוס  למכירת  הסכם המקדמה שלא הוחזרה בגין ביטול 

  מטוס   בגין   ערך   לירידת   הפרשה רישום    בניכוי   המיועד   הרוכש   מול   מההסכמות 
מטוסי    2  בגין   ערך   לירידת   הפרשה מיליון דולר,    3.7- בסך של כ   330-200  איירבוס 

כ   320-200איירבוס   דולר    0.4- בסך של  הוגן  ו מיליון  שווי  בגין התאמת  הוצאות 
 מיליון דולר.   0.1- נדל"ן להשקעה בסך של כ 

ירידת    אשתקד   המקביל ברבעון   בגין  הוצאות  בעיקר  כללו  נטו  אחרות,  הוצאות 
בגין   )   4ערך  איירבוס    שני מטוסים  לחברת    220-100מטוסי  ,  Deltaהמוחכרים 

  מיליון   6.3- ( בסך כולל של כ 330-200ומטוס איירבוס    330-300מטוס איירבוס  
בגין מטוס איירבוס    ביטול בקיזוז    דולר  לירידת ערך  המוחכר    330-300הפרשה 

מיליון דולר    2.5- מיליון דולר, רישום הכנסות בסך כ   2.3בסך    Sunclassלחברת  
כנגד   חוב  מתביעת  פיצוי  בסך  ,  Virgin Australiaבגין  נטו    0.5  כ   של והכנסות 

איירבוס   מטוס  בגין  כ   320-200דולר  של  בסך  בגין    6.9- )הכנסות  דולר  מיליון 
ההתחשבנות   בעבור    בתום   השבתו   עם   המטוס   של   התחזוקתי   מצבו   לגבי פיצוי 

מיליון    6.4- כ   של   בסך לירידת ערך    הפרשה   בגין   הוצאות   בניכוי ,  החכרתו   תקופת 
סיום החכירה(   התחזקותי   למצבו   בהתאמה   מקורה   אשר דולר   בגין  ו   עם  הוצאות 

   לר. מיליון דו   0.1- התאמת שווי הוגן נדל"ן להשקעה בסך של כ 
        

)הפסד(    רווח 
 מפעולות 

451 16%  (1,110 )  (37% )   1,561  (141% )  
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חודשים                   לושה של ש   לתקופה 
   ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

  שינוי  2  0  2  2 2  0  2  3  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 הסבר  %  דולר   אלפי  מהמחזור 
ברבעון    בהוצאות   הקיטון  5% ( 109)  ( 69%)  ( 2,062)  ( 77%)  ( 2,171)  מימון   הוצאות  נטו    הרבעון לעומת    2023לשנת    השלישי המימון, 

קיטון בהוצאות הריבית בגין אגרות חוב כתוצאה  מ המקביל אשתקד נובע בעיקר  
  הוגן   בשווי   שינויים   בניכוי   שער   הפרשי   בגין   נטו   בהכנסות מהקטנת היתרה, גידול  

על    פיננסיים   מכשירים  ריבית  בהכנסות  גיד   פקדונות וגידול  בהוצאות    ול בקיזוז 
על   שיעור    כתוצאה ריבית משתנה,    שנשאו   הלוואות הריבית  - ו   LIBORמעליית 

SOFR   ופות התק אלו בהשוואה בין    בהלוואות . 

 90% 301   11%   335   23%   636   מימון   הכנסות 

,  מימון   הוצאות 
 נטו 

 (1,535 )  (55% )  (1,727 )  (57% )   192  (11% ) 

חלק החברה  
הפסדי חברות  ב 

המטופלות לפי  
שיטת השווי  

  ( 500)   -    ( 18%)  ( 500)  המאזני, נטו ממס 
בהפסד    ההפסד  החברה  חלק  בגין  הדוח,    TUSהינו    יתרת   לגובה   עד בתקופת 

 . ההשקעה 
        

        

  לפני הפסד  
 הכנסה   על   מסים 

 (1,584 )  (44% )  (2,837 )  (94% )   1,253  (44% )  
 

חברות    מס   לפני   בהפסד   משינוי   נובע   השינוי   ( 589)  24% 723   5% 134   הטבת מס  בהפסדי  החברה  חלק  )לפני 
 שמטופלות לפי שיטת השווי המאזני, נטו ממס(. 

        

   664 ( 70%)  (   2,114)  ( 52%)  ( 1,450)  הפסד לתקופה 
        

EBITDA  1,948   69%  10,618   353%  (8,670 )  (82% )  ב   הקיטון -EBITDA   המקביל   שברבעון   מכך   נובע המקביל אשתקד    הרבעון   לעומת  
כ   EBITDA- ה   אשתקד  בגין פיצוי בעבור    6.9- כלל הכנסות בסך של  מיליון דולר 

  השבתו   עם   320-200  איירבוס   מטוס   של   התחזוקתי   מצבו   לגבי ההתחשבנות  
  מתביעת   פיצוי  בגין   דולר   מיליון   2.5- כ   בסך   הכנסות  רישום ו   החכרתו   תקופת   בתום 

  0.7הכנסות בסך  כולל    EBITDA- ברבעון הנוכחי ה   . Virgin Australia  כנגד   חוב 
ביטול   בגין  מיתרת המקדמה שלא הוחזרה    למכירת   הסכם מיליון דולר הנובעות 

 . המיועד   הרוכש   מול   מההסכמות   כחלק   330-200  איירבוס   מטוס 
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3.3. TUS 

 2022  לשנת   הראשונים   החודשים   תשעת   לעומת   2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   TUS  של   העסקית הפעילות    תוצאות   ניתוח  .3.3.1

 

   חודשים   תשעה של    לתקופה 
  בספטמבר   30  ביום   שהסתיימה 

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  2   2  0  2  3  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 %  דולר   אלפי  מהמחזור 

  לעומת   2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   בהכנסות   הגידול  29% 10,018   100%    35,064   100%   45,082   הכנסות 
ובהתאם  בהיקפי הפעילות    מעלייה נובע    אשתקד   המקבילה   התקופה 

הנוסעים   גם   לייחסו ניתן    אשר ,  TUSשל  במספר  היתר  לשיפור    בין 
ככלל   בפעילות  בעולם  בהכנסה  התעופה  עלייה  נרשמה  כן,  כמו   .

 . TUSלמושב וכן גידול בהכנסות מהחכרה רטובה שביצעה  

  2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת בהוצאות ההפעלה    הגידול  18% ( 7,435)  ( 116%)    ( 40,592)  ( 107%)  ( 48,027)   הפעלה הוצאות  
הפעילות    המקבילה   תקופה ה   לעומת  בהיקפי  מהגידול  נובע  אשתקד 

 .  בקיזוז ירידה בהוצאות דלק סילוני.   לעיל   לאמור   בהתאם 
       

 

  ( 47%)  ( 2,583)  ( 16%)    ( 5,528)  ( 7%)  ( 2,945)  הפסד גולמי 

מול     הגידול  144% ( 531)  ( 1%)    ( 370)  ( 2%)  ( 901)  הוצאות מכירה  מהגידול    אשתקד   המקבילה   התקופה אל  נובע  אשתקד 
לאמור    הפעילות   בהיקפי  בהתאם  והמכירות  המושבים  היצע  והגדלת 

 .  לעיל 

  הנהלה הוצאות  
 וכלליות 

 (2,837 )  (6% )  (2,492 )    (7% )  (345 ) 14%  

   297    25 1% 322 אחרות, נטו   הכנסות 

        

הפסד מפעולות  
 רגילות 

 (6,361 )  (14% )  (8,365 )    (24% )   2,004    (24% )  
 
 

 17% ( 216)    ( 3%)    ( 1,276)  ( 3%)  ( 1,492)  נטו ,  מימון הוצאות  

מול    הגידול    גידול מ   בעיקר   נובע אשתקד    המקבילה   התקופה אל 
בגין    בהוצאות    צי   בהיקף   מגידול   כתוצאה   חכירה   התחייבויות ריבית 
 . שער   והפרשי הינם חכורים(    TUS)כלל מטוסי    לעיל   כאמור   המטוסים 

        
  ( 19%)    1,788   ( 27%)    ( 9,641)  ( 17%)  ( 7,853)  לתקופה הפסד  

 
EBITDAR  (1,680 )  (4% )  (4,841 )  (14% )   3,161    (76% )  
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 2022  לשנת   השלישי   הרבעון   לעומת   2023  לשנת   השלישי   רבעון ב   TUS  של   העסקית הפעילות    תוצאות   ניתוח  .3.3.2

 

 

 חודשים    שלושה של    לתקופה 
  בספטמבר   30  ביום   שהסתיימה 

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  2   2  0  2  3  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 %  דולר   אלפי  מהמחזור 

  הרבעון   לעומת   2023  לשנת   השלישי   ברבעון   בהכנסות   הגידול  16% 3,518   100%   22,024   100%   25,542   הכנסות 
 בעיקר מהגידול בהכנסה למושב. נובע    אשתקד   המקביל 

)בעיקר    השפעות  ( 1%)    156   ( 91%)  ( 20,103)  ( 78%)  ( 19,947)   הוצאות הפעלה  סילוני  דלק  בהוצאות  קיטון  שעיקרן    בגין מקזזות, 
  המקבילה   התקופה   לעומת   הממוצע   במחיר   15%- כ   של   ירידה 

בעיקרו    ההפעלה   בהוצאות   גידול   ומנגד (  אשתקד  נובע    מעליה אשר 
 בהתאם לאמור לעיל.      הפעילות   בהיקף 

       

 

  191% 3,674 ( 9%)  1,921 22% 5,595 גולמי   רווח 

  139% ( 195)  ( 1%)  ( 140)  ( 1%)  ( 335)  הוצאות מכירה 

  הנהלה הוצאות  
 וכלליות 

 (929 )  (4% )  (773 )  (4% )  (156 ) 20%  

   28  77    105 אחרות, נטו   הכנסות 

        

  309% 3,351 5% 1,085 17% 4,436 מפעולות רגילות   רווח 
 

 ( 41%)  326 ( 4%)  ( 793)  ( 1%)  ( 467)  נטו ,  מימון הוצאות  

 

        
  1,259% 3,677 1% 292 16% 3,969 לתקופה   רווח 

 
EBITDAR 5,978 23% 2,557 12% 3,421 134%  
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 המימון   ומקורות , נזילות  מזומנים   תזרימי  .4

הראשונים  ב   המזומנים   בתזרימי   התנועות   .4.1 החודשים  תשעת    לעומת   2023  שנת ל תשעת 
 2022  שנת ל   החודשים הראשונים 

 
 שוטפת   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.1.1

  בעיקר  נובע אשתקד    התקופה המקבילה לעומת  2023לשנת   הראשונים  החודשים  בתשעת  זה  בסעיף  הקיטון 
  י מטוס שני  התחזוקתי של    מצבם בעבור התחשבנות לגבי    פיצוי   התקבל   אשתקד   ה המקביל   שבתקופה   מכך 

  לעומת בתקבולי דמי החכירה    קיטון ומ   דולר מיליון    13.2- אגב סיום החכרתו בסך של כ   320-200איירבוס  ה 
 . אשתקד   התקופה המקבילה 

 השקעה   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.1.2

לזמן    פקדונות   מימוש כללו    2023לשנת    הראשונים   החודשים   בתשעת פעילות השקעה  מ   שנבעו   המזומנים 
כ  של  דולר,   2.9- קצר בסך  של    בשימוש   מוגבלים   מזומנים   ומימוש   מיליון  לצורך    3בסך  דולר    פירעון מיליון 

מיתרת    של   מוקדם    השקעה   בניכוי ,  320-200  איירבוס   מטוסי   מימון   לצורך   שניטלו   בהלוואות   הבלון חלק 
מיליון    0.9- של כ   בסך )לצורך העלאת משקל הנשיאה המקסימלי של מטוסים אלו(   320-200  איירבוס   במטוסי 

מיליון דולר מתוך מקדמה בקשר    0.3של    סך ב   והחזר   דולר   מיליון   1.3- כ של  בסך    TUS  - מתן הלוואה ל ,  דולר 
מטוס   למכירת  הסכם    לדוחות   ג 4ביאור    ראו ,  וביטולה   זו   עסקה   אודות   לפרטים )   330-200איירבוס  ה עם 

     . הכספיים( 

השקעה  מ המזומנים   אשתקד    בתקופה פעילות  דולר    9.5  בסך תקבול  מ   נבעו המקבילה    מכירת   בגין מיליון 
איירבוס   התעופה    שהוחכר   319-100מטוס  מכירת    על   פקדון   קבלת ,  American Airlinesלחברת  חשבון 

מיליון דולר   3בסך  ים משועבד  בפקדונות   השקעה   בניכוי  דולר   מיליון  0.5- כ  של  בסך  330-300 איירבוס  מטוס 
 . 320-200  איירבוס   מטוסי שני    של   מחדש   למימון   הלוואה   הסכם   במסגרת 

 מימון   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.1.3

פירעון הלוואות    בעיקר   כללו   2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   מימון   לפעילות   ששימשו   המזומנים 
)סדרה ב' וסדרה ג'( בסך של    החברה   של   חוב   אגרות של    שוטף   פירעון ,  דולר מיליון    6.8- בסך של כ   בנקאיות 

  בניכוי ,  דולר   מיליון   0.2- כ   של   בסך '(  ב של אגרות חוב של החברה )סדרה    עצמית   רכישה ,  דולר   מיליון   3.3- כ 
 . מיליון דולר   2.8- חוכרי מטוסים בסך כ   הפקדות ו   פקדונות נטו של    תקבול 

הלוואות בנקאיות בסך    בעיקר   כללו המקבילה אשתקד    בתקופה   מימון   לפעילות   ששימשו   המזומנים  פירעון 
  חוכרים   הפקדות   של   נטו   ושימוש מיליון דולר    3.9- כ חוב בסך של    אגרות של    ופירעון מיליון דולר    11.7- של כ 
 . דולר   מיליון   1- כ   בסך 

 2022 שנת ל  השלישי   רבעון ה  לעומת   2023 לשנת  לישי הש  ברבעון  המזומנים   בתזרימי  התנועות  .4.2

חודשים                   תשעה של    לתקופה  
 בספטמבר   30  ביום   שהסתיימה 

 שינוי     2  0  2  2 2  0  2  3  

 אלפי דולר     

    
 ( 14,633)  12,480   ( 2,153)  שוטפת  )לפעילות(   מפעילות   מזומנים   תזרימי 
 ( 3,410)  6,799   3,389   השקעה   מפעילות   מזומנים   תזרימי 
 9,067   ( 16,570)  ( 7,503)  מימון   לפעילות   מזומנים   תזרימי 

 ( 8,976)  2,709   ( 6,267)  מזומנים   ושווי   במזומנים )ירידה(    עלייה 

    

חודשים                   לושה של ש   לתקופה  
 ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

 שינוי  2  0  2  2 2  0  2  3

 דולר   אלפי 

    
 ( 302,6)  5,706   ( 596)  שוטפת   ( לפעילות מפעילות )   מזומנים   תזרימי 
 866   ( 2,666)  ( 800,1)  השקעה   פעילות ל   מזומנים   תזרימי 
 381,4   ( 4,589)  ( 208)  מימון פעילות  ל   מזומנים   תזרימי 

 ( 055,1)  ( 1,549)  ( 604,2)  מזומנים   ושווי   במזומנים   ירידה 
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 שוטפת   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.2.1

שוטפת    הקיטון  נבע    המקבילה   התקופה לעומת    2023לשנת    ברבעון השלישי במזומנים מפעילות  אשתקד 
תחזוקתי  ה   ו בגין מצב   Vistaraעם    בגין התחשבנות   תקבולים כך שברבעון המקביל אשתקד נכללו  מ בעיקר  

 . בתום תקופת החכירה של מטוס זה   200-320איירבוס  מטוס  של  

 השקעה   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.2.2

של  ב מהחזר  נבעו    2023לשנת    השלישי   ברבעון השקעה  פעילות  ל   המזומנים  דולר    1.3סך  מתוך  מיליון 
ביאור    ראו ,  יטולה וב   זו   עסקה   אודות   לפרטים )   330-200איירבוס  ה מטוס  בקשר עם הסכם למכירת  מקדמה  

 . דולר   מיליון   0.5- כ של  בסך    TUS  - מתן הלוואה ל ו   ( לדוחות הכספיים   ג 4

בסך    ים משועבד   נות בפקדו   השקעה   בעיקר כללו    2022לשנת    השלישי   ברבעון פעילות השקעה  מ המזומנים  
  פקדון   קבלת   בניכוי,  320-200מטוסי איירבוס  של שני  מיליון דולר במסגרת הסכם הלוואה למימון מחדש    3

 . דולר   מיליון   0.3- כ   של   בסך   330-300  איירבוס   מטוס על חשבון מכירת  

 מימון   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.2.3

- בסך של כ   בנקאיות פירעון הלוואות    כללו   2023  לשנת   השלישי   ברבעון   מימון   לפעילות   ששימשו   המזומנים 
 . מיליון דולר   1- חוכרי מטוסים בסך כ   הפקדות פקדונות ו נטו של    תקבול בניכוי    דולר מיליון    1.2

- בסך של כ   בנקאיות פירעון הלוואות    כללו   2022  לשנת   השלישי   ברבעון   מימון   לפעילות ששימשו    המזומנים 
 . מיליון דולר   0.4- חוכרי מטוסים בסך כ   הפקדות פקדונות ו נטו של    ותשלום   דולר מיליון    4.2

 , ופקדונות שוטפים מזומנים   יתרות ,  אשראי  .4.3

 חוזר   הון  .4.4

  מיליון   6.5- כ   של   בסך   חיובי   חוזר   הון   לחברה ,  ונפרדים   מאוחדים   דוחות   לפי ,  2023  בספטמבר   30  ליום 
,  דולר   מיליון   5- כ   של   בסך   חוזר   בהון   וגירעון מיליון דולר    15.5- בסך של כ   חיובי   חוזר   להון   בהשוואה ,  דולר 
 .  2022  בדצמבר   31  ליום ,  בהתאמה ,  ונפרדים   מאוחדים   דוחות   לפי 

  בדצמבר  31  ליום  החוזר   ההון לעומת  2023  בספטמבר  30  ליום  נכון דוחות מאוחדים   לפי  החוזר   בהון  הקיטון 
בעיקרו    2022 כ נובע  של  בסך  החברה  של  חוב  אגרות  בגין  השוטפות  בחלויות  דולר  מיליון    18.5- מגידול 

ביתרת    קיטון מ ,  ( 2024  מאי   חודש   לסוף   הקבוע '(  ב )סדרה    החוב   אגרות   למחזיקי "בלון"  ה   תשלום   לאור ) 
מיליון דולר בגין    41.7- בניכוי סיווג בסך של כ   מיליון דולר   9.1- הבנקאיים בסך של כ   פקדונות וה המזומנים  

מרכוש קבוע לסעיף נכסים שוטפים המוחזקים למכירה )לפרטים אודות עסקה   320-200שני מטוסי איירבוס  
  למכירה   המוחזקים   שוטפים   נכסים   סיווג לעומת    2023בספטמבר    30לדוחות הכספיים( ליום    ב 4זו ראו ביאור  

  ג 4ראו ביאור    , וביטולה   זו   עסקה   אודות   לפרטים )   330-200  איירבוס   מטוס מיליון דולר בגין    21.5בסך של  
 . 2022בדצמבר    31ליום    ( הכספיים   לדוחות 

בדצמבר    31לעומת ההון החוזר ליום    2023  בספטמבר   30  ליום בהון החוזר לפי דוחות נפרדים נכון    הגידול 
בעיקרו    2022 כ   מסיווג נובע  של  איירבוס    41.7- בסך  שני מטוסי  בגין  דולר  קבוע    מרכוש   320-200מיליון 

הכספיים( בקיזוז    לדוחות   ב 4)לפרטים אודות עסקה זו ראו ביאור  לסעיף נכסים שוטפים המוחזקים למכירה  
"בלון"  ה   תשלום   לאור ) מיליון דולר    18.5- גידול בחלויות השוטפות בגין אגרות חוב של החברה בסך של כ 

המזומנים    וקיטון   ( 2024  מאי   חודש   לסוף   הקבוע '(  ב )סדרה    החוב   אגרות   למחזיקי    והפקדונות ביתרת 
 . מיליון דולר   9.1- הבנקאיים בסך של כ 

 בדצמבר   31  ליום  בספטמבר   30  ליום  

  3  2  0  2 2  2  0  2 2  2  0  2 

 אלפי דולר   

    
 8,311   6,293   2,044   מזומנים ושווי מזומנים   

 2,859   -    -    פקדונות בנקאיים שוטפים   

 12,000   12,000   12,000   פקדונות בנקאיים לא שוטפים   

 3,000   3,000   -    בשימוש   מוגבלים   בנקאיים   פקדונות   

   14,044 21,293   26,170 
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בצד ההון החוזר החיובי בדוחות המאוחדים והנפרדים כאמור לעיל, לאור קיומו של תזרים מזומנים שלילי  
הינו חיובי(, בחן    מזומנים זה מתמשך מפעילות שוטפת בדוחות הנפרדים )בעוד בדוחות המאוחדים תזרים  

התחייבויותיה   הקבוצה,  של  המזומנים  לצרכי  לב  בשים  לרבות  בקבוצה,  הנזילות  את  החברה  דירקטוריון 
ותוכניותיה כמו גם בשים לב למקורותיה לרבות ההון החוזר החיובי הקיים ותקבולים אשר צפויים להתקבל  

בג  אין  החברה  דירקטוריון  ולדעת  החוזר(,  בהון  נכללים  בעיית  )ואינם  על  להצביע  כדי  החוזר  בהון  ירעון 
 . נזילות בקבוצה 

 ניהולם  ודרכי  שוק לסיכוני  חשיפה

 השוק   סיכוני   תיאור  .5

 . 2022  לשנת   הדירקטוריון   לדוח   6  סעיף   ראו   החברה   חשופה   אליהם   השוק   סיכוני   תיאור   לפירוט 

 המדיניות   ומימוש   הפיקוח   אמצעי לניהולם,    האחראי סיכוני שוק,    בניהול   החברה   מדיניות  .6

ואופן מימוש המדיניות    עליה   הפיקוח   אמצעי ,  לניהולם   האחראי ,  שוק   סיכוני   בניהול   החברה   מדיניות   לפירוט 
 . 2022לדוח הדירקטוריון לשנת    7ראו סעיף  

 דולר / שקל   חליפין   שער   גידור   מדיניות  .6.1

 . 2022  לשנת   הדירקטוריון   לדוח   7.1  סעיף   ראו דולר  / שקל   חליפין   שער   הגידור   מדיניות   לפירוט 

בדבר עסקאות הגידור וההגנה שבוצעו לצורך הקטנת החשיפה לשינויים בשער החליפין של השקל    לפירוט 
למועד הדוח ולמועד פרסום הדוח, החברה לא חרגה ממסגרת  .  הכספיים   לדוחות ה  8  ביאור ראו    מול הדולר, 

 מולו בוצעו העסקאות ובהתאם לא נדרשה להעמיד בטחונות.   אשר ביצוע עסקאות בנגזרים מול הבנק  

 או מגודר.   בדולרים   הינו   הקבוצה   של   נטו   האשראי   תיק   כלל ,  הדוח   פרסום   ולמועד   הדוח   למועד 

 ריבית   גידור   מדיניות  .6.2

 . 2022  לשנת   הדירקטוריון   לדוח   7.2  סעיף   ראו   הריבית   גידור   מדיניות   לפירוט 

  החברה   פרעה ,  הדוח   תאריך   לאחר .  הינו בריבית קבועה   הקבוצה מתיק האשראי של    77%- כ   הדוח   למועד 
  100%,  הדוח   פרסום   למועד , בהתאם . משתנה  בריבית  הלוואות  היוו  אשר  ישראלי   לבנק  ההלוואות   יתרת  את 

 . קבועה   בריבית   הינו   האשראי   מתיק 

 רגישות   ניתוח   בדבר   דיווח  .7

 2023  בספטמבר   30  ליום בשער הדולר    לשינויים   רגישות  .7.1

 

 סעיף 

)הפסד(    רווח 
 מהשינויים 

)הפסד(    רווח  
 מהשינויים 

         עליה 
 10%- ב 

        עליה 
 הוגן   שווי  5%- ב 

       ירידה 
 5%- ב 

       ירידה 
 10%- ב 

 דולר   אלפי  

      
 3   2   31   ( 1)  ( 3)  בנקאיים שוטפים   ופקדונות   מזומנים 

 2   1   20   ( 1)  ( 2)  חובה   ויתרות   חייבים 
 145   69   1,308   ( 62)  ( 119)  ארוך   לזמן בנקאיים    פקדונות 

 ( 7)  ( 3)  ( 64)  3   6   זכות   ויתרות   זכאים 

 ( 1,344)  ( 637)  ( 12,098)  576   1,100   '( ג )סדרה    חוב   אגרות 

 ( 1,201)  ( 568)  ( 10,803)  515   982   הגנה   למטרות   שלא   מכשירים   הכל   סך 
      

  מוכרות   שלא   PUT- ו   CALL  אופציות 
 863   460   ( 265)  ( 516)  ( 997)  שבונאית ח 

 ( 202)  ( 67)  ( 11,068)  ( 1)  ( 15)  הכל   סך 
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 תאגידי   ממשל   של   שונים   בהיבטים   גילוי   הוראות  . ב 

 התעופה התפתחויות בשווקים של ענף    -   הכלכלית   בסביבה   שינויים   בדבר   דיווח  .8

הסביבה    כאמור  ה   העסקית לעיל,  פועלת  פעילות    הינה   קבוצה במסגרתה  כאשר  הבינלאומי,  התעופה  שוק 
לעיל החל    1  בסעיף   כאמור   כאשר לתחום של בעלות על ציוד תעופתי והחכרתו,    בעיקרה משתייכת    קבוצה ה 

, אשר הפעילות  TUSמחברת התעופה הקפריסאית    49.9%- מחזיקה החברה גם ב   2021מחודש ספטמבר  
   בקווים אל ישראל וממנה מהווה את החלק הארי של פעילותה. 

 הבינלאומי   התעופה   שוק 

התעופה,   ענף  על  והשפעתו  הקורונה  לנגיף  הנוגע  המגמה    נכון בכל  של  המשך  ניכר  הדוח  פרסום  למועד 
, של פיחות משמעותי בהשפעת נגיף הקורונה על פעילות התעופה בעולם והסרת  2022שהחלה בחודש מרץ 

לתעופה וחזרה לפעילות תעופה בהיקפים    בביקושים המגבלות שהיו קשורות בנגיף, והתאוששות משמעותית  
 יבשתיים.  - שווקי התעופה בעולם, לרבות בקווים הבין   מרבית משמעותיים ב 

עדכן 1"א יאט  בעולם,  התעופה  לפעילות  ביחס  שונים  ונתונים  הערכות  העת  כל  מפרסם  אשר    מגמת   כי   , 

השלישי   גם   נמשכה   המשמעותית   ההתאוששות  זה    כאשר ,  2023  לשנת   ברבעון  )מספר    RPK- ה ברבעון 
ב  הנמוך  לשיעור  הגיע  שנרשם  הגלובלי  המוטס(  המרחק  כפול  בתשלום  מהשיעור    בלבד   3.7%- הנוסעים 

   .  2)קודם לפרוץ המגיפה(   2019המקביל בשנת  

נגיף    הפיחות בצד     אחרים   גורמים ,  לעיל   כאמור   בעולם   התעופה   פעילות   על   הקורונה המשמעותי בהשפעת 
;  הסילוני , כגון מחירי הדלק  החיובית   המגמה בעלי השפעה על פעילות התעופה בעולם ועל המשכה של    הינם 

  יותר   חלשה   גלובלית   כלכלית   מאקרו   סביבה   שינויי האקלים;   ; ומימון חברות התעופה לכסף    בנגישות   פגיעה 
שני    כאשר מתמשכת,    גיאופוליטית   וודאות   ואי   כמו גם שיעורי אינפלציה וריבית גבוהים;   והחששות ממיתון, 

. בכל הנוגע לביקוש למטוסים,  התעופה   בענף   הצרכנים   בקרב הגורמים האחרונים הופכים משמעותיים יותר  
ועד למועד פרסום    2023שנת  ב   ת בדומה להמשכה של מגמת ההתאוששות בפעילות התעופה בעולם, ניכר 

  כאשר ,  המוצעת   הקיבולת כמו גם שיפור בהיקף    דוח זה המשכה של המגמה של העלייה בביקוש למטוסים 
  בלבד   3.5%- ב   הנמוכה  לרמה   הגיע (  המוצעים   המושבים   היקף )   ASK- ה   שיעור   2023  ספטמבר   חודש   בסוף 

  בדומה נרשם גם שיפור בתפוקת יצרני המטוסים.  . 3)קודם לפרוץ המגיפה(   2019 בספטמבר   ASK- ה   משיעור 

המטוסים   בכל  בשווי  עלייה  של  המגמה  ניכרת  עדיין  חכירה,  ודמי  מטוסים  לשווי  הנוגע    הנוגע  בכל  )בפרט 
, וכך גם ביחס  למטוסים משומשים, בשל הגידול בביקוש אל מול קצב שיפור ההיצע וייצור מטוסים חדשים( 

כי   אם  בביקושים,  העלייה  מול  אל  מטוסים  של  הנמוך  וההיצע  הריבית  שיעורי  עליית  לאור  החכירה,  לדמי 
למועד זה לא ניכרת בפועל עלייה משמעותית במיוחד של דמי החכירה בשוק, וזאת בעיקר בשל התחרות  

 . 4בין המחכירים להחכרת מטוסים קיימים 

 מלחמת "חרבות ברזל" וענף התעופה הבינלאומי 

, ומגמה זו עשויה להימשך  הישראלי   המשק   בפעילות   לפגיעה   הביאו   בעקבותיה   שננקטו   והצעדים   המלחמה 
 ( (,  2023בנובמבר    23  מיום כתלות בתקופת הלחימה, היקפה ומשכה. בהתאם לפרסום של משרד האוצר 

מכל אירוע בטחוני שחוותה מדינת ישראל    הכלכלה   על   המלחמה   השפעת   כי קבע משרד האוצר, בין היתר,  
הפחות,   לכל  האחרונים  העשורים  שני  המילואים  וה במהלך  גיוס  של  בהשפעות  רבה  במידה  נעוצה  פגיעה 

למשל,   כך  החינוך.  ומערכות  המשק  פעילות  על  שהושתו  והמגבלות  תושבים  פינויי    בחודש   רק הנרחב, 
  בהשוואה   וזאת ,  למלחמה   הקשורות   הסיבות   כלל   בשל   מעבודתם   מועסקים   אלף   763- כ   נעדרו   עצמו   אוקטובר 

  הייתה   צפויה   אשר ,  האוצר   משרד   של   הצמיחה   תחזית .  סיבות   מאותן   ספטמבר   בחודש   דרים נע   אלף   16- ל 
.  2023  שנת   בסיכום   2.0%- ל   עודכנה ,  2023  לשנת   שנתי   בסיס   על   3.4%- ל   המלחמה   לולא   להתעדכן 
  צופה ,  2024  סוף   עד   מצומצמת   לחימה   שגרת   על   המבוסס ,  לצמיחה   ביחס   האוצר   משרד   של   הבסיס   בתרחיש 

  גירעון   נרשם   2023  אוקטובר   בחודש ,  לגירעון   הנוגע   בכל .  20245  בשנת   1.6%  של   צמיחה   האוצר   משרד 

 

  הארגון הבינלאומי לתובלה אוירית.  1
 air-strong-reports/the-repository/publications/economic-https://www.iata.org/en/iata- ראו בכתובת:    2

2023-q3-in-continues-recovery-passenger . 
market-passenger-reports/air-repository/publications/economic-https://www.iata.org/en/iata-ת: בכתובראו     3

2023-september---analysis/  .          
key-2023-q2-outlook-leasing-financing-https://www.cirium.com/thoughtcloud/aircraft-  :ראו בכתובת  4

webinar-takeaways/ ,ו --sentiment-market-aircraft-https://www.cirium.com/thoughtcloud/commercial
here-get-we-did-how-2023-july-and-june-in-index/ . 

בכתובת  5 forecast-and-trends-https://www.gov.il/BlobFolder/reports/macroeconomics-2023-  :ראו 
2024.pdf-2023-forecast-and-trends-2024/he/Publishes_Reviews_macroeconomics  . 

https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/the-strong-air-passenger-recovery-continues-in-q3-2023
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/the-strong-air-passenger-recovery-continues-in-q3-2023
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis---september-2023/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis---september-2023/
https://www.cirium.com/thoughtcloud/aircraft-financing-leasing-outlook-q2-2023-key-takeaways-webinar/
https://www.cirium.com/thoughtcloud/aircraft-financing-leasing-outlook-q2-2023-key-takeaways-webinar/
https://www.gov.il/BlobFolder/reports/macroeconomics-trends-and-forecast-2023-2024/he/Publishes_Reviews_macroeconomics-trends-and-forecast-2023-2024.pdf
https://www.gov.il/BlobFolder/reports/macroeconomics-trends-and-forecast-2023-2024/he/Publishes_Reviews_macroeconomics-trends-and-forecast-2023-2024.pdf
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  המקביל   בחודש   ₪   מיליארד   3.1  של   בסך   חודשי   לגירעון   בהשוואה   וזאת ,  ₪   מיליארד   22.9- כ   של   חודשי 
 .6אשתקד 

הבינ"ל,    כמו  הדירוג  חברות  הודיעו  בישראל,  הביטחוני  המצב  רקע  ועל  ברזל  חרבות  מלחמת  בעקבות  כן, 
Moody's   ו -Fitch   החמרה   של   במקרה   כאשר ,  שלילי   מעקב   תחת   ישראל   של   האשראי   דירוג   הצבת   על  

דירוג    בפרסום ,  S&P  האשראי   דירוג   חברת .  7דירוג   להורדת   להוביל   עשוי   הדבר ,  הביטחוני   במצב   משמעותית 

הורדת    לצד (,  -AA)   ישראל   של   האשראי , הודיעה על אישור מחדש של דירוג  2023בנובמבר    13עדכני מיום  
    .8" ת "שלילי - "יציבה" ל - תחזית הדירוג מ 

לשנת  בישראל   והתיירות   התעופה   ענף   הינו   משמעותית   שנפגעו   הענפים   אחד  השלישי  ברבעון  אם   .2023  
המשך   לתעופה  2022  מרץ   בחודש   שהחלה   המגמה   של ניכר  בביקושים  משמעותית  התאוששות  הכוללת   ,

שווקי התעופה בעולם כמו גם בנתב"ג, הרי שלאור    מרבית וחזרה לפעילות תעופה בהיקפים משמעותיים ב 
בנתב"ג   הפועלות  הזרות  החברות  מספר  כאשר  משמעותי,  באופן  וירדה  הלכה  בנתב"ג  התנועה  המלחמה 
כאשר   נמוכים,  ובהיקפים  בנתב"ג,  פועלות  זרות  חברות  של  דל  מספר  זה  למועד  ונכון  העת  כל  הצטמצם 

בשלב זה על ביטול הכיסוי הביטוחי לטיסות לישראל וממנה,    למיטב ידיעת החברה המבטחים הזרים הודיעו 
בהתאם ממדינת ישראל ונכון למועד זה מהוות כמעט  כאשר החברות הישראליות קיבלו כיסוי ביטוחי חלופי  

נתב"ג.   אל/מ  הפעילות  את  אוקטובר    בסיכום   , 9התעופה   שדות   רשות   לפרסומי   בהתאם לבדן    2023חודש 

לכ  נתב"ג  אל/מ  הבינלאומית  הנוסעים  תנועת  לכ   1.2- הסתכמה  )בהשוואה  בלבד  נוסעים  מיליון    2- מיליון 
באוקטובר   באוקטובר    2.3- וכ   2022נוסעים  נוסעים  נובמבר  2019מיליון  חודש  בסיכום  כאשר   )2023  

מיליון    1.7- מיליון נוסעים בלבד )בהשוואה לכ   0.38- הנוסעים הבינלאומית אל/מ נתב"ג לכ   תנועת הסתכמה  
( ונתונים אלו מפרוץ המלחמה משקפים ביטולי  2019מיליון נוסעים בנובמבר    1.7- וכ   2022נוסעים בנובמבר  

  . טיסות וירידה דרמטית בכמות הנוסעים יחסית לתכנון המקורי ביחס לחודשים אלו 

למועד זה לא ניתן להעריך    נכון   כאשר הדברים, המשך המלחמה צפוי להמשיך את המגמה האמורה,    מטבע 
  הפעילות וטיב    היקף את    בהתאם   וכך במדויק את היקף השפעות המלחמה וההשלכות לעתיד של המלחמה,  

בנתב"ג ובתנועת הנוסעים אל ישראל וממנה, כאשר מטבע הדברים המגמה הקיימת עשויה  להימשך כתלות  
 . בתקופת המלחמה, היקפה ומשכה 

 הגילוי   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפנימית   הבקרה   אפקטיביות   בדבר   דוח  .9

 . הרבעוני   לדוח '  ג   חלק   ראו ,  לעיל   הדוח   לעניין 

 החברה   של   מהותיות   אשראי   ומסגרות   הלוואות  .10

 2023  בספטמבר   30ליום    הלוואות   בדבר   פרטים  .10.1

  ופרטי   המלווה   מאפייני 
 הלוואות 

  ההלוואות   נשוא 
 להן   והביטחונות 

  יתרה   סך 
  בלתי 

 מסולקת 
  באלפי ) 

 ( דולר 

  יתרת 
  עלות 

 המטוסים 
)באלפי  

 ( דולר 

  סוג 
   הריבית 

  תדירות 
 פירעון 

  מועד 
  פירעון 
 סופי 

  יתרת 
 " בלון " 

)באלפי  
 ( דולר 

 מבנק זר   הלוואות 
 Non-Recourse 

 

2 x A220-100  
 (1 ) 

 -    2035 חודשי  קבועה  67,820 43,408

מבנק ישראלי    הלוואות 
Recourse 

 

2 x A320-200 
   (2 ) 

 12,200   2028 חודשי  משתנה  41,714 23,406

 

בשורה זו הין שתי הלוואות אשר ניטלו לרכישת שני מטוסים דומים המוחכרים לאותו חוכר, וקיים    המוצגותההלוואות    (1)

  אלו  בהלוואותהריבית    שיעורבין הבטוחות השונות המשועבדות להבטחת הלוואות אלו.    Cross Collateralמנגנון  

 . לשנה  5.5%-6.5%  בטווח הינו

.  דומים המוחכרים לאותו חוכר  מטוסיםהמוצגות בשורה זו הינן שתי הלוואות אשר ניטלו לרכישת שני    ההלוואות   (2)

הלוואות אלו נפרעו בפירעון מוקדם מלא לאחר תאריך הדוח בד בבד עם השלמת עסקת מכירת המטוסים(.ההלוואות  

 . (3.6%-2.6%לחודש בתוספת מרווח )תוספת המרווח הייתה בטווח של  SOFRמשתנה של  שנתית נשאו ריבית 

 

 

 .  estimate?skip=0-execution-https://www.gov.il/he/Departments/DynamicCollectors/budget :בכתובת ראו  6
 .   https://www.calcalist.co.il/local_news/article/sykmxzjf6#google_vignette :בכתובת ראו  7
 .    https://www.maalot.co.il/Publications/SVR20231130150653.PDF :בכתובת ראו  8
 .  /information/annualreport-https://www.iaa.gov.il/about/aeronautical :בכתובת ראו  9

https://www.gov.il/he/Departments/DynamicCollectors/budget-execution-estimate?skip=0
https://www.calcalist.co.il/local_news/article/sykmxzjf6#google_vignette
https://www.maalot.co.il/Publications/SVR20231130150653.PDF
https://www.iaa.gov.il/about/aeronautical-information/annualreport/
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 בגין מטוס האיירבוס   לאחר תאריך הדוח   ה מיליון דולר שנטלה החבר   15בהיקף של  לפרטים אודות מימון  

 לדוחות הכספיים.   ( 5ג) 4  ביאור ראו    330-200

 פיננסיות   מידה   אמות  .10.2

 ישראלי   בנק   כלפי   פיננסיות   מידה   אמות  .10.2.1

הדוח   למועד  בנק    עמדה נכון  כלפי  האחרות  והתניות  ההסכמות  הפיננסיות,  המידה  אמות  בכל  החברה 
כאמור לעיל,    . הכספיים   דוחות ל   ו 8ביאור  פיננסיות ראו  ישראלי. לפרטים נוספים אודות עמידה באמות מידה  

 . ההלוואות   יתרת   את   מוקדם   בפירעון   החברה   פרעה ,  המטוסים   מכירת   עם ,  הדוח   תאריך   לאחר 

 ג'( - ' ו ב   סדרות )   החוב   אגרות   מחזיקי   כלפי   פיננסיות   מידה   אמות  .10.2.2

  החוב   אגרות   מחזיקי   כלפי   הפיננסיות   המידה   אמות   בכל   החברה   עומדת   פרסומו   ולמועד   הדוח   למועד   נכון 
אג  להעמדת  עילה  המקימים  תנאים  התקיימו  ולא  ג'(,  וסדרה  ב'  לפרטים    החוב   רות )סדרה  מיידי.  לפירעון 

 . הכספיים   לדוחות   ז 8  ביאור נוספים ראו  

 פירעון   מועדי   לפי   ההתחייבויות   מצבת   בדבר   דוח  .11

  של   ההפצה   באתר   זה   רבעוני "ח  דו   לפרסום   סמוך   פורסם ,  הקבוצה   של   ההתחייבויות   מצבת   בדבר "ח  דו 
 "ה. המאי   ומערכת "א  המגנ 

   הכספי   המצב   על   הדוח   תאריך   לאחר   נוספים   עיקריים   אירועים  .12

 הדולר  - שקל   החליפין   בשער   שחלו   שינויים  .12.1

עיקר    במועד   3.624- ל הדוח,    למועד   3.824- מ   ירידה   חלה דולר  / שקל   חליפין   בשער  הדוח.  לאישור  הסמוך 
חשיפת החברה לשינויים שחלים בשער חליפין שקל/דולר הינה בגין אגרות חוב סדרה ג' אשר נקובות בש''ח.  

עסקאות גידור מטבע מסוג אופציה דולר/שקל בגובה ההתחייבות    החברה לצורך הקטנת החשיפה, ביצעה  
אלפי    265- הכוללת של אג"ח )סדרה ג'(. שווין ההוגן של עסקאות הגידור למועד הדוח הינו התחייבות בסך כ 

 דולר.  

העסקיות    השפעת  התוצאות  על  שקל/דולר  חליפין  בשער    לשערי   בהתאם   תקבע   הבא   הרבעון   של השינוי 
 .  בכללותו   הרבעון   במהלך   בפועל   שיהיו   החליפין 

   הדולרית   הריבית   במחירי   שחלו   שינויים  .12.2

  הלוואות   לחברה  אין . הישראלי  לבנק   ההלוואות  יתרת   את  מוקדם  בפירעון  החברה  פרעה ,  הדוח   תאריך   לאחר 
   . אלו   הלוואות   מלבד   משתנה   ריבית   נושאות   אשר   נוספות 

 שווי   הערכות   בדבר   גילוי  . ג 

 2023  במרץ   31  ליום   שווי   ת ו הערכ  .13

  לא   אשר   מטוסים   3  למעט   הקבוצה   של   המטוסים   בציי   ערך   לירידת   סימנים   נמצאו   לא ,  2023  במרץ   31  ליום 
  320-200  איירבוס   מטוסי )שני    בגינם   פחת   הוצאות   נרשמו   לא   ובהתאם   האמור   הבחינה   למועד   מופעלים   היו 

,  2023  לשנת   השני   ברבעון   לטוס   החלו ו   2023  לשנת   הראשון   ברבעון   Avion Express Malta- ל   הוחכרו   אשר 
 (. למועד הבחינה   מוחכר   היה   שלא   330-200ומטוס איירבוס  

איירבוס    לעניין  ליום  330-200מטוס  בספרים  ערכו  אשר  של    2022בדצמבר    31,  לסך  מיליון    21.5נקבע 
  בביאור )כאמור    2022  דצמבר בהסכם למכירת המטוס מחודש    שנקבעה דולר, אשר היווה את התמורה )נטו(  

זה לא הושלם בסופו של דבר(, בבחינת שווי מטוס זה  הכספיים   לדוחות   ג 4 ,  2023  במרץ   31  ליום , הסכם 
(,  השונים   השמאים   של CMV   (Current Market Value  )בחנה החברה אינדקציות שוק שונות )לרבות ערכי  

)נטו( בעסקת המכירה האמורה משקפת את השווי    כאמור   לאינדיקציות   ובהתאם  לשיטת החברה התמורה 
 .  האמור ההוגן למועד  

האיירבוס    לצורך  מטוסי  שני  של  השווי  בערכי  320-200חישוב  שימוש  נערך   ,CMV   (Current Market 
Value  שווי אשר בוצעו בגין מטוסים אלו החל מהערכת ( אשר משקפים את מצב השוק. בדומה להערכות 

, ובשל קיומה של שונות גבוהה בין השמאים השונים, בוצע מיצוע בין ערכי  2021בספטמבר    30השווי מיום  
CMV   ( (. בהתאם  AVAC- ו   Ascend, IBAשל השמאים השונים אשר החברה עורכת שימוש בהערכותיהם 
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של    CMV, נמצא כי ערכי  2023במרץ    31אל מול עלות המופחתת של המטוסים ליום    CMVלבחינת ערכי  
 מטוסים אלו גבוהים מעלותם המופחתת.  

קודמות    כמו  בתקופות  שהוכר  ערך  מירידת  הפסד  כאשר  החברה,  של  החשבונאית  למדיניות  בהתאם  כן, 
השבה  - מזומנים( מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר - מתבטל, הערך בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה 

הוכר    מזומנים( שהיה קיים אילו לא - מעודכן, אך לא יותר מערכו בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה 
אחרות.   הכנסות  לסעיף  נזקף  הערך  לירידות  הפרשות  ביטול  ערך.  מירידת  הפסד  קודמות  בתקופות  בגינו 

ליום   השווי  להערכת  האיירבוס    2023במרץ    31בהתאם  למטוסי  לחברת    320-200ביחס  מוחכרים  אשר 
Avion Express Malta  יר   2023במרץ    31, ביטלה החברה בדוחות הכספיים ליום ידות הערך  חלק מתוך 

 אשר נרשמו במסגרת הערכות שווי קודמות בגין מטוסים אילו, כדלקמן:  

 

נבעו    2022הערך שנרשמו בשנת    ירידות ,  2022  בדצמבר   31  ליום ז לדוחות הכספיים  9בביאור    כאמור )*(  
מטוס  של  התחזוקתי  המצב  התאמת  בשל  של    אלו   ים בעיקרן  התחזקותי  למצב  מלאים  חיים  של  ממצב 

  בקשר מיליון דולר    13- כ קיבלה החברה סכום של    מנגד   כאשר ,  Vistara- ל   חכרתם ת ה ו בתום תקופ   ים המטוס 
בתום   אילו  מטוסים  של  התחזוקתי  מצבם  לגבי  התחשבנות    נרשמו   אשר ,  כאמור   ההחכרה   תקופות עם 

 . 2022  בשנת   אחרות   כהכנסות 

הנדסה    - )האושנר מלול    חיצוני   שווי   מעריך "י  ע   שבוצעה   2023  במרץ   31"ן להשקעה ליום  לנדל שווי    הערכת 
 ושמאות מקרקעין בע"מ( 

במגרש   בהתאם  החברה  זכויות  של  הוגן  שווי  אומדן  השווי  מעריך  ידי  על  שנערכה    במרץ   31ליום    לשומה 
ניכוי היטל השבחה המוערך בסך של    5,397- אלפי ש"ח )כ   19,510הינו בסך של      2023 אלפי דולר( לפני 

)כ   4,510 אלפי דולר( אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד הקובע    1,248- אלפי ש"ח 
,  מבוסס   כאמור   השווי   מעריך   ידי   על   שנקבע   האומדן אלפי דולר(.    4,149- אלפי ש"ח )כ   15,000לשומה של  
  דיור   יחידות  8.62- ל   זכאות  על , הרלוונטיים   למתחמים לחלוקה    ובהתאם   שאושרה  העדכנית  וכנית בהתאם לת 

 מכוח הקרקע שבבעלות החברה. 

ליום    לפרטים    6  ביאור או  ר   2023במרץ    31בדבר השווי ההוגן של הנדל"ן להשקעה בבעלות הקבוצה נכון 
ליום    לפרטים .  הכספיים   בדוחות  הנדל"ן להשקעה  השווי של  מודל הערכת  בדבר  ,  2023במרץ    31נוספים 

  27כפי שפורסם ביום    2023  במרץ   31בעוני של החברה ליום  הר כנספח לדוח    שצורפה   ראו הערכת השווי 
 ( הנכלל בדוח זה על דרך ההפניה.  2023-01-056301)מס' אסמכתא:    2023  במאי 

 2023  ביוני   30  ליום   ווי ש   ת ו הערכ  .14

איירבוס    הקבוצה   של   המטוסים   בציי   ערך   לירידת   סימנים   נמצאו   לא ,  2023  ביוני   30  ליום  שני מטוסי  לגבי 
לחברת    220-100 מוחכרים  איירבוס    Delta Air Linesאשר  לחברת    330-300ומטוס  מוחכר  אשר 

Sunclass Airlines  . לחברת    מוחכרים   אשר   320-200  איירבוס   מטוסי   שני   לגבי   ערך   לירידת   סימנים   זוהו   כן
Avion Express Malta  של בר השבה  הסכום  נבחן  וכן    מוחכר   היה   לא   אשר   330-200  האיירבוס   מטוס , 

 . הבחינה   למועד 

 
 (  PricewaterhouseCoopers)   חיצוני   שווי   מעריך "י  ע   שבוצעה   2023  ביוני   30הערכת שווי ליום  

  1.2.1  בסעיף   וכאמור , Avion Express Maltaאשר מוחכרים לחברת   320-200מטוסי האיירבוס שני    לעניין 
המטוסים   החברה   התקשרות   לאור ,  לעיל  למכירת  כוונות  נובמבר    במכתב  בחודש  הושלמה  אשר  )עסקה 

  בין   שהוסכם   המכירה   לסכום   בהתאם   2023  ביוני   30  ליום   הכספיים   בדוחות   הוצגו   אלו   מטוסים   שני ,  ( 2023
דולר    42,700- כ   הבחינה   למועד   נכון   היה   אשר ,  המכירה   עלויות   בניכוי   הצדדים    נרשמה   ובהתאם אלפי 

 .   דולר אלפי    6,653- כ   בסך   ערך   לירידת הפרשה  

ובביאור    לעיל   1.2.2  בסעיף   וכאמור   הבחינה   למועד   מוחכר   היה   לא   אשר   330-200  איירבוס מטוס    לעניין 
ידי באירופה   תעופה   לחברת להחכרתו    הסכם   לעניין   הכספיים   לדוחות   ( 4ג) 4 )על  מעריך    , העריכה החברה 

 חברה 
סוג 

 המטוסים
מספר  

 המטוסים

בספרים  שווי
אילו לא הוכרה  
בגינו הפרשה  
 לירידת ערך  

-סכום בר
 השבה 

 גובה
  הפרשה

  ערך לירידת
  31 ליום
 2023 במרץ

 ביטול גובה
  הפרשה

  ערך לירידת
  31 ליום
 2023 במרץ

Avion 
Express 

Malta A320-200 2 63,694 49,935 *(14,109) 350 
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וקסלמן   )קסלמן  החיצוני  כאמור.  PricewaterhouseCoopersהשווי  ההתקשרות  בסיס  על  שימוש  שווי   ))
  מעריך   השתמש   לגביהם )א( היוון תזרימי המזומנים מדמי חכירה,  - , שווי השימוש שחושב מורכב מ בתמצית 

לתום    המטוס של    הצפוי ; )ב( היוון ערך השייר  7.20%  של   בשיעור ,  מס   לפני ,  ניכיון   בשיעורי   החיצוני   השווי 
לפני מס    החיצוני   השווי   מעריך   השתמש   לגביו תקופת השימוש,   ניכיון,  )ג(  - ו ;  8.08%  של   בשיעור בשיעורי 

  הצדדים   בין   ההתחשבנות   עם   בקשר ,  החכירה   תקופת   בתום   החברה   זכאית   תהיה   לו   המוערך   התקבול   היוון 
,  מס   לפני ,  ניכיון   בשיעורי   החיצוני   השווי   מעריך   השתמש   לגביו   היוון ,  המטוס   של   התחזקותי   למצבו   באשר 

להסכמות  7.20%  של   בשיעור  בהתאם  כי  יצוין  זה  בהקשר  לעיל  הידועות  .  כאמור  המטוס  להחכרת  ביחס 
תיערך  לחוכרת  ההחכרה  תקופת  בתום  התחשבנות    בין ,    ורכיביו   המטוס   חיי   למצב   בהתאם הצדדים 

  התקבול   חישוב .  לחוכרת   המטוס   מסירת   במועד   האמור   למצב   בהשוואה   החכירה   תקופת   בתום   המשמעותיים 
  באשר   החברה   הערכת   בסיס   על   נערך   החכירה   תקופת   בתום   האמורה   ההתחשבנות   בגין   לחברה   הצפוי 

ניצולת רכיביו השונים של המטוס במהלך תקופת החכירה, וזאת בהתאם לצפי ולמידע ביחס לאופן ההפעלה  ל 
)בהקשר זה יצוין כי בהתאם להערכת החברה, המנועים לא ידרשו שיפוץ מקיף    החוכרת של המטוס על ידי  

כמו    . כך   עם   בקשר   החברה   זכאית   תהיה   להם   לתעריפים   ביחס   והערכה ,  בתום תקופת החכירה או במהלכה( 
פוטנציאל התחזוקתי של  ה ניצולת    של כן, מצב החיים של המטוס בתום תקופת החכירה נגזר בהתאם לצפי  

   . המטוס 

 

 עבודה שבוצעה 
מועד  

 ההערכה 
תקינה 
 רלוונטית 

שיטת  
 עבודה

-סכום בר
 השבה 

שווי 
בספרים 

  בחינתלפני 
 ירידת ערך 

שיעור  
היוון דמי 

 חכירה 

שיעור  
היוון ערך  

 שייר 

בחינת ירידת ערך  
  מטוסהשקעה של 

 330-200  איירבוס
30.06.23 

תקן  
חשבונאות  

,  36מספר 
ירידת ערך  

 נכסים 

  שימוש שווי
   בנכס

33,974 21,500 7.20% 8.08% 

מתבטל,   קודמות  בתקופות  שהוכר  ערך  מירידת  הפסד  כאשר  החברה,  של  החשבונאית  למדיניות  בהתאם 
השבה מעודכן,  - מזומנים( מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר - הערך בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה 

מניבה  היחידה  של  )או  הנכס  של  בספרים  מערכו  יותר  לא  הוכר - אך  לא  אילו  קיים  שהיה  בגינו    מזומנים( 
. בהתאם  אחרות   הכנסות   לסעיף   נזקף   הערך   לירידות   הפרשות   ביטול בתקופות קודמות הפסד מירידת ערך.  

  ליום   הכספיים   בדוחות החברה ביטלה    330-200ביחס למטוס איירבוס    2023  ביוני   30הערכת השווי ליום  ל 
 :   כדלקמן   זה   מטוס   בגין   קודמות   שווי   הערכות   במסגרת ערך אשר נרשמו  ה ירידות    מתוך   חלק   2023  ביוני   30

 . 2023 ביוני 30 ליום  ערך לירידת הפרשה  ביטול לפני)*( 

הנדסה    - )האושנר מלול    חיצוני   שווי   מעריך "י  ע   שבוצעה   2023  ביוני   30"ן להשקעה ליום  לנדל שווי    הערכת 
 ושמאות מקרקעין בע"מ( 

  18,470לשומה שנערכה על ידי מעריך השווי, אומדן שווי הוגן של זכויות החברה במגרש הינו בסך    בהתאם 
אלפי    1,030- אלפי ש"ח )כ   3,810אלפי דולר( לפני ניכוי היטל השבחה המוערך בסך    4,992- אלפי ש"ח )כ 

- אלפי ש"ח )כ   14,660דולר( אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד הקובע לשומה של  
  שאושרה  העדכנית   וכנית , בהתאם לת מבוסס  כאמור  השווי  מעריך  ידי   על  שנקבע   האומדן אלפי דולר(.  3,962

 מכוח הקרקע שבבעלות החברה.   דיור   יחידות   8.62- ל   זכאות   על ,  הרלוונטיים   למתחמים לחלוקה    ובהתאם 

כפי שפורסם    2023  ביוני   30ראו דוח רבעוני של החברה ליום    2023  ביוני   30מיום    ות ת השווי המלא ו להערכ 
 .  ( הנכלל בדוח זה על דרך ההפניה 2023-01-101187)מס' אסמכתא:    2023  באוגוסט   31ביום  

  

 סוג המטוס  חברה 
מספר  

 המטוסים

בספרים אילו   שווי
לא הוכרה בגינו  
הפרשה לירידת  

 ערך  

סכום 
-בר

 השבה 

  הפרשה  גובה
  ערך לירידת

 ביוני 30 ליום
2023 )*( 

 ביטול גובה
  לירידת  הפרשה

  30 ליום  ערך
 2023 ביוני

A330-200 1 60,318 33,974 (38,818) חברת תעופה באירופה   12,474 
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 2023  בספטמבר   30  ליום   שווי   הערכות  .15

של  2023  בספטמבר   30  ליום  ההשבה  בר  סכום  את  הקבוצה  בחנה  של    בצי   המטוסים   כלל ,  קיומם  לאור 
 . הדוח   מועד ל מטוסים    6סימנים לאפשרות של ירידת ערך עבור  

 
 (  PricewaterhouseCoopers)   חיצוני   שווי   מעריך "י  ע   שבוצעה   2023  בספטמבר   30הערכת שווי ליום  

  1.2.1  בסעיף   וכאמור , Avion Express Maltaאשר מוחכרים לחברת   320-200שני מטוסי האיירבוס   לעניין 
  )עסקה אשר הושלמה לאחר מועד הדוח(   במכתב כוונות למכירת המטוסים   החברה   התקשרות   לאור ,  לעיל 

  המשקף ,  המכירה   עלויות   בניכוי   הצדדים   בין   שהוסכם   המכירה   לסכום   בהתאם   בספרים   מוצגים   טוסים המ 
  הפרשה   החברה   ביצעה   אלו   בדוחות ,  להלן   כמפורט   . הדוח   למועד   ההוגן   לשווי   אינדיקציה   החברה   לשיטת 
 . המכירה   עסקאות   להשלמת   הסופיים   המועדים   לאור ,  דולר   מיליון   0.4- כ   של   ערך   לירידת 

חישוב   החיצוני  חכירה   תקופת   יתרת   קיימת   בהם   רלוונטיים   במקרים   השווי לצורך  השווי  מעריך  השתמש   ,
( בשיעורי ניכיון, לפני מס, עבור היוון תזרימי המזומנים מדמי  PricewaterhouseCoopers)קסלמן וקסלמן  

ובשיעורי ניכיון, לפני מס, עבור היוון ערך השייר של המטוסים לתום תקופת   8.05%- 9.7% של  בטווח חכירה 
 . 8.54%- 9.64%  של   בטווח השימוש  

(  4ג) 4ובביאור    לעיל   1.2.2  בסעיף   וכאמור   הדוח   למועד   מוחכר   היה   לא   אשר   330-200  איירבוס מטוס    לעניין 
החברה להחכרתו    הסכם   לעניין   הכספיים   לדוחות  של  לקוח  בעבר  הייתה  אשר  באירופה  תעופה    לחברת 

שימוש    שווי ((  PricewaterhouseCoopersהעריכה החברה )על ידי מעריך השווי החיצוני )קסלמן וקסלמן  
מ  מורכב  שחושב  השימוש  שווי  כאמור.  ההתקשרות  בסיס  חכירה,  - על  מדמי  המזומנים  תזרימי  היוון  )א( 

; )ב( היוון ערך השייר  7.62%  של   בשיעור ,  מס   לפני ,  ניכיון   בשיעורי   החיצוני   השווי   מעריך   השתמש   לגביהם 
  של   בשיעור בשיעורי ניכיון, לפני מס    החיצוני   השווי   מעריך   השתמש   לגביו לתום תקופת השימוש,    המטוס של  

  ההתחשבנות   עם   בקשר ,  החכירה  תקופת  בתום   החברה   זכאית   תהיה  לו  המוערך  התקבול   היוון )ג( - ו ; 8.45%
,  ניכיון   בשיעורי   החיצוני   השווי   מעריך   השתמש   לגביו   היוון ,  המטוס   של   התחזקותי   למצבו   באשר   הצדדים   בין 

המטוס,  7.62%  של   בשיעור ,  מס   לפני  למנועי  הנוגע  בכל  יצוין  זה  בהקשר  שכלל    ולאחר .  ומתן    את משא 
כניס את המנועים לתוכנית תמיכה שוטפת אותה מציע  ת החוכרת  ש   הוסכם ,  המנועים   ויצרן   החוכרת ,  החברה 

תעופה, כנגד תשלומים חודשיים ליצרן המנועים, והצדדים הגיעו להסכמות בקשר עם  יצרן המנועים לחברות  
במהלך   המנועים  של  בפועל  לניצול  בכפוף  והכל  המנועים,  כבעלת  החברה,  זכאית  תהיה  להם  התקבולים 

לתקבולים כאמור )אשר יביאו בחשבון  ,  תקופת החכירה. בהתאם, זכאות החברה, כמחכירה ובעלת המנועים 
בגין השימוש על ידה במנועי   גם את יתרת התקבולים ששולמה בעבר על ידי המפעילה הקודמת של מטוס זה 

של המנועים, ובין כפדיון במזומן    עתידי ( תהיה בין כזיכוי לצורך שיפוץ  המטוס מאז השיפוץ האחרון שעברו 
התקבולים   יתרת  על  בנוסף  יכלול,  במזומן  הפדיון  שהוסכם,  כפי  החכירה.  תקופת  ידי  בתום  על  ששולמה 

, חלק מהתשלומים אשר החוכרת תשלם ליצרן המנועים במהלך  כאמור לעיל  המפעילה הקודמת של מטוס זה 
יתרת התשלומים הרלוונטית  שיפוץ במהלך תקופת החכירה,    בו יעבור מנוע תקופת החכירה )כאשר במקרה  

מקדם הפחתה שהוסכם בסופו של דבר בין הצדדים, ותוספת מסוימת    בסיס     החל ממועד שיפוץ זה(, על הינה  
בהקשר זה יצוין כי בהתאם  ) שיהיה על החוכרת להשלים ישירות לחברה בתום תקופת החכירה במקרה זה  

,  החוכרת   ידי   על   המנועים   של   הצפוי   לניצול בהתאם   להערכת החברה, למעט במקרה של אירוע בלתי צפוי, 
. כמו כן, מצב החיים של המטוס בתום תקופת  ( החכירה   תקופת   במהלך   שיפוץ   לעבור   צפויים   אינם המנועים  

 .  פוטנציאל התחזוקתי של המטוס ה ניצולת    של החכירה נגזר בהתאם לצפי  
 

 עבודה שבוצעה 
מועד  

 ההערכה 
תקינה 
 רלוונטית 

שיטת  
 עבודה

-סכום בר
 השבה 

שווי 
בספרים 

  בחינתלפני 
 ירידת ערך 

שיעור  
היוון דמי 

 חכירה 

שיעור  
היוון ערך  

 שייר 

בחינת ירידת ערך  
  ציהשקעה של 

  6)  המטוסים
 ( מטוסים

30.09.23 

תקן  
חשבונאות  

,  36מספר 
ירידת ערך  

 נכסים 

  שימוש שווי
   בנכס

145,014 144,965 
7.62%-
8.05% 

8.45%-
.548 % 
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המטוסים,   ציי  של  בר ההשבה  סכום  כאמור,  מבחינת  ערך  ירידת  של  לאפשרות  סימנים  זוהו    וכאמור בהם 
ביחס   כי  נמצא  לעיל,  להחכרתו    אשר   330-200  האיירבוס   למטוס בטבלה  בגינו התקשרה החברה בהסכם 

 Avion Expressאשר מוחכרים לחברת    320-200וביחס לשני מטוסי האיירבוס    תעופה באירופה   לחברת 
Malta  , מטוסים הינו נמוך מעלותם המופחתת לאותו מועד, ובגינם נרשמה הפרשה  ה כום בר ההשבה של  ס

 .  אחרות אלפי דולר. סך ההפרשה לירידת הערך נזקפה לסעיף הוצאות    4,061בסך  כוללת  לירידת ערך  

מתבטל,   קודמות  בתקופות  שהוכר  ערך  מירידת  הפסד  כאשר  החברה,  של  החשבונאית  למדיניות  בהתאם 
השבה מעודכן,  - מזומנים( מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר - הערך בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה 

מניבה  היחידה  של  )או  הנכס  של  בספרים  מערכו  יותר  לא  הוכר - אך  לא  אילו  קיים  שהיה  בגינו    מזומנים( 
. בהתאם  אחרות   הכנסות   לסעיף   נזקף   הערך   לירידות   הפרשות   ביטול בתקופות קודמות הפסד מירידת ערך.  

ליום  ל  השווי  לחברת    220-100האיירבוס    י מטוס   שני ל   ביחס   2023  בספטמבר   30הערכת  מוחכרים  אשר 
Delta  ליום הכספיים  בדוחות  ביטלה החברה  נרשמו    2023  בספטמבר   30,  ירידות הערך אשר  חלק מתוך 

 :   במסגרת הערכות שווי קודמות בגין מטוס זה, כדלקמן 

 

 . 2023  בספטמבר 30 ליום  ערך לירידת הפרשה  ביטול לפני)*( 

ראו   רגישות  וניתוחי  השווי  הערכת  בבסיס  העומדות  ההנחות  השווי,  הערכת  מודל  בדבר  נוספים  לפרטים 
 הערכת השווי המצורפת כנספח לדוח דירקטוריון זה. 

ליום  לנדל שווי    הערכת  להשקעה  מלול    חיצוני   שווי   מעריך "י  ע   שבוצעה   2023  בספטמבר   30"ן    - )האושנר 
 הנדסה ושמאות מקרקעין בע"מ( 

  18,470לשומה שנערכה על ידי מעריך השווי, אומדן שווי הוגן של זכויות החברה במגרש הינו בסך    בהתאם 
אלפי    1,030- אלפי ש"ח )כ   3,830אלפי דולר( לפני ניכוי היטל השבחה המוערך בסך    4,830- אלפי ש"ח )כ 

- אלפי ש"ח )כ   14,640דולר( אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד הקובע לשומה של  
  שאושרה  העדכנית   וכנית , בהתאם לת מבוסס  כאמור  השווי  מעריך  ידי   על  שנקבע   האומדן אלפי דולר(.  3,828

 מכוח הקרקע שבבעלות החברה.   דיור   יחידות   8.62- ל   זכאות   על ,  הרלוונטיים   למתחמים לחלוקה    ובהתאם 

לפרטים נוספים בדבר מודל הערכת השווי של הנדל"ן להשקעה, ראו הערכת השווי המצורפת כנספח לדוח  
 דירקטוריון זה. 

 חברה 
סוג 

 המטוסים
מספר  

 המטוסים
-סכום בר
 השבה 

שווי בספרים 
לפני הפרשה  
 הפרש  לירידת ערך 

שווי בספרים לאחר  
 ערך  ירידת בחינת

A330-200 1 30,314 974,33 חברת תעופה באירופה   (3,660 )  30,314 

Sunclass Airlines* A330-300 1 5,166 5,117  49  5,117 

Delta A220-100 2 67,820  759,63   4,061  67,820 

Avion Express 
Malta** A320-200 2 41,714  115,42   (401 )  714,41  

 144,965  144,965  145,014 6   סה"כ 

 . מנועיו ללא המטוס החכרת  *

 לדוחות הכספיים.  (4)ב4לפרטים אודות הסכם למכירת המטוסים, ראו ביאור   * *

 חברה 
סוג 
 יםהמטוס

מספר  
 המטוסים

בספרים אילו   שווי
  בגינםלא הוכרה 

הפרשה לירידת  
 ערך  

סכום 
-בר

 השבה 

  הפרשה  גובה
  30 ליום ערך לירידת

 )*(  2023  בספטמבר

 ביטול גובה
  לירידת  הפרשה

  30 ליום  ערך
 2023  בספטמבר

Delta A220-100 2 63,759 67,820 (4,375 )  4,061 
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 מידע על אגרות החוב של החברה   - ייעודי למחזיקי אגרות החוב    גילוי  . ה 

,) 1) החברה   שהנפיקה   החוב   אגרות   נתוני   ריכוז  .16    ₪   באלפי ,  ( 2(

 : הערות 
 החברה עומדת בכל תנאי האג"ח. כמו כן החברה עמדה בכל תנאי ההתחייבות לפי שטרי הנאמנות.  .1
 שתי סדרות אגרות החוב של החברה הינן סדרות מהותיות.   .2
. אג"ח ג': תשלומים חצי שנתיים  2024במאי    31אשר יפרע ביום    המקורית מהקרן    36%"ח ב': תשלומים חצי שנתיים שווים למעט תשלום הקרן האחרון בשיעור של  אג  .3

 . 2028  באפריל   10  ביום   יפרע   אשר   המקורית   מהקרן   28%  של   בשיעור   האחרון   הקרן   תשלום   למעט   שווים 
 תשלומים חצי שנתיים.   .4
אמות   .5 לפירוט  אחר.  אופן  בכל  או  כלשהן  בבטוחות  מובטחות  אינן  החוב  הריבית  ו פיננסיות  ה מידה  ה אגרות  בשיעור  לגידול  תביא  התרחשותם  אשר  אירועים  לתיאור 

ביא  ראו  אחרות  נוספות  ומגבלות  שליטה  בעל  עם  חריגות  עסקאות  ביצוע  על  מגבלות  דיבידנד,  חלוקת  על  מגבלה  בדירוג(,  ירידה  )לרבות  דוחות  ל ג'  11ור  המשולמת 
  בדבר . לפרטים  הנאמנות   בשטר   שנקבעו   לתנאים   בהתאם ,  החוב   אגרות   של (  חלקי   או )מלא    מוקדם   פדיון   לבצע   זכות   לחברה   כי   יצוין   כן .  2022  בדצמבר   31הכספיים ליום  

חל    ירידה  בגינה  אשר  העצמי  ההון  ג'(   הריבית   בשיעור   גידול בגובה  )סדרה  החוב  אגרות  קרן  יתרת  של    שנושאת    הדוחות פרסום    מועד מ   החל   וזאת ,  0.25%בשיעור 
 . 2022בדצמבר    31ליום    הכספיים   בדוחות (  2ב) 11  ביאור   ראו ,  2022  במרץ   31  ליום   הכספיים 

ג': באוקטובר  אג .  ה הנ"ל, הנתונים בטבלה מתייחסים לכל הסדר   ה של הסדר   ה הרחב   תה נעש   2017"ח ב': בדצמבר  אג  .6 הנתונים    הסדרה   של   הרחבה   נעשתה ,  2021"ח 
 בטבלה מתייחסים לכל הסדרה. 

 הכספיים.   לדוחות   ד 8אור  ובי   2022בדצמבר    31דוחות הכספיים ליום  ל (  1ב) 11סדרה ב', ראו ביאור    חוב   אגרות   של   עצמית   ה רכיש   לעניין  .7

  2023  בספטמבר   30  ליום   נתונים    
  פרסום   למועד   סמוך   נתונים 

  ( 2) הדוח 

  יתרת   תשלום   מועדי 
  סמוך (  4) וריבית   ( 3) קרן 

   הדוח   פרסום   למועד 

 סדרה 

  מועד 
  הנפקה 
 מקורית 

.נ.  ע 
  במועד 

 ההנפקה 

  יתרת 
.נ.  ע 

 שבמחזור 

  יתרת 
.נ.  ע 

  שבמחזור 
 צמוד 

  סכום 
  הריבית 
  שנצברה 
 בספרים 

  ערך 
  בספרים 

  יתרת   של 
 "ח האג 

  שווי 
  בורסאי 

.נ.  ע   יתרת 
 שבמחזור 

  יתרת 
.נ.  ע 

  שבמחזור 
 צמוד 

  שווי 
 בורסאי 

  שיעור 
  הריבית 
 עד  - מ   החל  )קבוע( 

  תנאי 
 הצמדה 

  חברת   פרטי 
 הנאמנות 

 ' ב 
 (5 (,)6 )  

 ( ,7 ) 

  נובמבר 
2015 

119,262 

90,357 89,214   1,636 89,214 89,490 

 

321,81  76,093 76,320 5.5% (5 ) 31.5.24 31.5.24 
  צמוד 
 דולר 

  נאמנות   הרמטיק 
 "מ בע (  1975) 

 : דן אבנון.  אחראי 
  הימים   ששת   דרך 
 . ברק   בני ,  30
 , 03-5544553':  טל 

 03-5271451:  פקס 

  דצמבר 
2017 

140,100 

 ' ג 
 (5 (,)6  ) 

   אוגוסט 
2021 

41,306 

49,451 49,451   1,180 47,391 46,261 

 

833,45  45,833 43,128 5.05% (5 ) 10.4.24 10.4.28  - 
   אוקטובר 

2021 
19,000 
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 והחברה   החוב   אגרות   דירוג   אודות   פרטים  .17

 

מעלות  2023  בספטמבר   28  ביום  פרסמה   ,S&P    לפיו שהנפיקה  החוב  ואגרות  החברה  של  עדכני  דירוג 
  - ג'( ב - ב' ו   ות תחזית דירוג יציבה וכן אושרר דירוג אגרות החוב )סדר   עם   ilBBB  - אושרר דירוג החברה ב 

 )+(ilBBB  מספר אסמכתא:    2023  בספטמבר   28. לדוח הדירוג המלא, ראו דיווח מיידי של החברה מיום(
   בדוח זה על דרך ההפניה. ( הנכלל  2023-01-090469

 

 

 

 

 חנאל   שלמה 

 הדירקטוריון "ר  יו 

 ד פ" תש   בטבת   ז " ט 

 2023  בדצמבר   28

 

 סלסקי   סידני 

 כללי   מנהל 

 

 

 

 

 סדרה 

  שם 
  חברה 
 מדרגת 

  30  ליום   דירוג 
  בספטמבר 

2023 

  דירוג 
  ליום 

  פרסום 
 הדוח 

  דירוג 
  שנקבע 
  במועד 
  הנפקת 
 הסדרה 

  תאריך 
   דירוג   מתן 

  העדכני 
  ליום 

  פרסום 
 הדוח 

  שבין   בתקופה   נוספים   דירוגים 
  לבין   המקורי   ההנפקה   מועד 
 הדוח   פרסום   ליום   העדכני   הדירוג 

 דירוג  תאריך 

 ilBBB+ ilBBB+ ilA- 09/2023 מעלות  ' ב 

04/2020  ,09/2020  
09/2021   ,10/2022 

ilBBB+ 

9/2018  ,10/2019 

03/2020 
ilA 

11/2015  ,
11/2016  ,

10/2017  ,12/2017 
ilA- 

 ilBBB+ ilBBB+ ilBBB+ 09/2023 מעלות  ' ג 
09/2021  ,

10/2021  ,10/2022 
ilBBB+ 



בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל 
מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות "כנפיים ליסינג בע
,  בספטמבר30ליום , ירידת ערך נכסים, 36בינלאומי מספר 

2023

מ"גלובל כנפיים ליסינג בע

2023דצמבר 

Valuation & Strategy



,נ.ג.א

מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות  "בחינת ירידת הערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים ליסינג בע: הנדון

2023בספטמבר 30ליום , ירידת ערך נכסים, 36בינלאומי מספר 

PricewaterhouseCoopersAdvisoryLtd"(PwCישראל)"המטוסיםבציההשקעהעםבקשרערךירידתבחינתלבצעידיכםעלנתבקשה

30ליוםבוצעההערךירידתבחינת.(בהתאמה,"החברה"או"כנפייםגלובל"-ו"המטוסיםצי)"מ"בעליסינגכנפייםגלובלשלבבעלותה

*."(36תקן)"נכסיםערךירידת,36מספרלאומי-ביןחשבונאותתקןלהוראותבהתאםוזאת,"(ההערכהמועד)"2023בספטמבר

בציההשקעהעםבקשר"(הערךירידתבחינת)"כאמורהערךירידתבבחינת"(החברההנהלת)"החברהלהנהלתלסייעהינהעבודתנומטרת

22מיוםבינינוההתקשרותבמכתבהמפורטיםלתנאיםבהתאםנערכהזועבודה.ההערכהלמועדנכוןכנפייםגלובלשלבבעלותההמטוסים

.2017,בנובמבר

גלובלכייודגש.אחרתמטרהלכלזובעבודהלהשתמשאין,לפיכך.בלבדחשבונאידיווחלמטרותהערךירידתבחינתלצורךתשמשעבודתנו

,זאתעם.לכךמראשאישורנוקבלתללא,חלקםאוכולם,ידינועללההנמסריםבתוצריםאו/ובמידע,בעבודהשימושלעשותתוכללאכנפיים

דיווחולכל,פיועלתקנותאו1968-ח"התשכ,ערךניירותחוקפיעללדיווחיםעבודתנותוצראתלצרףרשאיתתהיהכנפייםגלובלכימוסכם

.ערךניירותדיניפיעלהמוגשאחר

:כוללזהדוח

;מסקנותיהאתומציג,העבודהוהיקףמטרותאתהמפרט,זהמכתב1.

תוצאותאתומציג,השוויוהערכתההערכהשיטת,העסקיתוהסביבההחברהתיאור,והיקפההעבודהמטרותאתהמתארמפורטדוח2.

;נספחיםכולל,העבודה

.אחריותהגבלתהצהרת3.

מ"פרייס ווטרהאוס קופרס יעוץ בע

146דרך מנחם בגין , עזריאלי טאון

6492103תל אביב 

03-7954588טלפון 

03-7954789פקס  

לכבוד

מ"בעליסינגכנפייםגלובל

2023,בדצמבר28

.נכסיםערךירידת,36חשבונאותתקן*



אוהנכסשל"(השבה-ברסכום)"*ההשבה-ברהסכוםהשוואתידיעלמזומניםמניבתיחידהאונכסשלערךירידתלבחוןישכיקובע36תקן

."(בספריםערך)"**בספריםלערכםמזומנים-מניבההיחידה

השבה-ברסכוםה

מביןאחדאם.שלוהשימוששוויאתוהן,הנכסשללמכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתהןלקבועהכרחיתמידלא"כיקובע36לתקן19סעיף

".האחרהסכוםאתלאמודצורךואיןהנכסבערךירידהחלהלא,הנכסשלבספריםערךעלעולהאלהסכומים

זהאיןלעיתים,אולם.פעילבשוקנסחראינוהנכסאםגם,למכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתלקבועאפשרותלהיותעשויה":כימגדיר20סעיף

שאינהבעסקההנכסממכירתשתתקבלהתמורהשלמהימןלאומדןבסיסקייםשלאמכיוון,למכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתלקבועאפשרי

השימושבשווילהשתמשעשויההישות,זהבמקרה.מושכלתבצורההפועלים,מרצוןלמוכרמרצוןקונהביןהצדדיםביןמיוחדיםמיחסיםמושפעת

".שלוההשבה-ברכסכוםהנכסשל

:כימגדירלתקן31סעיף

:הבאיםהשלביםאתכוללתנכסשלהשימוששוויאמידת"

וכן;הסופיומימושובנכסמתמשךמשימוששינבעו,שלילייםוהןחיובייםהן,העתידייםהמזומניםתזרימיאמידת-א

".אלהעתידייםמזומניםלתזרימימתאיםניכיוןשיעוריישום-ב

recoverable)השבה-ברסכוםמגדיר36תקן* amount)בוהשימוששווילביןלמכירהעלויותבניכוישלוההוגןהשווימביןכגבוהמזומנים-מניבהיחידהאונכסשל.

carrying)בספריםערךמגדיר36תקן** amount)ערךמירידתהפסדיםובניכוי,(שנצברההפחתה)שנצברפחתכלניכוילאחרהנכסמוכרבוכסכום.



שימוששווי

.מזומנים-מניבהיחידהשלאונכסשלהשימוששוויאתלמדודישכיצדקובע36תקן

:הבאיםהשלביםאתכוללתנכסשלהשימוששוויאמידת":36לתקן31סעיףפיעל

וכן;הסופיוממימושובנכסמתמשךמשימוששינבעו,שלילייםוהןחיובייםהן,העתידייםהמזומניםתזרימיאמידת-א

".אלהעתידייםמזומניםלתזרימימתאיםניכיוןשיעוריישום-ב

:הישותהשימוששוויבמדידת":36לתקן33סעיףפיעל

התנאיםשלהתחוםלגביההנהלהשלביותרהטובהאומדןאתהמייצגות,ומבוססותסבירותהנחותעלהמזומניםתזרימיתחזיותאתתבסס(א)

.חיצוניותלראיותיינתןיותררבמשקל.הנכסשלהשימושייםהחייםאורךיתרתבמהלךשישררו,הכלכליים

תזרימיאומדןתכלוללאאך,ההנהלהידיעלשאושרו,ביותרהעדכניים,כספייםתחזיות/תקציביםעלהמזומניםתזרימיתחזיותאתתבסס(ב)

עלהמבוססות,תחזיות.הנכסביצועישלשיפוראומהגדלהאועתידייםמבנייםמשינוייםלנבועהחזוייםשלילייםאוחיובייםמזומנים

.יותרארוכהתקופהלהצדיקניתןאםאלא,שנים5שלמירביתתקופהיכסו,כאלהתחזיות/תקציבים

אקסטרפולציהידיעל,ביותרהעדכנייםתחזיות/התקציביםידיעלהמכוסה,לתקופהשמעברלתקופהמזומניםתזרימיתחזיותתאמוד(ג)

(Extrapolating)שיעוראםאלא,מכןשלאחרלשניםיורדאוקבועצמיחהבשיעורשימושתוך,תחזיות/תקציביםעלהמבוססות,תחזיותאותןשל

פועלתבהןבמדינותאובמדינה,בענפים,במוצריםארוךלזמןהממוצעהצמיחהשיעורעליעלהלאזהצמיחהשיעור.להצדקהניתןעולהצמיחה

".להצדקהניתןיותרגבוהשיעוראםאלא,בשימושנמצאהנכסבובשוקאו,הישות



-ו2018,2019,2020,2021לשניםהחברהשלהמבוקריםהכספייםהדוחותאתשכללו,מידעומקורותנתוניםעלהתבססההערךירידתבחינת

,שוקמחקרי,נוספיםתפעולייםנתונים,החברההנהלתעםשיחות,2023לשנתהשלישילרבעוןהחברהשלמבוקריםהבלתיהדוחותואת2022

-עלאומתולא"(המידע)"שימושעשינובהםוהמצגיםההסברים,התחזיות,המידע,הנתונים.החברהשלהפעילותלתחומיהנוגעציבורימידעוכן

.והתחזיותהנתוניםלסבירותבנוגעשונותבדיקותביצענו,זאתעם.דיוקםאונכונותם,שלמותםבדברדעהמחוויםאנוואין,תלויבלתיבאופןידינו

בדיקותשביצענוככלוגם,מקרהבכל.אחרפיננסיומידעהיסטורייםנתונים,תפעולייםדוחות,כספייםדוחותניתוח,היתרבין,כללואלובדיקות

.לנושסופקכפי,המידעשלדיוקואונכונותו,לשלמותואישורתהווהולאתחשבלאעבודתנו,כאמורסבירות

אין,ולפיכך,מקובליםביקורתכלליפי-עלכנפייםגלובלספרישלביקורתכללהלאעבודתנו,וחשבונאיפיננסימידעניתחנועבודתנושבמהלךלמרות

.מטעמהמיאוכנפייםגלובלידי-עללנושסופקהמידעשלולרלוונטיותלדיוק,לאמינותבנוגעדעהמחוויםאואחריותנוטליםאנו

,התחזיתתקופתפניעללהשתנותעשויותאלוהנחות.התחזיתליוםסבירותהנחותעלומתבססותעתידייםלמאורעותמתייחסותתחזיות,ככלל

,כן-על.יותרמאוחרבמועדשתעשנהשווימהערכותאו/ובפועלהפיננסיותמהתוצאותלהיבדלעשויותההערכהלמועדנערכואשרתחזיותכןועל

התחזיותלהתאמתבאשרדעהמחוויםאנואיןולפיכך,מבוקריםכספייםדוחותלנתוניהמיוחסתהביטחוןברמתשנערכולתחזיותלהתייחסניתןלא

.בפועלשתתקבלנההפיננסיותלתוצאותשנערכו

שוויאין,לפיכך.השווימעריךשלהסובייקטיביהדעתבשיקולרביםבמקריםתלויותומסקנותיהןמדויקמדעלהיותמתיימרותאינןכלכליותהערכות

המייצגשווינקבע,ספציפישווידורשתההערכהמטרתזהובמקרההיות.ההוגןלשוויסבירטווחקובעיםאנוכללובדרך,מעורערבלתייחידהוגן

הרי,לנושסופקהמידעעלבהתבסססבירהנוידינועלשנקבעשהשוויסבוריםשאנולמרות.שהוערכוהנכסיםשלההוגןהשווישלסביראומדן

.שונהלשווילהגיעהיהעשויאחרשווישמעריך

ובכל,הכרתנולמיטב.זועבודהבגיןלנוהמשולםהטרחהשכרלמעט,שלההערךבניירותאוכנפייםבגלובלאישיענייןלנואיןכי,לצייןברצוננו

שכרכיעודנציין.2015,ביולי22מיום105-30ערךניירותרשותלעמדתבהתאםלרבותבחברהתלוייםבלתיהננו,השירותיםלמתןהנוגע

.זועבודהבתוצאותתלויאינוטרחתנו



ניירותחוקפיעללדיווחיםצירופןבדברוכללים,אליהןוביחסשוויבהערכותהנדרשהמינימאליהגילויהנחיותפיעלהנדרשים,נוספיםנתוניםלהלן

.ערךלניירותהרשותידיעלשפורסמוכפי,1968-ח"התשכ,ערך

ההתקשרותפרטי

.(ישועהדובי,החברהשלהכספיםמנהלבאמצעות)כנפייםגלובלהינההעבודהמזמינת

PwCביןלראשונהההתקשרותמועד Israel2017,בנובמבר22הינוכנפייםגלובל.

המקצועיוניסיונוהמעריךפרטי

.שוויוהערכותבמימוןומומחה,PricewaterhouseCoopersוקסלמןבקסלמןשותף,ח"רו,סופרשלוםשלבראשותוצוותידי-עלבוצעההעבודה

.א"תמאוניברסיטתשניהם,בהצטיינותבכלכלהשניותוארבהצטיינותוכלכלהבחשבונאותראשוןתוארבעלהינוסופרמר

.03-7954946בטלפון,ח"רו,סופרלשלוםלפנותניתן,וענייןשאלהבכל

,בברכה



שבוצעוקודמותערךירידותבחינת

PwC Israel2020,30ביוני2020,30במרץ31לימיםכנפייםגלובלשלבבעלותההמטוסיםבציההשקעהעםבקשרערךירידתבחינתביצעה

,ביוני2022,30במרץ2021,31בדצמבר2021,31בספטמבר2021,30ביוני2021,30במרץ2020,31בדצמבר2020,31בספטמבר

ומידייםתקופתייםדוחות)ערךניירותלתקנות(ד)ב8לתקנהבהתאםהנדרשיםפרטיםלהלן.2023ביוני30-ו2022בספטמבר2022,30

PwCידיעלשנערכוקודמותערךירידותלבחינתבנוגע,(1970-ל"התש Israel,לירידתסימניםלגביהםזיהתההחברההנהלתאשרמטוסיםלגבי

:*בהתאמה,ההערכהלמועדנכוןערך

.(הזמןצירפניעלקבלתםבעקבות)העתידייםהחכירהדמיביתרתקיטוןבעקבותהזמןפניעלקטןהמטוסיםשלההשבהברסכום,ככלל*

.מנועיוללאהמטוסגוףהחכרת**

שנגרמההוודאותאיוצמצוםהתעופהענףהתייצבותלאורזאת,רגללפשיטתסיכוןמותאםשימוששוויבמודלהשימושמהפסקתמתוצאהנובע2022בספטמברההשבהברבסכוםהגידול***

.הקורונהממגפתכתוצאה

עבודה שבוצעה
תקינה 

רלוונטית
מספר מטוסיםדגםחוכרמועד הערכהשיטת עבודה

סכום בר השבה 

)אלפי דולר(

שיעור היוון דמי 

חכירה
שיעור היוון ערך שייר

A330-2001                            33,974                  5.55%6.24%חברה אירופאיתיוני 2023

--                  AvionA320-2002                            42,700יוני 2023

Sunclass**A330-3001                            5,880                    6.72%6.95%ספטמבר 2022***

Delta AirlinesA320-2002                            66,120                  5.07%6.93%ספטמבר 2022***

Sunclass**A330-3001                            4,517                    5.60%6.71%יוני 2022

A330-3001                            23,853                  5.56%6.72%חברה באירו-אסיהיוני 2022

VISTARAA320-2001                            32,309                  5.92%5.63%מרץ 2022

Sunclass**A330-3001                            4,731                    5.64%5.79%מרץ 2022

A330-3001                            24,159                  5.45%5.79%חברה באירו-אסיהמרץ 2022

TUSA330-2001                            23,521                  4.64%4.82%דצמבר 2021

VISTARAA320-2002                            61,004                  3.47%-6.19%4.63%דצמבר 2021

Sunclass**A330-3001                            4,880                    4.63%4.79%דצמבר 2021

A330-3001                            24,894                  4.72%4.84%חברה באירו-אסיהדצמבר 2021

American AirlinesA319-100ER1                            8,339                    3.14%4.69%ספטמבר 2021

VISTARAA320-2002                            61,369                  3.03%-5.74%4.61%ספטמבר 2021

Sunclass**A330-3001                            5,608                    4.30%4.73%ספטמבר 2021

American AirlinesA319-100ER1                            8,727                    3.22%4.63%יוני 2021

VISTARAA320-2002                            63,598                  2.89%-5.22%4.56%-4.80%יוני 2021

Sunclass**A330-3001                            5,804                    4.33%4.73%יוני 2021

American AirlinesA319-100ER1                            8,884                    3.11%5.18%מרץ 2021

VISTARAA320-2002                            63,859                  2.79%-3.08%5.12%-5.15%מרץ 2021

Sunclass**A330-3001                            5,261                    4.55%5.31%מרץ 2021

American AirlinesA319-100ER1                            9,123                    2.99%6.20%דצמבר 2020

VISTARAA320-2002                            67,840                  3.03%-3.22%6.18%דצמבר 2020

Sunclass**A330-3001                            5,935                    3.96%6.24%דצמבר 2020

American AirlinesA319-100ER1                            8,501                    2.36%7.74%ספטמבר 2020

VISTARAA320-2002                            67,143                  2.41%-2.55%7.73%ספטמבר 2020

Sunclass**A330-3001                            5,455                    3.30%7.76%ספטמבר 2020

British AirwaysA320-2002                            27,205                  2.10%7.92%יוני 2020

British AirwaysA321-2001                            21,520                  1.93%7.92%יוני 2020

American AirlinesA319-100ER1                            8,621                    2.15%7.93%יוני 2020

VISTARAA320-2002                            67,332                  2.45%-2.55%7.92%יוני 2020

Sunclass**A330-3001                            5,323                    3.47%7.96%יוני 2020

Virgin AustraliaA330-2001                            50,473                  6.67%6.91%מרץ 2020

British AirwaysA320-2002                            29,414                  3.24%-3.25%6.95%מרץ 2020

British AirwaysA321-2001                            24,161                  3.29%6.97%מרץ 2020

American AirlinesA319-100ER1                            7,901                    3.38%6.99%מרץ 2020

VISTARAA320-2002                            70,705                  3.70%-3.72%6.91%-6.94%מרץ 2020

Sunclass**A330-3001                            2,983                    5.15%6.95%מרץ 2020

Discounted 

Cash Flow 

(DCF) 

תקן 

חשבונאות 

בינלאומי 

מספר 36, 

ירידת ערך 

נכסים

בחינת ירידת ערך 

בהשקעה בצי 

המטוסים בבעלותה 

של גלובל כנפיים 

בע"מ



אחריותהגבלת

.אחרשימושכלבהלעשותואין,בלבדהנלווהבמכתבהמתוארולצורךבלבדהחברההנהלתלשימושמיועדתעבודתנו

מידעמספקיעלהנהל"הנלמידעהאחריות.מטעמהממיאו/וכנפייםמגלובל,זולעבודההנלווהבמכתבכהגדרתו,מידעקיבלנועבודתנובמהלך

אושלמותו,לנכונותואישורתהווהולאתיחשבלאעבודתנו,זאתלאור.כאמורשקיבלנוהמידעשלאימותאו/ובדיקהכללהלאעבודתנומסגרת.זה

מצג,הונאהממעשיודרךאופןבכליגרמואשרהוצאהאועלות,נזק,הפסדלכלאחראיםנהיהלאמקרהבשום.אלינושהועברהמידעשלדיוקו

,כאמורמידעעלאחרתהתבססותכלאו,מטעמהמיאו/ו,כנפייםגלובלשלמצידםמידעמניעתאומלאואינונכוןשאינומידעמסירת,הטעיה,שווא

.לעיללאמורבכפוף

PwCאתלשפותמסכיםהלקוח Israelאו/והשירותיםממתןהנובעתשלישיצדשלדרישהאו/ותביעהלכלבנוגע,חבותמכלאותהולשחרר

–מגבלהכלוללאלרבות,לכךהנלוותוההוצאותהעלויות,החבויות,ההפסדים,ההסדרים,הנזקיםלכלובנוגע,זההסכםמכחשיסופקומהתוצר

PwCשלחמורהמרשלנותנבעואלהכיסופיבאופןשנקבעוככלאםולמעט,דיןעורכישלסבירטרחהשכר Israelבזדוןפסולהמהתנהגותאו

.הכוללהטרחהשכרפעמיםשלוששמעללסכומיםבנוגעורקאךתחולהאמורההשיפויחובת.כאמורלתוצראו/ולשירותיםבקשר,מצידה

PwC-שסופיבאופןנקבעכןאםאלא,מקרהבשום Israelתישאלא,מצידהבזדוןפסולהבהתנהגותאוחמורהברשלנותפעלהPwC Israel

חוזית,נזיקיתבעילהאםבין,אחרשלישיצדכלפיאו,שלההמניותבעליאו,עובדים,דירקטורים,ממנהליהמיכלפיאו,כנפייםגלובלכלפיבאחריות

,ההתקשרותמכתבבמסגרתכנפייםגלובלידי-עללנוששולםהטרחהשכרפעמיםלשלושמעברשהואסכוםלכלאחרתעילהאותביעהכלאו

.התביעהנוגעתאליוהמסויםהשירותעםבקשר

אין,לפיכך.מקובליםביקורתכלליפיעלכנפייםגלובלספרישלביקורתכללהלאעבודתנו,וחשבונאיפיננסימידעניתחנועבודתנושבמהלךלמרות

.מטעמםמיאו/וכנפייםגלובלידיעללנושסופקהמידעלנכונותבנוגעדעהמביעיםאואחריותנוטליםאנו

.נאותותכבדיקתעליהלהסתמךואיןנאותותבדיקתמהוהאינהעבודתנו



PwC

1פרק 

תמצית הערכת השווי

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

1



PwC

תמצית הערכת השווי

שנתקבלכפי,המזומניםמניבותהיחידותשלבספריםהערךאתמציגההבאההטבלה•

,36תקןלהוראותבהתאםשהוערךכפי,*שלהןההשבה-ברסכוםואתהחברהמהנהלת

:(דולראלפי)2023בספטמבר30ליום

ובהתאםזובעבודהכמפורט,ההערכהלמועדנכון,להערכתנו,לכךבהתאם•

מסוגמטוסבגיןהמזומניםמניבתהיחידהשלהשימוששווי,36תקןלהוראות

שניבגיןהמזומניםמניבתוביחידהSunclassלחברתהמוחכר330-300איירבוס

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסים Airlines,מערכהגבוה

יחידהשלההשבהברסכום.בגינהערךבירידתלהכירנדרשלא,כןועלבספרים

נמוך,אירופאיתלחברההמוחכר,330-200איירבוסמסוגמטוסהמזומניםמניבת

אלפי3,660שלבסךבגינהערךבירידתלהכירנדרש,ולפיכךבספריםמערכה

המוחכרים320-200איירבוסמסוגמטוסיםשנישלההשבהברסכוםכןכמו,דולר

בסךבגינםערךבירידתלהכירנדרש,ולפיכךבספריםמערכםנמוך,Avionלחברת

.דולראלפי401של

4,061שלסךעלעומדתזובעבודהנכלליםאשרהחברהמטוסיבגיןהערךירידת•

.דולראלפי

ערךלניירותבבורסהנסחרותשמניותיהציבוריתחברההינהמ"בעליסינגכנפייםגלובל•

והחכרתםמימונם,מטוסיםשלברכישה,היווסדהמיוםהחל,העוסקתהחברה.בישראל

.במכירתםוכן,בעולםשונותבמדינותתעופהלחברות

.מזומניםמניבתיחידהלכלבנפרדהתבצעההמטוסיםציעבורהערךירידתבחינת•

במספרמדובראםאלא,בודדכמטוסמזומניםמניבתיחידההגדירההחברההנהלת

אלהמטוסיםירכיבו,האחרוןבמקרה.החוכרלאותוהמוחכריםזההמדגםמטוסים

.אחתמזומניםמניבתיחידה

הכספייםהדוחותאתשכללו,מידעומקורותנתוניםעלהתבססההמטוסיםשוויהערכת•

החברהשלמבוקריםהבלתיהדוחות,2022-2018לשניםהחברהשלהמבוקרים

,נוספיםתפעולייםנתונים,החברההנהלתעםשיחות,2023לשנתהשלישילרבעון

.החברהשלהפעילותלתחומיהנוגעציבורימידעוכן,שוקמחקרי

והיא,במדויקההשבהברסכוםאתלקבועמתיימרתאינהזוכלכליתהערכה,ככלל•

שינויים.לעילהמוזכריםוהמידעהנתוניםבסיסעל,הסבירהשווילטווחלהגיעמנסה

.ההערכהתוצאותעללהשפיעעשויים,נוספיםומידענתוניםאו,אלהבמידעאובנתונים

:מטוסיםארבעהעבורבוצעההערךירידתבחינת•

לחברההמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסעבורהערךירידתבחינתבוצעה–

.2028שלהשנייהבמחציתהמסתיימתשנים5שלחכירהלתקופתאירופאית

גוףשלהינהההחכרה,החכירהשוויחושבSunclassלחברתהמוחכרהמטוסעבור–

.מנועיוללאהמטוס

Deltaלחברתהמוחכרים,220-100איירבוסמסוגמטוסיםשניעבור– Airlines

.2035ביונימסתיימתאשרשנה12-כשיתרתהחכירהלתקופת

לחברתהמוחכרים320-200איירבוסמסוגמטוסיםשניעבורערךירידתבחינתבוצעה–

Avion.עלויותבניכוימכירהמחירלפיהוערךל"הנהמטוסיםבגיןההשבהברסכום

.למכירתםכוונותמכתבעלחתמהוהחברהמאחרמכירה

2

תמצית הערכת השווי–1פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

לחברההמוחכרמטוסוגוף220-100אירבוס,330-200איירבוסמסוגהמטוסיםבגיןההשבהברסכום*

Sunclassהמוחכרים320-200איירבוסמסוגמטוסיםשניבגיןההשבהברסכוםבעוד,השימוששוויהינו

,למכירתםכוונותבמכתבהתקשרהוהחברהמאחרמכירהעלויותבניכוימכירהמחירהינוAvionלחברת

.הדוחתאריךלאחרכןגםהושלמואשרמחייביםמכירהלהסכמיהדוחתאריךלאחרשוכללאשר

דגםחוכר
מספר 

מטוסים

סכום בר-

השבה
ירידת ערךערך בספרים

A330-200 1 30,314 33,974 (3,660)חברה אירופאית

AvionA320-200 2 41,714 42,115 (401)

SunclassA330-300 Airframe 1 5,166 5,117 -

DeltaA220-100 2 67,820 63,759 -

  (4,061)
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תיאור החברה

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר
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תיאור החברה

חברההיאשגם,מ"בעאחזקותכנפייםשלבשליטתציבוריתחברההיאכנפייםגלובל•

דצמברבחודשהוקמההחברה.אביבבתלערךלניירותבבורסההרשומהציבורית

גלובלעוסקת,זובמסגרת.המטוסיםהחכרתבתחוםעוסקתהיווסדהומאז2002

.במכירתםוכן,בעולםתעופהלחברותוהחכרתםמטוסיםברכישתכנפיים

חכירהעסקת

שלושהכוללתוהחכרתומטוסרכישתשלעסקה,כנפייםגלובלשלמבטהמנקודת•

:עיקרייםמרכיבים

;ומחירומצבומבחינתלרכישהמתאיםמטוסאיתור-

;למטוסמתאיםחוכראיתור-

.המטוסלרכישתמימוןמקורותאיתור-

החכירהתנאי

:עיקרםאלהאשר,דומיםבתנאיםרובפיעלנעשיתהחברהמטוסיהחכרת•

.למחכירהנכסמוחזרהחכירהתקופתבתוםכאשר,תפעוליתחכירההיאהחכירה-

,המחכירבידיערךוברשימושברעדייןהנכסשבסופהכךנקבעתהחכירהתקופת

.הבעליםשלהואהחכירהתקופתבתוםהמטוסלערךביחסשהסיכוןכך

.החכירהבתקופתהמטוסאתלתפעלאחראיהחוכר-

.לשיפוצםוכןוהמנועיםהמטוסלתחזוקתאחראיהחוכר-

אוהחכירהתקופתבסיוםהמטוסאתלרכושאופציהלחוכרקיימתלעיתים-

.במהלכה

.המטוסרכישתעסקתשלהמממןלגוףרובפיעלמשועבדיםהחכירהודמיהמטוס-

החכירההסכםוסיוםהחכירהתקופתמשך

תלוי,שנים13-ל3בין)ארוכותעדבינוניותלתקופותכללבדרךהיאהמטוסיםהחכרת•

המטוסאתלהחכירהחברהיכולה,החכירהתקופתבתום.(המטוסבגילהיתרבין

.למוכרואומחדש

תיאור החברה–2פרק 
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2023, בספטמבר

תקופתבתוםלמחכירהמוחכריוחזרבוהתחזוקתיהמצבאתמגדירההחכירהעסקת•

.החכירה

הערךירידתבבחינתשיכללוהחברהמטוסי

לארבעההמוחכרים,מטוסיםששהשלקייםמטוסיםצילחברה,ההערכהלמועדנכון•

.שוניםלקוחות

ובהתאם,המטוסיםערךירידתעלהמצביעיםסימניםשלקיומםבחנההחברההנהלת•

.שבבעלותההמטוסיםששתעלערךירידתבחינתמבצעת

התקשרההחברהאשר330-200איירבוסמסוגמטוסעבורערךירידתבחינתבוצעה•

נמסרוהמטוסמכןלאחרשהושלםהסכם)החכרתולמטרתאירופאיתחברהעם

המוחכר330-300איירבוסמסוגמטוסלגוףערךירידתבחינתבוצעהוכן,(ללקוח

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסיםושניSuncalssלחברת

Airlines.

אשר320-200איירבוסמסוגמטוסיםשניעבורערךירידתבחינתבוצעה,בנוסף•

להסכמותבהתאםהדוחתאריךלאחרנמכרואלומטוסיםשני)Avionלחברתמוחכרים

.(הצדדיםביןשהיו

קיומםלגביוזיהתההחברההנהלתאשרוהמטוסיםהחוכריםאתמציגהלהלןהטבלה•

.המוסכמתההחכרהתקופתבדברפרטיםוכןערךלירידתסימניםשל

דגםחוכר
מספר 

המטוסים
שנת יצור

שנת סיום 

החכירה

A330-200 120122028חברה אירופאית

AvionA320-200 22015-20162029-2030

SunclassA330-300 Airframe 120002025

DeltaA220-100 220182035
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נתונים כספיים

ליוםכנפייםגלובלשלמבוקרהבלתיהכספיהמצבעלוהדוח2022-2018,בדצמבר31ליוםכנפייםגלובלשלהמבוקריםהכספיהמצבעלהדוחותאתמציגההבאההטבלה•

:(דולראלפי)2023,בספטמבר30

תיאור החברה–2פרק 
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2023, בספטמבר

ליום 30 

בספטמבר

ליום 30 

בספטמבר

אלפי דולראלפי דולר

202320222021202020192018202320222021202020192018

התחייבויות שוטפות:נכסים שוטפים:

32,696 20,820 35,737 21,037 11,588 30,155 חלויות שוטפות של הלוואות לזמן ארוך מתאגידים בנקאיים ואגרות חוב20,742 5,314 31,731 3,584 8,311 2,044 מזומנים ושווי מזומנים

1,315 1,569 1,962 7,280 6,279 7,760 זכאים ויתרות זכות- - - - - - מזומנים מוגבלים בשימוש

- - - - 37 265 מכשירים פיננסים נגזרים360 350 8,739 - 2,859 - פקדונות בבנקים

34,011 22,389 37,699 28,317 17,904 38,180 סה"כ התחייבויות שוטפות19 13 3 74 346 491 לקוחות 

224 2,021 564 379 389 411 חייבים ויתרות חובה

568 530 - - - - מלאי

התחייבויות לא שוטפות:- - - 283 - - מכשירים פיננסיים נגזרים

99,958 58,860 35,711 80,589 67,692 60,864 הלוואות לזמן ארוך מתאגידים בנקאיים- - - - 21,500 41,714 נכסים לא שוטפים המוחזקים למכירה

50,635 44,617 35,685 46,402 33,635 10,587 אגרות חוב21,913 8,228 41,037 4,320 33,405 44,660 סה"כ נכסים שוטפים

28,728 21,962 1,841 1,536 1,230 1,433 הפקדות של חוכרי מטוסים

15,514 13,049 9,039 2,524 1,158 970 מסים נדחיםנכסים לא שוטפים:

194,835 138,488 82,276 131,051 103,715 73,854 סה"כ התחייבויות לא שוטפות12,000 12,000 12,000 12,000 12,000 12,000 פקדונות בבנקים

228,846 160,877 119,975 159,368 121,619 112,034 סה"כ התחייבויות3,000 - מזומנים מוגבלים בשימוש

- - - 3,048 - - השקעה בחברות מוחזקות

103,486 100,222 84,590 57,844 51,864 51,707 הון- - 1,957 4,990 4,274 3,828 נדל"ן להשקעה, נטו

298,419 240,871 149,571 192,854 120,804 103,253 רכוש קבוע, נטו

310,419 252,871 163,528 212,892 140,078 119,081 סה"כ נכסים לא שוטפים

332,332 261,099 204,565 217,212 173,483 163,741 סה"כ התחייבויות והון332,332 261,099 204,565 217,212 173,483 163,741 סה"כ נכסים

ליום 31 בדצמברליום 31 בדצמבר

אלפי דולראלפי דולר
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תיאור החברה

נתונים כספיים

גלובלשלמבוקרבלתיהפסדאורווחודוח2022-2018,בדצמבר31ביוםשנסתיימהלשנהכנפייםגלובלשלמבוקרהפסדאורווחדוחאתמציגההבאההטבלה•

:(דולראלפי)2023,בספטמבר30ביוםשנסתיימהחודשיםתשעהשללתקופהכנפיים

תיאור החברה–2פרק 
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לתקופה של תשעה 

חודשים שהסתיימה 

ביום 30 בספטמבר

אלפי דולר

202320222021202020192018

37,973 28,115 20,046 11,323 11,570 7,424 הכנסות מהפעלה

(21,936) (15,743) (11,799) (8,764) (7,877) (5,403) הוצאות הפעלה

16,037 12,372 8,247 2,559 3,693 2,021 רווח גולמי

%27.2%31.9%22.6%41.1%44.0%42.2% רווח גולמי

(3,100) (3,078) (3,478) (3,722) (3,388) (2,759) הוצאות הנהלה וכלליות

29.3%32.9%17.4%10.9%8.2%(37.2%)% מתוך ההכנסות

3,163 (4,820) (21,805) (25,712) (238) 6,427 הכנסות )הוצאות( אחרות, נטו

16,100 4,474 (17,036) (26,875) 67 5,689 רווח מפעולות רגילות

15.9%42.4%(85.0%)(237.3%)%76.6%0.6% רווח תפעולי

(9,044) (7,090) (4,080) (4,278) (6,030) (4,783) הוצאות מימון, נטו

- - - (1,784) (7,241) (1,252) חלק החברה בהפסדי חברות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, נטו ממס

7,056 (2,616) (21,116) (32,937) (13,204) (346) רווח )הפסד( לפני מיסים על הכנסה

18.6%(9.3%)(105.3%)(290.9%)(114.1%)(4.7%)% מתוך ההכנסות

(1,616) 2,417 4,350 6,358 1,366 187 הטבת מס )מיסים על הכנסה(

(167) 77 2 קרן הון בגין הפרשי תרגום

5,440 (199) (16,766) (26,746) (11,761) (157) רווח )הפסד( כולל לתקופה

14.3%(0.7%)(83.6%)(236.2%)(101.7%)(2.1%)% מתוך ההכנסות

אלפי דולר

לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר
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סקירה מאקרו כלכלית עולמית

ממנהכתוצאהאשראוקראינה-רוסיהמלחמתפרצה2022בפברואר,כךעלנוסף•

חוסריםאותם.וגזנפט,ברזל,חיטהעלבדגש,בסיסבסחורותחוסריםחווההעולם

העולםברחבימדיניותמקבליעלנוסףלחץשהפעילובמחיריםחדותלעליותתורגמו

.האינפלציהאתלבלוםבניסיונם

עםביחד,בעולםהמרכזייםהבנקיםשלהמוניטריתמהמדיניותהושפעה2023שנת•

הצמיחהבקצבמשוערתלירידההובילואשר,נוספיםעולמייםכלכליםמקרומשתנים

.*2022בשנת3.48%-כשלצמיחהקצבלעומת2.96%-לכ2023בשנת

:*האחרונותהשניםבחמשהעולמיתג"התמצמיחתאתמציגהבאהתרשים•

2019שנתשלהראשונההמחצית,"(IMF)"העולמיתהמטבעקרןכלכלניפיעל•

שיפורשחוווהמסחרהתעשייהבענפילדעיכההובילהאשרבביקושבירידההתאפיינה

במחירעליהנרשמה2018שבשנתלאחר.קודמותלשניםביחס2018-ו2017בשנים

במחיריםמשמעותיתירידהחלה2019בשנת,2017לשנתבהשוואהוהסחורותהנפט

יצואניותשלמצבןאתושיפרהדפלציונייםהלחציםבהפחתתסייעאשרדבר,אלו

.הסחורות

ברחביהתפשטאשר"(הקורונה"או)Covid-19-הנגיףבסיןהתפרץ2019שנתבסוף•

,2020ינוארחודשבסוף.אירופהומדינותהבריתארצות,אסיהלמדינותלרבות,העולם

,במרץ11ביוםכאשר,הנגיףמהתפרצותכתוצאהעולמיבריאותחירוםמצבהוכרז

.עולמיתכמגיפההקורונהסווגה,2020

למוצריםובביקושבצריכהבירידההתבטאוהקורונהנגיףשלמהשלכותיוחלק•

הסחרבהיקפימשמעותיתירידה,האבטלהבאחוזיעלייה,תנועההגבלת,ושירותים

.העולמיתהאינפלציהצמיחתבקצבוהאטההעולמי

ברמותבעלייהשהתאפיינההעולםברחביכלכליתהתאוששותחלה2021בשנת•

.לשווקיםביקושיםשלוחזרההייצורברמותעלייה,התעסוקה

בשיעורהעולמיג"התמצמח,2021במהלךהעולמיתהכלכליתהפעילותהתעוררותעם•

.2.95%-כשלשליליצמיחהבשיעורשהסתכמה,2020שנתלעומת6.28%-כשל

כתוצאהשנבעוהמחיריםבמדדיחדותמחיריםבעליותהתאפיינה2022שנת•

משמעותיתמעלייהוכןהעולםברחבישהונהגההמרחיבההמוניטריתמהמדיניות

מדדי.העולמיותהאספקהובשרשראותהייצורביכולותהגבלותעםבשילובבביקושים

.עשוריםארבעהמזהשנראומהגבוהותשנתיותעליותהשלימוהעולםברחבימחירים

מוניטריתמדיניותליישםהמרכזייםהבנקיםאתמכןלאחרהובילו,אלוגבוהותעליות

.שברשותםח"האגמאזניובצמצוםחדותריביתבהעלאותהמתאפיינתמצמצמת

בעקבותגבוההתנודתיותהאחרונותבשניםחוותההעולמיתהכלכליתבפעילותהצמיחה•

בעיות,בעקבותיהשנבעווההגבלותעולמיתמגפה,סחרומלחמותפוליטייםמשברים

ותנודתיות,ייצורבחלקיומחסוריםשינועמבעיותכתוצאהשנבעואספקהבשרשראות

.הפרטיתבצריכה
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)סקירה מאקרו כלכלית עולמית 

2.96%-כשלבשיעור2023בשנתלצמוחצפויהעולמיג"התמכיחוזיםIMF-הכלכלני•

השפעותמשקפתאלובשניםלצמיחההתחזית.2024בשנת2.94%-כשלובשיעור

ותהליכיאוקראינה–רוסיהמלחמתהשפעת,הקורונהממגפתכתוצאהטווחארוכות

הגבוהההריביתסביבת,כגוןמחזורייםגורמיםגםכמו,מתמשכיםגלובליזציה-דה

.קיצונייםאווירמזגואירועיהעולםברחבי

מדינותבקרבהן,העולמיתבכלכלההצמיחהבשיעוריניכרתהאטהחלה,2019בשנת•

ולשנתהאחרוןלעשורביחסמהותיבאופןזאת,מתפתחותמדינותבקרבוהןמפותחות

.בפרט2018

ביןהסחרביחסישינוייםשלשליליותהשפעותהיתרביןמשקפתההאטהמגמת•

מתחים,פיננסייםתנאיםהרעת,מתקדמיםלשווקיםחלשותתחזיות,המדינות

.הקורונהמגפתבעקבותששררהקיצוניתוודאותואיבתוצרקיטון,גיאופוליטיים

המגפההתפשטותאתלבלוםבניסיון.העולםברחביהקורונהמגפתפרצה2020בשנת•

לירידהגרםהדבר.סגריםובכללםרבותהגבלותהעולםברחביממשלותהטילו

.מסוימותבתעשיותפעילותלהשבתתואףתעשיותבמגווןבתפוקהמשמעותית

הקורונהלנגיףחיסוןהפצתבעקבותהיתרביןנבעה2021בשנתההתאוששותמגמת•

.גדולותכלכלותבמספרפיסקליתותמיכה

הנגיףשלחוזרותהתפרצויותלמרותזאת,2022בשנתהמשיכהההתאוששותמגמת•

גרמואשרהעולםברחבימדינותשחווגבוהותאינפלציהקריאות,בסיןהקורונה

עלשהעיבהאוקראינה-רוסיהמלחמתוכןמרכזייםבנקיםבקרבחדותריביתלהעלאות

.העולמיתההתאוששותמגמת

האינפלציהשיעורישלהדרגתיתבהתמתנותהתאפיינה2023שלהראשונההמחצית•

,המרכזייםהבנקיםשביצעוהרוחביותהריביתמהעלאותכתוצאהשנבעהבעולם

במחירימהירידהוכןהתובלהבמחירילירידהשתורגמוהשינועבבעיותמההקלה

.בעולםהאנרגיה

למרות החוזקה היחסית שהפגינה הכלכלה העולמית במחצית הראשונה של השנה •

בקשר עם הסביבה המוניטרית המרסנת וההתקדמות בריסון האינפלציה ביחס לשיאים  

הפעילות הכלכלית עדיין לא חזרה לרמתה מלפני התפרצות  , 2022שנקבעו בשנת 

.מגפת הקורונה

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 
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בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

:2023ספטמברועד2022מיוניבעולםהאינפלציהשיעוריאתמציגהבאהגרף•

אירופה וישראל  , ב"הגרף הבא מציג את רמות הריבית של הבנקים המרכזיים של ארה•

:2023ועד אוקטובר 2022מנובמבר 

*World Economic Outlook IMF –October, 2023
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

ענף התעופה

נוסעיםמטוסיבאמצעותאוויריתהובלה,עיקרייםשווקיםלשנילחלקניתןהתעופהענףאת•

ענףהכנסותפילוחאתהמציגתרשיםלהלן.מטעןמטוסיבאמצעותאוויריתוהובלה

:*2022-2016השניםבין,לתחומיםבחלוקההתעופה

בשנים.נוסעיםבהובלתמקורן,התעופהענףהכנסותעיקר,בתרשיםלראותשניתןכפי•

שיעורעלעמדהתעופהענףהכנסותלכללנוסעיםמהובלתההכנסותיחס2019-ו2018

בעקבותבחדותזהיחסירד2021-ו2020שנים.בהתאמה,72.5%-כושל74.5%-כשל

חלה,2022בשנת.בהתאמה,47.2%-כועל49.4%-כעלועמדהקורונהמגפתהתפרצות

ענףהכנסותלכללנוסעיםמהובלתההכנסותשיחסכך,הנוסעיםהובלתבשוקהתאוששות

.60.3%-כשלשיעורעלעמדהתעופה

כללי

התעופהשוק,כןכמו.רבהובדינמיותגבוההתחרותברמתמאופייןהתעופהענף•

,גלובלייםתעופהבהסכמימהתפתחויות,גיאופוליטייםמשינוייםמשמעותיתמושפע

מגפותהתפרצותכגוןמיוחדיםומאירועים,הכלכליתהפעילותמרמת,הבטחונימהמצב

.טבעואסונות

השניםביןהבינלאומיהתעופהענףשלהמצרפיותההכנסותאתהמציגתרשיםלהלן•

2023-2014*:

2019-2014השנייםבין,לכךובהתאםיחסיתביציבותמתאפייןהעולמיהתעופהענף•

.1.79%-כשל(CAGR)ממוצעשנתיבקצבצמחוהכנסותיו

11וביוםהעולםברחביהקורונהנגיףהתפשט2020לשנתהראשוןמהרבעוןהחל•

קשיםלשיבושיםהביאהזוהתפרצות.עולמיתכמגפהההתפרצותסווגה2020במרץ

בהתאם.העולםברחביוסגריםהנחיותבשלשנגרמוהעולמיהתעופהענףבפעילות

-כשלבשיעורהעולמיהתעופהענףשלהמצרפיותההכנסותירדו2020בשנת,לכך

בכללהעולמיתבכלכלהמשמעותיתהתאוששותחלה,מאז.2019לשנתביחס54.2%

לחזורצפויותאינןהעולמיהתעופהענףהכנסותעדייןאך,בפרטהתעופהובתחום

.המגפההתפרצותטרם,2019בשנתלרמותיהן,2023בשנת

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

 *IATA Economics, IATA Monthly Statistics
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

-כשללשיעורההוצאותמסךהממוצעהדלקעלויותשיעורעלה2023-2022בשנים•

נגרמהזועלייה.בהתאמה,(2023,יונימחודשלהערכותבהתאם)28.0%-כושל30.0%

אשר,בעקבותיהרוסיהעלשהוטלווהסנקציותלאוקראינההרוסיתמהפלישהכתוצאה

אלהבשניםהנפטהוצאתשיעורלעלייתגרםאשרנוסףגורם.הנפטמחירילעלייתגרמו

.רציפהלפעילותהתעופהענףוחזרתבעולםהקורונהמגפתשלשכיכתההמשךהוא

ברחביהתעופהחברותידיעלשנצרכההמצרפיתהדלקכמותאתמציגהבאהתרשים•

:(*גלוניםבמיליארדי)2023-2014השניםביןהעולם

בשנתלשפלהגיעההעולמיתהתעופהתעשייתידיעלשנצרכההמצרפיתהדלקכמות•

בפעילותהעלייהבעקבות,2021בשנת.גלוניםמיליארדי52-כעלועמדההקורונה

15.0%-כשלעלייה)דלקגלוןמיליארדי60-כלכדיעלתההמצרפיתהכמותבתעשייה

מגמתהמשךעםהואצההמצרפיתבכמותהעלייה,2022בשנת.(2020לשנתביחס

דלקגלוןמיליארדי74-כשלבסךעלהמצרפיתהכמותמוערכתזובשנה,ההתאוששות

לסךלגדולהמצרפיתהכמותצפויה2023בשנת.(2021לשנתביחס23%-כשלעלייה)

.דלקגלוןמיליארדי86של

(המשך)כללי

דלק)ל"והדסהואיל,התעופהענףעלמהותיתהשפעהישנההנפטבמחירילשינויים•

גבוההולתנודתיותהתעופהחברותשלההפעלהבהוצאותמהותירכיבהינו(סילוני

.החברותביצועיעלמשמעותיתהשפעהבעלתלהיותעשויהבמחירו

מסךכאחוזבעולםתעופהבחברותההיסטוריותהדלקעלויותאתמציגהבאהתרשים•

:*2023-2014לשניםההוצאות

מסך23.5%-כהיווהממוצעותהדלקעלויות2018בשנת,לעיללתרשיםבהתאם•

שלשיעורעלעמדואלוהוצאות2019בשנתכאשרזאת,התעופהחברותשלההוצאות

.בעולםהתעופהחברותשלההוצאותמסך24.0%-כ

עלבדגש,רוחביבאופןמשתנותתפעוליותבעלויותחסכוןעםהסתיימה2020שנת•

צניחה.התעופהחברותשלהתפעולמעלויות16.0%-לכשירדוהממוצעותהדלקעלויות

רקעעלוכןהקורונהנגיףהתפשטותרקעעלהנפטמחירמירידתכתוצאהנבעהזו

.בעולםהנפטלתפוקתביחסOPEC-בהחברותהמדינותשיחותכישלון

,התעופהחברותשלמההוצאותכאחוזהממוצעותהדלקבעלויותגידולחל2021בשנת•

מחירימהתאוששותכתוצאהנבעהזועלייה.ההוצאותמסך18.0%-בכהוערכוואלה

.הקורונהמגבלותהסרתעםהכלכליתהפעילותשלהדרגתיתוחזרהבעולםהנפט

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 
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2023, בספטמבר

 *IATA, Industry Statistics Fact Sheets
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

לפיהעולמיRPK-המסך2019-2022בשנים**RPK–השיעוראתמציגהבאהתרשים•

:***גיאוגרפיפילוח

אסיהשלהשוקבפלחקיטוןמגמתעלמעיד,RPK-המדד,בתרשיםלראותשניתןכפי•

ממגפתיותראיטיתמיציאהכתוצאההיתרביןזאת,העולמיהנוסעיםהטסתבשוק

לעומת.סגריםשליותרמחמירהבמדיניותביטוילידישבאההעולםלשארביחסהקורונה

.הנוסעיםהובלתשוקבנתחגידולשלמגמהמציגהאמריקהצפון,זאת

הנוסעיםהובלתשוק

ביןנוסעיםידיעללתעופההגלובליבביקוש,השנתיהשינוישיעורמציגהבאהתרשים•

:*2023-2008השנים

הביקוש2020בשנת,הקורונהנגיףלהתפרצותכתגובה,לעילהמוצגלתרשיםבהתאם•

מגפתדעיכתובעקבותלכךבהמשך.65.8%-כשלבשיעורירדאוויריתלנסיעההגלובלי

21.8%-כשלשנתיתצמיחהעםחיוביתבמגמההסתיימה2021שנת,הקורונה

,הקורונהשלאחרבתקופהרציפהפעילותהתעופהחברותהחלו2022בשנת.בביקוש

בצמיחהשיאעםהסתיימהשנהאותה,לשגרההתעופהשוקחזרתאתהסימןדבר

2023שנת.לטיסותבביקוש64.2%-כשלמוערכתבעלייההתבטאהאשרשנתית

.28.3%-כשלצמיחהתחזיתעםהחיוביתהמגמהאתלהמשיךצפויה

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע
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2023, בספטמבר

*Statista

 **Revenue Passenger Kilometers ( במרחק בקילומטרים בו הם הוטסו, מכפלת ההכנסות מנוסעים)

***IATA Economics, IATA Monthly Statistics
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

(המשך)הנוסעיםהובלתשוק

:*גיאוגרפיפילוחלפי2023-2019בשניםRPK–בהשנתיהשינוישיעוראתמציגהעמודבתחתיתהתרשים•

,דומהבאופן.הקורונהמגפתבעקבות72.1%-כשלבשיעור,הגאוגרפייםהאזוריםמביןRPK-בביותרהגדולההשנתיתהירידהאת2020בשנתחווהתיכוןמהמזרחהתעופהחברות•

.RPK-ב145.0%-כשלשנתיתעלייהעםביותרהמהירהההתאוששותאתראהזהאזור,2022-בהקורונהנגיףדעיכתעםיחד

-ב75.0%-כשלשנתיגידולעם2021בשנתביותרהמהירהההתאוששותאתחווהזהשוק.הקורונהבעקבות2020בשנת65.1%-כשלירידהחוואמריקהבצפוןהתעופהחברות•

RPK.בהתאמה16.5%-וכ46.0%-כשללשיעור2023-ו2022,בשניםהואטהאמריקהבצפוןהענףהתאוששות.

עם2021בשנתהחלההענףהתאוששות.RPK-הבמדד69.5%-כשלבשיעורשנתיתירידההציגו2020ובשנתהקורונהמנגיףהעיקריותמהנפגעותהןהאירופאיותהתעופהחברות•

.102.0%-כשלבשיעורשלגידולעם2022בשנתוהמשיכהRPK-הבמדד28.0%-כשלשנתיגידול

ירידהגםשהציגהיחידהיהזהאזור,אולם.RPK-הבמדד62.0%-כשלשנתיתירידהעםהאזוריםלשארביחסנמוכהירידה2020בשנתחוופסיפיקאסיהבאזורהתעופהחברות•

.סיןשלהמחמירההסגריםמדיניותבעקבותוזאת,2022בשנתגםיחסיבאופןאיטיתהתאוששותאתוחווה2021בשנתגםRPK-הבמדד

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

 *IATA Economics, IATA Industry Statistics
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

שנתמתחילת,חודשיתברמה,הנוסעיםמושביקיבולתשיעוראתמציגהבאהתרשים•

מגפתהתפרצותטרם,2019בשנתהמקביליםלחודשיםביחס2023אוקטוברעד2020

:*הקורונה

הנמוכהבקיבולתהנוסעיםהטסתתחוםסיים,2020שנתאת,בתרשיםלראותשניתןכפי•

ככל,2022-ו2021בשנים.2019בשנתהמקבילהבתקופהלקיבולתביחס46%-בכ

טרםלרמתההגיעהלאעדייןאך,גדלההנוסעיםקיבולת,שככההקורונהשמגפת

.הקורונהמגפתהתפרצות

חזרהלאעדייןזואךהנוסעיםמושביבקיבולתמשמעותיתעלייהחלה,2023בשנת•

עלהעולמיתהמושביםקיבולתעמדה2023,אוקטוברבחודש.2019לשנתביחסלרמתה

פרוץמאזביותרהגבוהההרמה,2019,באוקטוברלקיבולתביחס99.2%-כשלשיעור

.הקורונהמגפת

(המשך)הנוסעיםהובלתשוק

שנתמתחילת,העולמיהתעופהבשוקהנוסעיםמושביקיבולתאתמציגהבאהתרשים•

:*2023אוקטוברעד2020

הביקושלרמתבהתאם,פעילשבשימושהמטוסיםצייאתמתאימותהתעופהחברות•

קיבולת,לכךבהתאם.אקטיביבאופןמנטרותהתעופהחברותאותה,נוסעיםלטיסות

לדוגמהכך,מעונתיותהיתרביןמושפעתבעולםהתעופהחברותשלהנוסעיםמושבי

התעופהחברותאתשמשמשיםהמטוסיםבכמותעליהחלהכללבדרךהקיץבחודשי

.הנוסעיםמושביבקיבולתגםובהתאםפעילבאופן

רותקהגלובליהתעופהחברותשלהמטוסיםמצינרחבחלק,הקורונהמגפתפרוץעם•

הסגריםמדיניותבשלוהןהתעופהשדותובפעילותעובדיםבזמינותשיבושיםבשלהן

ולגללטיסותהנוסעיםבביקושמשמעותיתלירידהשהביאההעולםברחבישננקטה

.המגפהפרצהבטרםידםעלשהוזמנוטיסהכרטיסישלביטולים

בקשרבעולםתעופהחברותשלבקיבולתשפלנרשם2020,מאיבחודש,לכךבהתאם•

.נוסעיםהטסתעם

בקיבולתמשמעותיתעלייהמגמתהחלה,מהמגיפההעולמיתההתאוששותעםיחד•

.בטיסותהנוסעיםמושבי

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

*OAG Schedules Analyzer
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

מטבעושערימאתגרתכלכליתסביבהעםהתמודדואמריקהבדרוםהתעופהחברות•

מיליארדי11.9-כשלהפסדעםסייםהלטיניתאמריקהאזורהקורונהשנתאת.חלשים

,לאפריקהבדומהזאת.2023-2022בשניםגםהפסדיםלהשיאלהמשיךוצפויותדולר

שסיימה,נמוכיםסחורותומחיריאיזוריםסכסוכים,כלכליתמחולשהמושפעהענףבה

גםהפסדיםלהשיאלהמשיךוצפויהדולרמיליארד1.8בסךבהפסדהקורונהשנתאת

.2023-2022בשנים

איזוריםלפיהתעופהחברותשלנוסעפרמסלאחרהפסד/הרווחאתמציגהבאהגרף•

:(**דולרים)2019-2023השניםבין

(המשך)הנוסעיםהובלתשוק

-2018השניםביןאיזוריםלפיהתעופהחברותשלהנקיהרווחאתמציגהבאהגרף•

:(*דולריםמיליארדי)2023

יציבהיה,גלובליתברמההתעופהחברותשלהמצרפיהנקיהרווח2018,2019בשנים•

הקורונהמגפת.בהתאמה,דולרמיליארד26.3-ודולרמיליארד27.3שלסךעלועמד

בשניםהענףשלהמצרפיוההפסדהתעופהענףרווחיעלמשמעותיתבצורההשפיעה

3.6-ודולרמיליארד41.9,דולרמיליארד137.7שלסךעלעמד2020,2021,2022

שחזויה,לרווחיותלראשונהלחזורהענףצפוי,2023בשנת.בהתאמה,דולרמיליארד

.דולרמיליארד9.8שלסךעללעמוד

התעופהלחברותיוחסוביותרהחזקיםהפיננסייםהביצועים,הקורונהמגפתפרוץבטרם•

שלבסךעמוקהפסדעםסייםאמריקהצפוןאזור2020שנתאתאולם.אמריקהבצפון

בעקבותאמריקאיותצפוןלחברותשנגרםהעמוקההפסדאףעל.דולרמיליארדי35.1-כ

דולרמיליארדי9.1-כשלמוערךרווחולהציגלהתאוששהראשונותהיוהן,הקורונה

.2022בשנת

44.8-וכ34.5-כשלמשמעותייםהפסדיםעם2020שנתאתסיימוואסיהאירופה•

גבוהותרגולטוריותעלויותמשפיעותבאירופהההפסדיםעל.בהתאמה,דולרמיליארדי

.ותחרותיפתוחתעופהאזורוכן

שנתואת,דולרמיליארדי9.6-כשלבהפסדהתיכוןהמזרחאזורסייםהקורונהשנתאת•

-2023בשניםרווחילהיותצפויאךדולרמיליארדי4.9-כשלמוערךהפסדעם2021

2022.

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

*IATA - IATA Economics, IATA Industry Statistics

**IATA –Global Outlook for Air Transport, June 2023
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2019 2020 2021 2022E 2023F

עלייה ברווח 

2022-2023
2023F 2022E 2021 2020 2019 2018

2.4 11.5 9.1 (2.3) (35.1) 17.4 14.5 צפון אמריקה  

1.0 5.1 4.1 (12.1) (34.5) 6.5 9.1 אירופה  

6.6 (6.9) (13.5) (14.6) (44.8) 4.9 6.1 פסיפיקאסיה 

0.6 2.0 1.4 (4.9) (9.6) (1.5) (1.5) מזרח תיכון  

2.5 (1.4) (3.9) (7.0) (11.9) (0.7) (0.8) דרום אמריקה  

0.3 (0.5) (0.8) (1.1) (1.8) (0.3) (0.1) אפריקה  

13.4 9.8 (3.6) (41.9) (137.7) 26.3 27.3 גלובלי  
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

פניעלהשניםביןהתעופהבענףבהחכרההמטוסיםשיעוראתמציגהבאהתרשים•

:**2021-1970השנים

התיאבוןאתוממחישההשניםלאורךממשיכההמטוסיםהחכרתבשוקהחיוביתהמגמה•

שיעורלראשונההשתווה,2020בשנת.בהחכרהלמטוסיםתעופהחברותשלהמוגבר

חצה,2021ובשנתהתעופהבענףבבעלותהמטוסיםלשיעורבהחכרההמטוסים

.בבעלותהמטוסיםשיעוראתבהחכרההמטוסיםשיעורלראשונה

*המטוסיםהחכרתתחום

זהתחום,המטוסיםהחכרתלתחוםהנוגעבכל.תחומיםלמספרנחלקהתעופהענף•

ישירבאופןשמושפעכמובןאך,התעופהחברותתחוםלעומתיציבותביותרמאופיין

.לקוחותיושהינן,התעופהחברותבתחוםמתנודות

מגדילים,יחסיתנמוכהל"דסמחירירמתוכןהעולמיהתעופהשוקשלבמצבושיפור•

שלחכירהבדמימתונהלעלייה,כללבדרך,ותורמיםלמטוסיםהביקושאתכללבדרך

עצמואתהכפילכמעטאשר,המטוסיםחכירתבשוקביטוילידיבאזהדבר.מטוסים

מבחינתוהןהמוחכריםהמטוסיםמספרמבחינתהן,הקורונהלמשברשקדםבעשור

.בשוקהפועליםהמחכיריםמספר

גדל,העולמיהתעופהבשוקהמתמדתהצמיחהובצדהקורונהלמשברשקדמובשנים•

רכשואשרבתעשייההמעורבותחדשותסיניותחברותלרבות,בשוקהמתחריםמספר

.קצרבזמןמשמעותיתמטוסיםכמות

בשניםנהוגההייתהאשריחסיתנמוכהריביתסביבתעםבשילוב,אלהגורמים•

בצד,כאמורהתחרותהגברת.ההחכרהבשוקהתחרותלהגברתהביאוהאחרונות

אתהורידו,נמוךסיכוןבעלותגדולותתעופהלחברותההחכרהבשוקמוגברתיאבון

.המטוסלעלותביחסהחכירהדמישיעור

והעיקרייםלחוכרמחוכרמשתניםרכישתםפניעלמטוסיםחכירתלהעדפתהשיקולים•

:הינםשבהם

;החוכרשלהמימוןואפשרויותהנזילותמצב-

;מראשוידועהקבועה(חודשייםחכירהדמי)הפעלהעלותכגוןכלכלייםשיקולים-

;לחוכרהרצויההמטוסשלהפעלהתקופת-

;המטוסשלשיוריערךסיכוןנטרול-

-ומסשיקולי-

הוןמבנה-
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תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

מ"בעליסינגכנפייםגלובלדוחות*

**Statista
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

לפיהמטוסיםהחכרתבתחוםביותרהגדולותהחברותעשרתאתמציגההבאההטבלה•

:**2023ינוארלחודשנכוןשלהןהציגודל

SMBC-וAerCapהןבתחוםביותרהגדולותהחברותשתי• Aviation Capital,צילהן

מיליוני47,213-כשלמוערךבשוויבהתאמהמטוסים728-ו1,906הכוללמטוסים

עשרתשלהמצרפיהצי,כאשרזאת.בהתאמה,דולריםמיליוני23,281-כושלדולרים

מיליוני178,285-כשלמוערךבשווימטוסים6,369-כמכילבתחוםהגדולותהחברות

.דולרים

(המשך)המטוסיםהחכרתתחום

ענקחברותמספרמהן,מטוסיםבהחכרתהעוסקותחברותעשרותקיימותבעולם•

.ובנקיםמימוןמוסדותוכןהוןעתירות

ותחזית2021בשנתהעולמיהמטוסיםהחכרתשוקשוויאתמציגההבאההטבלה•

:(*דולריםבמיליארדי)2029-2022לשנים

והואדולריםמיליארדי167.8שלסךעלהמטוסיםהחכרתשוקשוויעמד,2021בשנת•

שללשווי2029בשנתולהגיע7.3%-כשל(CAGR)ממוצעשנתיבקצבלצמוחצפוי

.דולריםמיליארדי295.2

17

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

*Statista

**KPMG- Aviation Leaders Report 2023

כמות מטוסים שם החברה

1,906 AerCap

728 SMBC Aviation Capital

599 Avolon

530 Air Lease Corporation

492 ICBC Leasing

465 BBAM

438 BOC Aviation

427 Carlyle Aviation Partners

420 DAE Capital

364 Aviation Capital Group

167.8 174.5 
188.1 

202.8 
218.6 

235.6 
254.0 

273.8 
295.2 
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שיטת ההערכה

השבהברסכום

עלויותבניכויההוגןהשווימביןכגבוה"השבה-ברסכוםמגדיר36לתקן18סעיף•

."בוהשימוששווילביןמזומנים-מניבהיחידהאונכסשללמכירה

שללמכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתהןלקבועהכרחיתמידלא"כיקובע19סעיף•

שלבספריםהערךעלעולהאלהסכומיםמביןאחדאם.שלוהשימוששוויאתוהן,הנכס

."האחרהסכוםאתלאמודצורךואיןהנכסבערךירידהחלהלא,הנכס

,למכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתלקבועאפשרותלהיותעשויה":כיקובע20סעיף•

השוויאתלקבועאפשריזהאיןלעיתים,אולם.פעילבשוקנסחראינוהנכסאםגם

התמורהשלמהימןלאומדןבסיסקייםשלאמכיוון,למכירהעלויותבניכויההוגן

קונהביןהצדדיםביןמיוחדיםמיחסיםמושפעתשאינהבעסקההנכסממכירתשתתקבל

להשתמשעשויההישות,זהבמקרה.מושכלתבצורההפועלים,מרצוןלמוכרמרצון

."שלוההשבה-ברכסכוםהנכסשלהשימושבשווי

כללי

.36תקןלהוראותבהתאםנעשתהכנפייםגלובלשלהמטוסיםערךירידתבחינת•

באמצעותמזומניםמניבתיחידהאונכסשלערךירידתלבחוןישכיקובע36תקן•

.בספריםלערכםמזומניםמניבתהיחידהאוהנכסשלההשבה-ברהסכוםהשוואת

.מזומניםמניבתיחידהלכלבנפרדהתבצעההמטוסיםציעבורהערךירידתבחינת•

במספרמדובראםאלא,בודדכמטוסמזומניםמניבתיחידההגדירההחברההנהלת

יחידהאלומטוסיםירכיבו,האחרוןבמקרה.החוכרלאותוהמוחכריםזההמדגםמטוסים

.אחתמזומניםמניבת

אונכסשלערךירידתעלהמצביעיםסימניםמספרקיימים,36לתקן12סעיףפיעל•

:ביניהם,מזומניםמניבתיחידה

;הנכסשלהשוקבערךמשמעותיתירידה-

;התקופהבמהלךשחלוהישותעלשליליתהשפעהבעלימשמעותייםשינויים-

;הישותשלהשוקמשוויגבוההישותשלנטוהנכסיםשלבספריםהערך-

.מהםגרועיםיהיואושנחזומאלהגרועיםהםהנכסשלהכלכלייםהביצועים-

לחברההמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסעבורערךירידתבחינתבוצעה•

המוחכר330-300איירבוסמסוגמטוסלגוףערךירידתבחינתבוצעהוכןאירופאית

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסיםושניSuncalssלחברת

Airlines.

המוחכרים320-200איירבוסמסוגמטוסיםשניעבורערךירידתבחינתבוצעה,בנוסף•

ביןשהיולהסכמותבהתאםהדוחתאריךלאחרנמכרואלומטוסיםשני)Avionלחברת

.(הצדדים
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:קובע36לתקן44סעיף•

תזרימיאומדני.הנוכחיבמצבוהנכסלגבייאמדוהעתידייםהמזומניםתזרימי"-

החזוייםשלילייםאוחיובייםמזומניםתזרימיאומדנייכללולאעתידייםמזומנים

:מלנבוע

או;לגביומחויבתאינהשהישותעתידימבנישינוי(א)

.הנכסשלהביצועיםרמתהגדלתאושיפור(ב)

:קובע36לתקן48סעיף•

רמתאתמגדיליםאומשפריםאשרשלילייםמזומניםתזרימימתהוויםשלישותעד"-

אומדןאתיכללולאהעתידייםהמזומניםתזרימיאומדני,הנכסשלהביצועים

המיוחסותהכלכליותבהטבותמהגידוללנבועהחזוייםהחיובייםהמזומניםתזרימי

".השליליהמזומניםלתזרים

שימוששווי

.מזומניםמניבתיחידהאונכסשלהשימוששוויאתלמדודישכיצדקובעהתקן•

זרמישלהנוכחיהערךהואהמזומניםמניבתהיחידהאוהנכסשלהשימוששווי•

.המזומניםמניבתמהיחידהאומהנכסלנבועהחזויים,העתידייםהמזומנים

:הבאיםהשלביםאתכוללתנכסשלהשימוששוויאמידת":36לתקן31סעיףפיעל•

משימוששינבעו,שלילייםוהןחיובייםהן,העתידייםהמזומניםתזרימיאמידת-

וכן;הסופיוממימושובנכסמתמשך

".אלהעתידייםמזומניםלתזרימימתאיםניכיוןשיעוריישום-

:הישותהשימוששוויבמדידת":36לתקן33סעיףפיעל•

אתהמייצגות,ומבוססותסבירותהנחותעלהמזומניםתזרימיתחזיותאתתבסס-

שישררו,הכלכלייםהתנאיםשלהתחוםלגביההנהלהשלביותרהטובהאומדן

לראיותיינתןיותררבמשקל.הנכסשלהשימושייםהחייםאורךיתרתבמהלך

.חיצוניות

העדכניים,כספייםתחזיות/תקציביםעלהמזומניםתזרימיתחזיותאתתבסס-

אוחיובייםמזומניםתזרימיאומדןתכלוללאאך,ההנהלהידיעלשאושרו,ביותר

ביצועישלשיפוראומהגדלהאועתידייםמבנייםמשינוייםלנבועהחזוייםשליליים

".הנכס
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השימוששוויקביעתעקרונות

:הינםהשימוששוויקביעתשלבי•

תקופותבמהלךהמטוסיםמהחכרתהצפוייםהחוזייםהחכירהדמיקבלת-

;החכרתם

;החכירהתקופותבתוםהמטוסיםשלהצפויהשיירערךקבלת-

וערךהצפוייםהחוזייםהחכירהדמיהיווןידיעלהמטוסיםשלהכלכליהשוויחישוב-

לסיכוןהמותאםמשוקללהוןבמחירשימושתוך,החכירהתקופותבתוםהשייר

סיוםאופןעבוראומדןעורכתהחברהכילצייןיש.החכירהבעסקאותהכרוךהעסקי

הסכםבתוםיימכרהמטוסאםבוחנתהיאכאשר,עסקהכלעבורהחכירההסכם

הנהלת,ההערכהלמועד.נוספתחכירהלתקופתיוחכרשהמטוסאוהחכירה

משאקייםאםאלא.החכירהתקופתבתוםיימכרוהמטוסיםכיהעריכההחברה

.החכירהתקופתלהארכתממשיומתן

הצפוייםהחוזייםהחכירהדמי,כאמורהוונו,המטוסיםשלהשימוששוויהערכתלשם•

לתוםמטוסכלשלהשיירערךהווןוכן,מטוסלכל,החכירהבתקופתהמטוסיםמהחכרת

התחשבנותכוללתאירופאיתלחברההמוחכר330-200איירבוסמטוס.החכירהתקופת

.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםמשולמתאשר

אתהמבטא,ההחכרהמןהצפוייםהמזומניםזרמיהוונולפיוהנומינאליההוןמחיר•

:לשנייםחולק,המטוסיםהחכרתבפעילותהכרוךהעסקיהסיכון

החכירהבתשלומיהכרוךהעסקיהסיכוןאתהמבטא-החכירהלתקופתההוןמחיר-

;עסקהכלבגין

בתוםהמטוסיםשלהשיירערךבגיןהסיכוןאתהמבטא-ארוךלזמןההוןמחיר-

.החכירהתקופת

.החכירהולתקופתהחוכרלסיכוןבהתאםבנפרדעסקהלכלנקבעההוןמחיר•

מכירהמחירלפימוצגיםAvionלחברתהמוחכרים320-200איירבוסמסוגמטוסיםשני•

שוכללאשר,למכירתםכוונתבמכתבהתקשרהוהחברהמאחרמכירהעלויותבניכוי

.הדוחתאריךלאחרכןגםהושלמואשרמחייביםמכירהלהסכמיהדוחתאריךלאחר
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הערכת שווי המטוסים

:Ascendפיעלהבאיםבמונחיםשימושנעשההעתידייםהמטוסיםמחיריבקביעת

.1Soft Market Value

שלבאמצעונתוןהעולמיהשוקכאשרמטוסשלהכלכליערכואתהמשקףשיירערך

ערכםעלשליליתבצורהמשפיעהיסטוריתנתוניםבדיקתפיעלאשר,קיפאוןאושפל

שלהאוויריתהתנועהנפחאתמצמצמותתעופהחברותאלהבתקופות.מטוסיםשל

השוקכאשר.האדםכוחואתמטוסיהןצייאתמקטינות,הפסדיםצוברות,מטוסיהן

Soft-ה.הביקושעלהמטוסיםהיצעגוברבשפלנמצאהעולמי Market Valueמשקף

והמצבגילובהינתן,המטוסשלהמסויםהדגםמחירעלבשוקהמצבהשפעתאת

Soft-ה.בשוקהכלכלי Market Valueשלבהסתברותהעתידיהמטוסמחיראתמייצג

.יותרנמוךיהיההמטוסשערךבלבד5%שלסיכויקיים,כלומר.95%

.2Base Market Value

והיצעביקושובהיציבהשוקבסביבתמטוסשלהכלכליערכואתהמשקףשיירערך

Base-ה.תקיןבמצבהמטוסכאשר,מאוזנים Market Valueעלמבוססהמטוסשל

מוכרלביןמרצוןקונהשביןבעסקאותשוקמחירישלתחזיתועלהיסטורייםשוקמחירי

Base-ה.שוקבתנאיהפועליםמרצון Market Valueאתבקירובהמשקףהשוויהינו

.בוהשימוששוויאתומשקףהחכורהנכסמןלהתקבלהצפויהמזומניםתזרים

כללי

:מרכיביםשנינחזועסקהבכל

.החכירהלחוזהבהתאםב"ארהבדולרוהנקוביםהחוזייםהחכירהדמי1.

Ascendחברתמחירוניפי-עלנקבעאשר,המטוסיםשלהשיירערך2. Flight global

(Consultancy Reed Business Information Ltd“Ascend)"-המתמחהחברה

הערכת)החברההנהלתידיעלשנמסרוכפי,התעופהבתחוםנכסיםשוויבהערכת

שיוסברכפי.(המטוסיםשלהחכירהתקופתתוםלקראתלהשתנותעשויהההנהלה

.החברההנהלתידיעלשנמסרדיסקאונטבשיעורהוכפלהשיירערך,להלן

,החוכרסיכוןהואהעיקריהסיכון,החכירהדמילענייןכאשר,שוניםמרכיבבכלהסיכונים

.המטוסבמחירהשינויהואהעיקריהסיכון,השיירלערךובאשר

שיירערך

לצורך.מטוסיםלתמחורמקובליםמחירוניםמספרבשוקקיימים,החברההנהלתפיעל•

בתוםהמטוסיםשווילקביעתAscendשלבמחירוןהחברההשתמשהזוהערכה

.החכירהתקופת

23

הערכת השווי–5פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר



PwC

(המשך)הערכת שווי המטוסים 

חיים"שווי,"חייםחצי"שוויהינוהרלוונטיהשוויהאםנקבעמטוסכלעבור,כןכמו•

תקופתבתוםהחזויהחייםלמצבבהתאם,האמוריםהשוויםשנישלשקלולאו"מלאים

.החברהמהנהלתלנושנמסרכפיוזאתהחכירה

תשלםלא,האירופאיתלחברה330-200איירבוסמטוסלהחכרתלהסכםבהתאם•

לאמצידהוהחברה,במטוסהשימושבגיןלשיפוץרזרבותשלחודשיתשלוםהחוכרת

,מסירתולאחרהמטוסשלהתחזוקהעבודותשלבעלויותבהשתתפותמחויבתתהיה

חיימצבפי-עלהצדדיםביןהתחשבנותתערךהמטוסשלהחכירהתקופתבתוםכאשר

המטוסמסירתלמועדבהשוואההחכירהתקופתבתוםהמשמעותייםורכיביוהמטוס

החזרבתנאיהמטוסאתלהשיבהחוכרתעל,האמורעלבנוסףכאשר,לחוכרת

שכללומתןמשאולאחר,המטוסלמנועיהנוגעבכל,יצויןזהבהקשר.מוגדריםמינימליים

לתוכניתהמנועיםאתתכניסשהחוכרתהוסכם,המנועיםויצרןהחוכרת,החברהאת

חודשייםתשלומיםכנגד,תעופהלחברותהמנועיםיצרןמציעאותהשוטפתתמיכה

זכאיתתהיהלהםהתקבוליםעםבקשרלהסכמותהגיעווהצדדים,המנועיםליצרן

תקופתבמהלךהמנועיםשלבפועללניצולבכפוףוהכל,המנועיםכבעלת,החברה

אשר)כאמורלתקבולים,המנועיםובעלתכמחכירה,החברהזכאות,בהתאם.החכירה

שבוצעהאחרוןהשיפוץממועדבעברששולמההתקבוליםיתרתאתגםבחשבוןיביאו

ובין,המנועיםשיפוץלצורךכזיכויביןתהיה(זהמטוסשלהקודמתהמפעילהידיועל

עלבנוסף,יכלולבמזומןהפדיון,שהוסכםכפי.החכירהתקופתבתוםבמזומןכפדיון

חלק,זהמטוסשלהקודמתהמפעילהידיעלבעברששולמההתקבוליםיתרת

כאשר)החכירהתקופתבמהלךהמנועיםליצרןתשלםהחוכרתאשרמהתשלומים

מקדםבסיסעל,(זהשיפוץממועדהחל,החכירהתקופתבמהלךשיפוץשיבוצעבמקרה

החוכרתעלשיהיהמסוימתותוספת,הצדדיםביןדברשלבסופושהוסכםהפחתה

למעט,החברהלהערכת.זהבמקרההחכירהתקופתבתוםלחברהישירותלהשלים

,החוכרתידיעלהמנועיםשלהצפוילניצולבהתאם,צפויבלתיאירועשלבמקרה

.החכירהתקופתבמהלךשיפוץלעבורצפוייםאינםהמנועים

.3Current Market Value

בחשבוןמביאזהשווי.כיוםבשוקהקיימיםהתנאיםתחתהמטוסשלהשוויאתמשקף

,זהמסוגלמטוסיםלאחרונהשבוצעועדכניותעסקאותנתוני,בשוקהפעילותמצבאת

שלהמחיראתזהערךמשקףלכךבהתאם.בשוקשלווהזמינותלמטוסהביקושאתוכן

המטוסכאשר,מרצוןלמוכרמרצוןקונהביןשוקבתנאיבודדתבעסקהזהמסוגמטוס

.חכירהמהסכםונקי,כלשהומשעבודאו/וכלשהימהתחייבותנקי

:שוויםסוגישנינתוניםלעילמהמונחיםאחדלכל•

Halfמצבעבורשווי- Life:הםכאשרבמטוסרכיביםלמספרמתייחסזהמונח

לשיפוץ/לתיקוןעדמהזמןמחציתעברהכאשר,כלומר,"הדרךאמצע"בנמצאים

וכן,הנסעכני,המנועים,המטוסגוףאתלמנותניתןהעיקרייםהרכיביםבין.הבא

.נוספיםרכיבים

Fullמצבעבורשווי- Life:1בסעיףהמנוייםהרכיביםבולמצבמתייחסזהמונח

שלהנותרהחייםשאורךכך,(שיפוץ)משמעותיטיפוללאחראוחדשיםלעיל

לשיפוץעדאלורכיביםשלהמאושרהחייםמאורך100%משקףלעילהרכיבים

.הבא

שיעור)"בנפרדמטוסכלשלגרטערךעבורדיסקאונטשיעורחישבההחברה-

מטוסשלערכוביןהממוצעהיחספיעלחושבהדיסקאונטשיעור."(הדיסקאונט

Currentבמונחי Market Valueבמונחימטוסשלשוויולביןבפועלשנצפהכפי

Base Market Valueיחס.קודמותמתקופותבמחירוןכמופיעאךהשנהלאותה

Baseבמונחימטוסכלשלהעתידיהשוויביןבאחוזיםהסטייהאתמשקףזה

Market Value(יציבהשוקבסביבת)מטוסכלשלההיסטוריהשוקשווילעומת,

.האחרונותהשנים20-בהממוצעהשוקמצב,כלומר

(שנהעד)קצרההחכירהתקופתיתרתבהןבעסקאות,החברההנהלתלעמדתבהתאם•

Current)השוקשווינלקח Market Value)המטוסשלהשיירערךשוויאתכמשקף

,העסקאותביתרת.הדיסקאונטבשיעורהוכפללאזהשווי.החכירהתקופתבתום

Base-השווימכפלתנלקחה Market Valueאתכמשקפתהדיסקאונטבשיעורהעתידי

מצבאתלחזותניתןשלאהעובדהלאור,החכירהתקופתבתוםהמטוסשלהשיירערך

.בממוצעהמטוסשלהכלכליהערךאתמשקףזהושווישניםמספרבעודהשוק

24
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העצמיההוןמחיר

המודליישוםתוךנקבע,העצמיההוןעלהנדרשתהתשואהאו,(Ke)העצמיההוןמחיר

Capital)"בשםהידוע Asset Pricing Model CAPM”)מודללפיהעצמיההוןמחיר

CAPM,בהתאםב"ארהממשלתשלחובאגרותעלהסיכוןחסרהריביתמשערמורכב

הסיכוןבמקדםהמניותשוקשלהממוצעתהסיכוןפרמייתמכפלתבתוספת,החכירהלתקופת

ההוןבשוקלתנודותהחכירהדמישלהרגישותאתהמשקף,ביטא,החברהשלהיחסי

:הבאהלנוסחהבהתאם,בכללותו

:כאשר

•Rf-ממשלתשלחובאגרותשלהריביתשערעלבהתבסססיכוןחסרריביתשער

.4.62%-5.28%החכירהתקופתבמהלךשנהלכלב"ארה

•-מסוימתבהשקעההכרוךהיחסיהסיכוןאתמשקףזהמקדם.היחסיהסיכוןמקדם

.כולוההוןשוקתשואתעםהפעילותתשואתביןהמתאםרמתעלומבוסס

שלבמקרה,קרי)השוקבמצבלשינוייםגבוההרגישותלעסק,1-מגדולזהמקדםכאשר

לטובההענףיושפעשגשוגשלובמקרה,אחריםמענפיםיותרלרעההענףיושפעמיתון

מהממוצעפחותרגישהעסקשווי,1-מקטןזהמקדםכאשר.(אחריםמענפיםיותר

.השוקבמצבלשינויים

ההוןמחיר

"(שיירערךהיוון)"השיירערךוהיוון"(חכירהדמיהיוון)"החכירהתשלומיהיווןלצורך•

הסיכוניםואתהכסףשלהזמןערךאתהמשקףנומינאליהיווןבשיעורשימושנעשה

שלהמשוקללהממוצעפיעלנאמדזהשיעור.החכירהבפעילותהגלומיםהספציפיים

Weighted)ההוןמחיר Average Cost of Capital),הנוסחהפיעל,החובומחיר:

:כאשר

WACC=ההוןמחירשלמשוקללממוצע

Ke=העצמיההוןמחיר

e%=בשוקבעסקאותהממוצעהעצמיההוןשיעור

Kd=(מסלאחר)החובמחיר

d%=בשוקבעסקאות(נטו)הזרההוןשיעור

Tc=החברהשלהטווחארוךהאפקטיביהמסשיעור

25
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(המשך)הערכת שווי המטוסים 

(המשך)מחיר ההון העצמי 

שלביטאותממוצעמתוךהחברהלפעילותהמתאימה-האתגזרנו,ההערכהלצורך•

הביטאות."(*המדגםחברות)"מטוסיםהחכרתבתחוםהפועלותציבוריותחברות

Levered)ממונפותביטאותהינןהמדגםלחברותהמחושבות Equity Beta),

.חברהכלשלהפיננסיהחובמרמתכתוצאההמניותבעלישלהסיכוןאתגםהמשקללות

,המדגםמחברותאחתלכל(הנכסית)התפעוליתהביטאאתלחשבמנתעל,לפיכך

.המדגםחברותשלהממונפותמהביטאותהמזומניםויתרותהזרההוןמרכיבנוטרלו

שלהתפעוליתהביטאאתהמייצג)זהבאופןשנתקבלוהתפעוליותהביטאותממוצע

הביטא.המדגםחברותשלהממוצעהמינוףלשיעורבהתאםמחדשמונף(הענף

Relevered)זהבאופןשנאמדה Equity Beta)1.81עלעומדת.

•(Rm-Rf)–עומדתלאומי-ביןמשקיעידי-עלהנדרשת,בשוקהממוצעתהסיכוןפרמיית

.6%על

מחיר החוב

.1Kd- לתקופת החכירה חושב כדלקמן( לאחר מס)מחיר החוב:

בשוקהקיימיםהמרווחים,ראשית,נתקבלו,החכירהלתקופתהחובמחיראתלאמודכדי

ניתנותההלוואות)והחכרתםמטוסיםקנייתעסקאותכנגדלהלוואותההערכהלמועד

.(מרווחבתוספתלייבורבריבית

,Tier-1:רבדיםלשלושההחוכריםאתלחלקניתן.החוכרבסיווגתלויהמרווחכילצייןיש

2-Tier3-וTier-,1הדירוגתחתהמסווגיםהחוכריםכאשר-Tierבדרגתכחוכריםנחשבים

המסווגיםהחוכריםבעוד,יותרנמוכיםהלוואותיהםעלהמרווחיםובהתאם,נמוכהסיכון

עליותרגבוהיםמרווחיםובהתאםיותרגבוהסיכוןנושאים,-3Tierהדירוגתחת

.בהתאמה,הלוואותיהם

ירידתשנבחנהמטוסיםהחברהמחכירהלהםהחוכריםסיווגאתמציגההבאההטבלה

:זובדיקהבמסגרתערכם

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

*AerCap Holdings NV, BOC Aviation Ltd, Air Lease Corp,China Aircraft Leasing Group

Holdings Ltd

Tierחוכר

1חברה אירופאית

Sunclass3

Delta1
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(המשך)הערכת שווי המטוסים 

.2Kd-כדלקמןחושבהשיירלערך(מסלאחר)החברהשלהחובמחיר:

חובאגרותשללפדיוןהתשואותאתמיצענו,השיירלערךהחובמחיראתלאמודכדי

החובלאיגרות.שונותתעופהחברותידיעלהונפקואשרמטוסבדמותבטוחהבעלות

הינןלפדיוןהתשואותכאשר,שניםלעשרשנהביןהנעהחייםאורךיתרתהאמורות

.לפדיוןהשונותהתקופותלאורךמשמעותיבאופןמשתנותואינןדומות

d ,%e%-הזרההוןושיעורהעצמיההוןשיעור

-כהואמטוסיםהחכרתהינהפעילותןעיקראשרבחברותבשוקהממוצעהחובשיעור

87.0%.

.13.0%הינובהתאםהעצמיההוןשיעור

Tc-המסשיעור

מסשיעורעומד2023לשנת.הסטטוטוריהמסשיעורהינובחשבוןשנלקחהמסשיעור•

.23%עלהחברות

(המשך)מחיר החוב 

כפי,החוכרודירוגהחכירהתקופתפיעלהשוניםהמרווחיםאתמציגההבאההטבלה

:*מהחברהשנתקבלו

פיעלעסקהבכלהנותרתהחכירהלתקופתהמתאיםהמרווחנגזר,השניבשלב

10-ו5,8-ללייבורריביתלביןהנותרתהחכירהלתקופתהלייבורריביתביןההפרש

שלהנוספתהתקופהבגיןהסיכוןאתלהערכתנומשקףזהפער.הצורךלפישנים

.החכירה

זולתקופההקבועההריביתאתגזרנו,תקופהלכלהמרווחשיעוראתשאמדנולאחר

הקבועההריביתשיעוראתהאומדת,תיאורטיתSWAPבעסקתשימושידיעל

המתאימהלעמלהובהתאםההלוואהעלהמשתנהלריביתבהתאםהעסקהלתקופת

.**החוכרלרובד

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

TTG:מקור* - The Transportation Group Limited

Bloomberg:מקור**

שנים

5-81.10%-1.60%1.50%-2.00%2.50%-3.50%

10-131.25%-1.75%1.75%-2.25%2.75%-3.75%

Tier 1Tier 2Tier 3
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(המשך)הערכת שווי המטוסים 

השבה-סכום בר

שוויהינואירופאיתלחברההמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסבגיןההשבה-ברסכום•

.ההיווןושיעורהחוזהזמןמשך,השיירערכי,החוזהתשלומיסמךעלהמחושבהשימוש

אשר,המנועיםויצרןהחברהעםהתחשבנותבחשבוןלוקחהמטוסבגיןההשבהברסכום

.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםתשולם

ושניSuncalssלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוסבגיןההשבה-ברסכום•

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסים Airlinesהשימוששוויהינו

.ההיווןושיעורהחוזהזמןמשך,השיירערכי,החוזהתשלומיסמךעלהמחושב

Avionלחברתהמוחכרים320-200איירבוסמסוגמטוסיםשניבגיןההשבהברסכום•

.למכירתםכוונותמכתבעלחתמהוהחברהמאחרמכירהעלויותבניכוימכירהמחירהינו

:מזומניםמניבתיחידהלכלההשבהברסכוםאתמציגההבאההטבלה•

מחירי ההון הממוצעים

:*מסאחריהממוצעיםההוןמחיריאתמציגההבאההטבלה•

ותזרימיהוןבמחירישימושידיעלתתבצעהשימוששוויקביעת,36תקןהוראותפיעל•

חישובבוצעולפיכך,מסאחריהוןמחיריהינםלעילשצוינוההוןמחירי.מסלפנימזומנים

.מסלפניההוןמחיריאתלגזורמנתעלאיטראטיבי

:*לפני מסהטבלה הבאה מציגה את מחירי ההון הממוצעים •

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע
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2023, בספטמבר

אשרהתחשבנותנכללת,330-200איירבוסמטוסבגיןאירופאיתחברהעםההחכרההסכםבמסגרת*

לשיעורבהתאםהוונהזוהתחשבנות.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםמשולמת

.החכירהדמישלההיוון

שנת ייצורדגםחוכר
היוון דמי 

חכירה

היוון ערך 

שייר
A330-20020125.83%6.47%חברה אירופאית

SunclassA330-300 Airframe2015-20167.55%7.53%
DeltaA220-10020186.12%6.49%

שנת ייצורדגםחוכר
היוון דמי 

חכירה

היוון ערך 

שייר

A330-20020127.62%8.45%חברה אירופאית

SunclassA330-300 Airframe2015-20169.70%9.68%

DeltaA220-10020188.05%8.54%

דגםחוכר
מספר 

המטוסים
סכום בר-השבהשנת יצור

          A330-200 1201230,314חברה אירופאית

AvionA320-200 22015-201641,714          

SunclassA330-300 Airframe 120005,166            

DeltaA220-100 2201867,820          
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ובהתאםזובעבודהכמפורט,ההערכהלמועדנכון,להערכתנו,לכךבהתאם•

מסוגמטוסגוףבגיןהמזומניםמניבתהיחידהשלהשימוששווי,36תקןלהוראות

שניבגיןהמזומניםמניבתוביחידהSunclassלחברתהמוחכר330-300איירבוס

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסים Airlines,מערכהגבוה

יחידהשלההשבהברסכום.בגינהערךבירידתלהכירנדרשלא,כןועלבספרים

נמוך,אירופאיתלחברההמוחכר,330-200איירבוסמסוגמטוסהמזומניםמניבת

אלפי3,660שלבסךבגינהערךבירידתלהכירנדרש,ולפיכךבספריםמערכה

המוחכרים320-200איירבוסמסוגמטוסיםשנישלההשבהברסכוםכןכמו,דולר

בסךבגינםערךבירידתלהכירנדרש,ולפיכךבספריםמערכםנמוך,Avionלחברת

.דולראלפי401של

4,061שלסךעלעומדתזובעבודהנכלליםאשרהחברהמטוסיבגיןהערךירידת•

.דולראלפי

בחינת ירידת ערך המטוסים

לחברההמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסעבורהערךירידתבחינתבוצעה•

וכן,2028שלהשנייהבמחציתהמסתיימתשנים5שלחכירהלתקופתאירופאית

Suncalssלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגלמטוסערךירידתבחינתבוצעה

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסיםושני Airlines.

מוחכריםאשר320-200איירבוסמסוגמטוסיםשניעבורערךירידתבחינתבוצעה•

בניכוימכירהמחירלפיהוערךל"הנהמטוסיםבגיןההשבהברסכום.Avionלחברת

.למכירתםכוונותמכתבעלחתמהוהחברהמאחרמכירהעלויות

שנכללוהמזומניםמניבותהיחידותשלבספריםהערךאתמציגההבאההטבלה•

שהוערךכפי,*שלהןההשבה-ברסכוםואתהחברהמהנהלתשנתקבלכפי,בעבודה

:(דולראלפי)2023,בספטמבר30ליום,36תקןלהוראותבהתאם

הערכת השווי–5פרק 

29

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

בחינת ירידת ערך צי המטוסים

סכום בר השבה

,השימוששוויהינואירופאיתלחברהמוחכראשר330-200איירבוסמסוגמטוסבגיןההשבהברסכום*

מחירהינוAvionלחברתהמוחכרים320-200איירבוסמסוגמטוסיםשניבגיןההשבהברסכוםבעוד

.למכירתםכוונותמכתבעלחתמהוהחברהמאחרמכירהעלויותבניכוימכירה

דגםחוכר
מספר 

מטוסים

סכום בר-

השבה
ירידת ערךערך בספרים

A330-200 1 30,314 33,974 (3,660)חברה אירופאית

AvionA320-200 2 41,714 42,115 (401)

SunclassA330-300 Airframe 1 5,166 5,117 -

DeltaA220-100 2 67,820 63,759 -

  (4,061)



PwC

בחינת ירידת ערך צי המטוסים

(המשך)סכום בר השבה 

בחינת ירידת ערך המטוסים

עלערךירידתבחינתבוצעהעבורוהמטוסשלהשימוששוויאתמציגההבאההטבלה•

:(דולראלפי)החכירהשוויחישובידי

רגישותניתוחי

לחברההמוחכר330-200איירבוסמטוסשלהשימוששווישלרגישותשלניתוחביצענו•

מטוסיםושניSuncalssלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוסגוף,אירופאית

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוג Airlines.הוןמחירנלקחכךלשם

כך,המטוסשלהחכירהבתקופתשנהלכלההוןמחיריממוצעשהינוהחכירהלתקופת

מציגההבאההטבלה.בקירובהשוויאתמייצג,הרגישותבטבלתהמוצג,ל"הנשהשווי

אלפי)ל"הנהשווילחישובשימשואשרהמקוריותההיווןלריביותביחסהשינויאת

:(*דולר

הערכת השווי–5פרק 

30

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

אשרהתחשבנותנכללת,330-200איירבוסמטוסבגיןהאירופאיתהחברהעםההחכרההסכםבמסגרת*

לשיעורבהתאםהוונהזוהתחשבנות.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםמשולמת

.החכירהדמישלההיוון

(2.25%)(1.50%)(0.75%)0.00%0.75%1.50%2.25%

(2.25%) 5,329 5,282 5,236 5,191 5,147 5,103 5,060

(1.50%) 5,320 5,273 5,227 5,182 5,138 5,094 5,052

(0.75%) 5,312 5,265 5,219 5,174 5,130 5,086 5,043

0.00% 5,304 5,257 5,211 5,166 5,121 5,078 5,035

0.75% 5,296 5,249 5,203 5,158 5,113 5,070 5,027

1.50% 5,288 5,241 5,195 5,150 5,105 5,062 5,019

2.25% 5,280 5,233 5,187 5,142 5,098 5,054 5,011

ט
ר
ג
ך 

ר
ע

היוון 

Sunclass 

היוון דמי חכירה

(2.25%)(1.50%)(0.75%)0.00%0.75%1.50%2.25%

(2.25%) 79,241 77,465 75,788 74,205 72,710 71,295 69,956

(1.50%) 76,921 75,144 73,468 71,885 70,389 68,974 67,635

(0.75%) 74,798 73,022 71,345 69,762 68,267 66,852 65,513

0.00% 72,856 71,079 69,403 67,820 66,324 64,910 63,571

0.75% 71,078 69,301 67,625 66,042 64,546 63,131 61,792

1.50% 69,448 67,671 65,995 64,412 62,916 61,502 60,163

2.25% 67,954 66,177 64,501 62,918 61,422 60,008 58,669

Delta 

היוון דמי חכירה

ט
ר
ג
ך 

ר
ע

היוון 

דגםחוכר
מספר 

מטוסים
שווי שימוש

A330-200 1 30,314חברה אירופאית

SunclassA330-300 Airframe 1 5,166

DeltaA220-100 2 67,820

(2.25%)(1.50%)(0.75%)0.00%0.75%1.50%2.25%

(2.25%) 32,973 32,340 31,731 31,144 30,579 30,035 29,510

(1.50%) 32,684 32,051 31,442 30,855 30,291 29,746 29,222

(0.75%) 32,407 31,775 31,165 30,579 30,014 29,470 28,945

0.00% 32,142 31,510 30,900 30,314 29,749 29,205 28,680

0.75% 31,888 31,255 30,646 30,060 29,495 28,950 28,426

1.50% 31,644 31,011 30,402 29,816 29,251 28,707 28,182

2.25% 31,410 30,778 30,168 29,582 29,017 28,473 27,948

ט
ר
ג
ך 

ר
ע

היוון 

חברה אירופאית

היוון דמי חכירה
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בחינת ירידת ערך צי המטוסים

(המשך)סכום בר השבה 

המוחכר330-200איירבוסמטוסשלהשימוששווישלרגישותשלניתוחביצענו,בנוסף•

ושניSuncalssלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוס,אירופאיתלחברה

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסים Airlinesבערךכתלות

,המטוסשלהחכירהתקופתלתוםהשיירבערךהשינויהשפעתנבחנהכךלשם.השייר

הבאההטבלה.בקירובהשוויאתמייצג,הרגישותבטבלתהמוצג,ל"הנשהשוויכך

אלפי)שחושבוהמקורלשיעוריביחסבשיעוריםבשינוייםכתלותרגישותניתוחמציגה

:(*דולר

הערכת השווי–5פרק 

31

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

אשרהתחשבנותנכללת,330-200איירבוסמטוסבגיןהאירופאיתהחברהעםההחכרההסכםבמסגרת*

לשיעורבהתאםהוונהזוהתחשבנות.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםמשולמת

.החכירהדמישלההיוון

(15.0%)(10.0%)(5.0%)15.0%10.0%5.0%0.0%שיעור השינוי בערך השייר

29,201 29,572 29,943 30,314 30,685 31,056 31,426 שווי  המטוס 

(15.0%)(10.0%)(5.0%)15.0%10.0%5.0%0.0%שיעור השינוי בערך השייר

5,166 5,166 5,166 5,166 5,166 5,166 5,166 שווי  המטוס 

(15.0%)(10.0%)(5.0%)15.0%10.0%5.0%0.0%שיעור השינוי בערך השייר

64,387 65,531 66,676 67,820 68,965 70,109 71,254 שווי  המטוס 

חברה אירופאית

Sunclass 

Delta 



PwC

השוואת תוצאות להערכות שווי קודמות

1נספח 

32

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר



PwC

השוואת תוצאות להערכות שווי קודמות

:בחינת ירידות ערך קודמות שבוצעו ותוצאות למועד הערכה בדוח זה–השוואת תוצאות 

–סטייה בתוצאות הערכת השווי הנוכחית ביחס להערכות שווי קודמות 

המוחכר לחברה האירופאית  330-200בתוצאות הערכת השווי עבור המטוס איירבוס •

.2021,בדצמבר31ביחס לתוצאות הערכת השווי ליום 44%-חלה סטייה העולה על כ

–* ועובדות אשר הובילו לשינויים בתוצאות, שינויים עיקריים בהנחות ואומדנים

שבוצעה ליום  330-200הפער בתוצאות ביחס להערכת השווי בגין מטוס מסוג איירבוס •

.נובע כתוצאה מתנאי ההחכרה לחברה האירופאית2021, בדצמבר31

33

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

השוואת תוצאות להערכות שווי קודמות–1נספח 

סכום בר ההשבה של המטוסים קטן על פני הזמן בעקבות קיטון ביתרת דמי החכירה העתידיים  , ככלל*

(.בעקבות קבלתם על פני ציר הזמן)



PwC

מידע ליצירת קשר

2נספח 

34

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר



PwC

מידע ליצירת קשר

35

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2023, בספטמבר

מידע ליצירת קשר–2נספח 

:למידע נוסף אנא צור קשר עם

סופרשלום

972-3-7954946+

Shalom.Sofer@il.pwc.com

זמיראופיר

972-3-7952529+

Ophir.Zamir@pwc.com

 ©2023 PricewaterhouseCoopers. PricewaterhouseCoopers refers to the network of
member firms of PricewaterhouseCoopers International Limited, each of which is a
separate and independent legal entity .

All rights reserved.
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 לכבוד 
 ( "החברה" )להלן: "גלובל כנפיים ליסינג בע"מ"  

 החברה   דובי ישועה, מנהל הכספים של לידי 
 
 
 

 30.09.2023נספח "שווי הוגן" למועד קובע 
 שבבעלות "החברה"  6634בגוש   305מחצית מחלקה     

 
       

למועד "  הוגןהשווי  "ה  עדכון  תחשיבלהלן    אשר ערך משרדנו,  ת "השווי ההוגן" לנכסולהערכבהמשך  

  .30.09.2023קובע 

 

 הכספיים של החברה. לצורך הכללתו בדוחות נדרש לכם  ידוע לנו כי נספח זה

השווי  "( וIAS 40וגדר בתקן חשבונאי בינלאומי  )מהערכת השווי מבוצעת לנדל"ן להשקעה כפי ש

 (. IFRS 13חושב בהתאם לתקן דיווח כספי בינלאומי ) "ההוגן

 

   בתאריך  נוסף  ביקור נערך  ובסביבתו  שמאי   01.10.2023בנכס  האושנר,  אייל  ע"י 

 במשרדנו. 

   ,נמשכות הפיתוח  תמ"ל/עבודות  תכנית  הלו"ז   .3001בתחום  לגבי  מידע  בידינו  אין 

 טרם החלה הבנייה בתחום שטחי התכנית.  .הלהשלמ

 

)חרבות    07/10/2023נספח שווי זה אינו מביא בחשבון את כלל השפעת האירועים החל מתאריך  

 ברזל(.

 

  

mailto:office@haushner.co.il
http://www.haushner.co.il/
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 מחירים עדכניסקר   .1

 -  21.03.2022מתאריך  3001, תמ"ל/328/2021מכרז רמ"י 

 

ניתן  אך    –למועד הקובע    מאוחר)  17/01/2022, בתאריך  31.12.2021  -כפי שהוזכר בחוות דעתנו ל

הנ"ל( פרסמה    בידינו  שהיה  כמידע ישראל( מכרז    "ר.מ.י"נכון למועד הקובע  )רשות מקרקעי 

ל  נוסף זכויות  במגרש    241.173  -למכירת  אקוו'  את    1031יח"ד  קיבלה  החברה  שבו  )מגרש 

והנמצא   מס'  זכויותיה  ה  1במתחם  מתאריך    מתאריתבתכנית  מס' 14.08.2020]מאושרת   ,

 [.4444תא/

 

 (:2פורסמו תוצאות המכרז כמפורט )כולל שטחי המסחר שהם שוליים לשווי 

 

במגרש. לצורך ההשוואה, נערכה המרה בטבלה   הבעלותמזכויות   71.56%  –המכרז היה לכ  

 שלעיל לפי החלק היחסי הנ"ל לקרקע במכרז. 

 

 ₪  2,715,000 -   3מתקבל שווי קרקע ליח"ד )ההצעה הזוכה( במעוגל 

 מ"ר 'פלדלת'. 92 -קרקע ליח"ד זו הינה עבור שטח ממוצע של כ

 

 מאז לא נערכו מכרזים במתחמי שד"ב.

 

  

 
 יח"ד(. 241 –מהן )כ    71.56%  -, שווקו במכרז כ103יח"ד בכלל מגרש  337מתוך סה"כ   1
 מ"ר עיקרי לבנייה עילית במגרש בשלמות.  27,214מ"ר עיקרי מתוך סה"כ  420 -כ  2
  .פיתוח וללא"מ מע  ללא  3

mailto:office@haushner.co.il
http://www.haushner.co.il/
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 סיכום וקביעה 

 

מאחר ואין מכרזים חדשים והשוק בכללותו בקפאון, החלטנו לאור מצב השוק הכללי ולרבות 

המאקרו, הפחתת  כעת  תיר ולה  נתוני  )  10%  את  הבסיסי  הקרקע  קרקע    2,715,000משווי   ₪

 . ברבעון הקודם, הפחתה אשר ביצענו עוד (כפי שהוסבר לעיל ליח"ד

 

   3-ו 2 במתחמים דחייהלהשנתי  ההיוון  שיעורב העלייה אתגם  תרנווה בנוסף

 .6.00%-ל 5.00%-מ
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ההוגן"  לנספח   ביחס  ועדכונים  שינויים .3    למועד   " השווי 

30.06.2023   : 
 

 .עודכנו המדדים –)כעת(  אומדן היטל ההשבחה החזוי .1

שיעור עליית את  נוותרהבנוסף (. -)  10% בגין מצב השוק,כללית ההפחתה ה הותרנו את .2

 . 6.00%-ל  5.00%-מ 3-ו 2קרקע במתחמים מס' שווי ה תדחייההיוון השנתי ל

 

בעיתונות כי קבוצת חנן מור במגעים להכנסת שותף, נכתב כי מחיר  פורסם 08/23 -ב .3

הערכה בספרי החברה. במידה ועסקה זו המ( -) 20%-מכירה ישקף הנחה של כ ה

 תשקף את שווי השוק העדכני.היא תיחתם, להערכתנו, 

 
 הגישה חברת "נוף עירוני יזמות בע"מ" בקשה לפירוק שיתוף 11.12.2022בתאריך  .4

  (, חברה זו הינה 3001)תמ"ל/ 1שבמתחם מס'   103בדרך של התמחרות, במגרש מס' 

 מהמגרש.  71.56% -ומחזיקה בכ 1שפורט לעיל בס'  328/2021הזוכה במכרז 

 החברה הגישה כתב הגנה עם מס' בעלי זכויות נוספים בגין     29.03.2023בתאריך 

 , 10/2023והדיונים נדחו ל  התביעה לפירוק שיתוף. טרם התקבלו החלטות בנושא

שגם הן אמורות לייצב את רמת  ונעקוב אחר התוצאות הנ"ל מצוין לידיעה בלבד

 . במתחם המחירים

 

 (.4"בדיקת תנאי סף" של בשלבעדיין  הן) 3-ו  2סטטוס תוכניות מתחמים  לא השתנה .5

 

  

 
 . 8.6.22 - החל מ  4
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 שנים אחרונות(  3) הערכות קודמות   .4
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 "השווי ההוגן"קביעת  .5

לאור האמור לעיל ובהתחשב במכלול הגורמים שהוזכרו ולאחר שגורמים אלו נבחנו על  
אומדן   את  קובעים  הננו  ההוגן"ידינו,  בשוק  המעודכן    " השווי  במצבו,  שבנדון  לנכס 

שיעבוד,  חוב,  מכל  נקי  כשהוא  ברצון,  ממוכר  מרצון  קונה  של  בקריטריון  החופשי, 
 , בגבולות הסך של 30.09.2023 הקובע מועדמשכנתא וזכויות צד ג', נכון ל

 לא כולל מע"מ. ,₪(אלף  שבעיםמאות ו  ארבע עשר מיליון  שמונה) ₪ 000470,18,

 הפחתות מאומדן השווי ההוגן להיטל השבחה ו/או תשלומים לרמ"י .5.1

 ולא סופי, מתואם למועדבלבד ₪ בהערכה  3,830,000 - היטל השבחה חזוי 
 (. 30.09.2023הקובע )    

 
 הבעלות פרטית. לא רלוונטי -   רמ"י

 בדיקת רגישות לתאריך הקובע  .5.2

לאור העובדה כי מדובר בקרקע ריקה ששוויה נקבע בגישת ההשוואה, לא נדרשת 
 בדיקת רגישות. 

 השווי בספרים .5.2.1

 , כפי שנמסר מהחברה הינו 30.06.2023השווי בספרים למועד קובע 
 וי החז  שבחההה  היטל אומדן בהפחתתשקבענו ופי "שווי הוגן"  על)₪   14,660,000

 (. בעת מימוש מלא
 

 
התשכ"ו   מקצועית(,  )אתיקה  המקרקעין  שמאי  תקנות  פי  על  הוכן  פי    1966  –הדו"ח  ועל 

 התקנים המקצועיים של הועדה לתקינה שמאית. 
 

 הזכויות בו או במזמין השומה.הנני מצהיר כי אין לי כל עניין אישי בנכס נשוא השומה, בבעלי  
 

 
 המסמכים בהם עשינו שימוש במהלך העבודה כמו גם נספחי התחשיבים, נמצאים   הערות:

   במשרדנו ו/או במשרדי החברה ויוצגו לפי דרישה.
 

 עמודים  3  -    החזוי  שבחההתחשיב אומדן היטל ה מצ"ב:
    

 

 

  בכבוד רב, 
 

  עודד האושנר  
 ושמאי מקרקעין מהנדס אזרחי   

 
 

 . החברה. 1 תפוצה: 
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 להלן התחשיבים: 
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  םידוחות כספי

  



 

 

 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ
 

   דוחות כספיים תמציתיים מאוחדים

 2023  בספטמבר 03ליום   
 

 )בלתי מבוקרים( 

 



 

 

 

 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 

 

 מאוחדים  תמציתיים כספיים דוחות

 2023 בספטמבר 03ליום 

 

 מבוקרים()בלתי 

 

 

 

 עמוד תוכן העניינים

 1-ב דוח סקירה של רואי החשבון 

 (: מבוקרים)בלתי  מאוחדים תמציתייםדוחות כספיים 

 

 2-ב הכספי  המצב על מאוחדים תמציתיים  דוחות

 3-ב כולל   והפסד רווח  על מאוחדים תמציתיים  דוחות

 5-ב - 4-ב תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון    דוחות

 7-ב - 6-ב המזומנים  תזרימי   על מאוחדים תמציתיים  דוחות

 23-ב - 8-ב המאוחדים  התמציתייםביאורים לדוחות הכספיים 

 



 

 1 -ב  

 דו"ח סקירה של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של 

 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 

 
 מבוא 

"הקבוצה"(, הכולל את הדו"ח התמציתי    -)להלן    מאוחדותחברות  וגלובל כנפיים ליסינג בע"מ  סקרנו את המידע הכספי המצורף של  

השינויים ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים על רווח או הפסד, הרווח הכולל,    2023  בספטמבר   30המאוחד על המצב הכספי ליום  

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה    ושלושה חודשים שהסתיימו  תשעהשל    ה בהון ותזרימי המזומנים לתקופ

"דיווח כספי לתקופות ביניים", וכן הם   IAS 34ת ביניים אלו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  ו פ וולהצגה של מידע כספי לתק 

. 1970-לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל  אלות ביניים  ו אחראים לעריכת מידע כספי לתקופ

 בהתבסס על סקירתנו.   אלו ת ביניים ו אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופ

 

המטופלת לפי שיטת השווי המאזני אשר ההשקעה בה הינה  ההביניים התמציתי של השקע ת לא סקרנו את המידע הכספי לתקופ

  ות דולר לתקופ  אלפי  500-וכ  דולר  אלפי  1,252 -הינו כ  הפסדיה, וחלקה של הקבוצה ב2023  בספטמבר  30ליום    דולראלפי    0-כ

  השקעה   ה. המידע הכספי לתקופת הביניים התמציתי של אות בהתאמה באותו תאריך,    ושלושה חודשים שהסתיימו  תשעהשל  

ומסקנתנו, ככל שהיא מתייחסת למידע הכספי בגין אותן   לנו  ידי רואי חשבון אחרים שדוחות הסקירה שלהם הומצאו  נסקר על 

 חברות, מבוססת על דוחות הסקירה של רואי החשבון האחרים. 

 

 היקף הסקירה 

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים    2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  

הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופת ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים  

האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת 

קורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים יקורת הנערכת בהתאם לתקני בימאשר ב

 קורת. י קורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביהמשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בב

 

 מסקנה 

דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי   ועל בהתבסס על סקירתנו

 . IAS 34הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

 

, לא בא לתשומת ליבנו דבר  אחרים  חשבון  רואי  של  הסקירה  דוחות  ועל ובנוסף לאמור בפסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתנ

הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ממלא, מכל הבחינות המהותיות, אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד' של תקנות ניירות  

 . 1970-ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

  

 

 אלמגור זהר ושות'   בריטמן

 חשבון רואי

A Firm in the Deloitte Global Network 

 2023, בדצמבר  28אביב,   תל

 



  

 2 -ב  

 כנפיים ליסינג בע"מ גלובל 
 הכספי  המצב  על מאוחדים תמציתיים דוחות

 

 בדצמבר  31יום ל בספטמבר  30 ליום 

3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 דולר  אלפי דולר  אלפי

  מבוקר  בלתי
    נ כ ס י ם

    

    נכסים שוטפים

 8,311  6,293  2,044  מזומנים ושווי מזומנים 

 2,859  -  -  בבנקים  פקדונות

 346  255  491  לקוחות 

 389  2,677  411  חייבים ויתרות חובה 

  2,946  9,225  11,905 
    

 21,500  22,770  41,714  ג 4-וב 4 יםביאור ראו - למכירהנכסים לא שוטפים המוחזקים 

 33,405  31,995  44,660  שוטפים  נכסים"כ סה
    

    
    נכסים לא שוטפים

 12,000  12,000  12,000  בבנקים  פקדונות
 3,000  3,000  -  בשימוש  מוגבלים מזומנים
 * -  -  -  מוחזקות  בחברות השקעה

 4,274  4,259  3,828  6ראו ביאור   -"ן להשקעה, נטו נדל 

 120,804  140,253  103,253  7 ביאור  ראו -  רכוש קבוע, נטו 

 140,078  159,512  081,119  שוטפים  לא נכסים"כ סה
    

    

 173,483  191,507  741,163  סה"כ נכסים 

    
    התחייבויות והון  

    

    התחייבויות שוטפות

 4,968  10,743  5,087  8ראו ביאור  -חלויות שוטפות של הלוואות מתאגידים בנקאיים 

 6,620  7,369  25,068  חוב  אגרות חלויות שוטפות של 

 6,279  5,238  7,760  זכאים ויתרות זכות 

 37  1,532  265  נגזרים  פיננסיים מכשירים

 17,904  24,882  38,180  שוטפות  התחייבויות"כ סה

    
    התחייבויות לא שוטפות 

 67,692  71,580  60,864  8ראו ביאור   -הלוואות מתאגידים בנקאיים 

 33,635  40,665  10,587  חוב  אגרות

 1,230  1,433  1,433  הפקדות של חוכרי מטוסים 

 1,158  1,587  970  מסים נדחים 

 103,715  115,265  854,73  שוטפות  לא  התחייבויות"כ סה
    

    הון 

 46  34  46  ת הון מניו 
 30,514  25,023  30,514  וקרנות הון אחרות   מניות על פרמיה

 ( 182) ( 182) ( 182) מניות החברה המוחזקות על ידי החברה 
 (90) ( 187) (88) תרגום   הפרשי  הון קרן

 *   21,576  26,672  417,21  עודפים 

 51,864  51,360  51,707  הון המיוחס לבעלי מניות החברה 
    

    

 173,483  191,507  163,741  סה"כ התחייבויות והון 

 
 .(6ג) 5מהותית ראו ביאור  שאינה)*( לפרטים בדבר התאמה 

  
 

 כספים מנהל - דב ישועה מנהל כללי  -סידני סלסקי  יו"ר הדירקטוריון -שלמה חנאל 

 
 

 . 2023 בדצמבר 28תאריך אישור הדוחות הכספיים:  

 

 מהווים חלק בלתי נפרד מהם.  המאוחדים התמציתייםדוחות הכספיים להביאורים 



  

 3 -ב  

 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 הכולל  דוחות תמציתיים מאוחדים על רווח והפסד 

 

 

 לשנה  לתקופה של שלושה  תשעה לתקופה של 

 סתיימה שה סתיימה החודשים ש סתיימה החודשים ש

 בדצמבר  31ביום  בספטמבר  30ביום  בספטמבר  30ביום 

3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 דולר  אלפי אלפי דולר   אלפי דולר  

  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

      

 11,570  3,008  2,808  9,728  7,424  הכנסות מהפעלה 

 ( 7,877) ( 2,049) ( 1,951) ( 6,011) ( 5,403) הוצאות הפעלה 

      

 3,693  959  857  3,717  2,021  רווח גולמי 

      

 ( 3,388) ( 926) ( 973) ( 2,624) ( 2,759) הוצאות הנהלה וכלליות 
)ראו   נטו, ת)הוצאות( אחרו  הכנסות

 ( 238) ( 1,143) 567  ( 1,302) 6,427  ( 7 ביאור

  3,668 (3,926 ) (406 ) (2,069 ) (3,626 ) 
 

     

      

 67  ( 1,110) 451  ( 209) 5,689  פעולות רגילותמ)הפסד(  רווח

      

 ( 8,757) ( 2,062) ( 2,171) ( 6,628) ( 6,444) הוצאות מימון 

 2,727  335  636  2,464  1,661  הכנסות מימון 

 ( 6,030) ( 1,727) ( 1,535) ( 4,164) ( 4,783) הוצאות מימון, נטו 

הפסד של השקעות  בחלק החברה  
המאזני,  המטופלות לפי שיטת השווי 

 *   (7,241) - ( 500) ( 3,307) ( 1,252) נטו ממס 
      

 (13,204) ( 2,837) ( 1,584) ( 7,680) ( 346) לפני מסים על הכנסה  הפסד

      

 1,366    723  134  938  187  מס  הטבת

      

 (11,838) ( 2,114) ( 1,450) ( 6,742) ( 159) לתקופה הפסד

      

      : אחר כולל)הפסד(  רווח

 77  -  -  (20) 2  תרגום הפרשי בגין  הון קרן

 77  -  -  (20) 2  לתקופה אחר כולל)הפסד(  רווח
      

      

 (11,761) ( 2,114) ( 1,450) ( 6,762) ( 157) לתקופה  כוללהפסד  סך

      
למניה רגילה אחת )בדולר( בת   הפסד

ש"ח ע.נ. המיוחס לבעלי  0.001
      מניות החברה 

 ( * 0.097) ( 0.018) ( 0.009) ( 0.056) ( 10.00) ומדולל   בסיסי

      
  המניות  מספר של המשוקלל  הממוצע

 ההפסד בחישוב ששימש)באלפים( 
      למניה 

 121,805  120,668  162,060  120,668  162,060  ומדולל   בסיסי

      

 . (6ג)5מהותית ראו ביאור   שאינהבדבר התאמה )*( לפרטים  
  

 

 

 

 מהווים חלק בלתי נפרד מהם.  המאוחדים התמציתייםדוחות הכספיים לים ביאורה



  

 4 -ב  

 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון  דוחות

 

 

 ( מבוקר)בלתי  2023  בספטמבר 30 ביום שהסתיימה חודשים תשעה  של תקופהל

 הון מניות 

  על פרמיה
וקרנות   מניות

 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי

 
 בגין הון קרן

 סה"כ  עודפים  תרגום הפרשי

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 51,864  *   21,576  (90) ( 182) 30,514  46  2023בינואר  1יתרה ליום 
       

    (159) ( 159) -  -  -  -  לתקופה הפסד

 2  -  2  -  -  -  לתקופה  אחר כולל רווח
       

 51,707  21,417  (88) ( 182) 30,514  46  2023  בספטמבר  30יתרה ליום  
 

 .(6ג) 5מהותית ראו ביאור  שאינהבדבר התאמה   לפרטים)*( 
 

 

 ( מבוקר)בלתי  2022  בספטמבר 30 ביום שהסתיימה חודשים תשעה  של תקופהל

 מניות הון

  על פרמיה
וקרנות   מניות

 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי
 בגין הון קרן

 סה"כ  עודפים  תרגום הפרשי

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 57,844  33,414  ( 167) ( 182)  24,745  34  2022בינואר  1יתרה ליום 
       

 ( 6,742) ( 6,742) -  - - - לתקופה הפסד

 (20) -  (20) -  -  -  לתקופה אחר כולל הפסד
ההטבה ברכיב החברה חלק  
קשור  מצד הלוואה בגין   -  278  -  -  -  278 

 51,360  26,672  ( 187) ( 182)  25,023  34  2022 בספטמבר 30יתרה ליום 
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 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון  דוחות

 

 

 ( מבוקר)בלתי  2023  בספטמבר 30 ביום שהסתיימה  חודשים שלושה  של תקופהל

 הון מניות 

  על פרמיה
וקרנות   מניות

 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי

 
בגין  הון קרן

 סה"כ  עודפים  תרגום הפרשי

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 53,157  22,867  (88) ( 182) 30,514  46  2023 ביולי 1יתרה ליום 
       

 ( 1,450) ( 1,450) -  -  -  -  לתקופה הפסד
       

 51,707  21,417  (88) ( 182) 30,514  46  2023 בספטמבר 30יתרה ליום 
 

 

 

 

 

 ( מבוקר)בלתי  2022  בספטמבר 30 ביום שהסתיימה  חודשים שלושה  של תקופהל

 הון מניות 

  על פרמיה
וקרנות   מניות

 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי

 
בגין  הון קרן

 סה"כ  עודפים  תרגום הפרשי

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 53,474  28,876  ( 187) ( 182)  25,023  34  2022 ביולי 1יתרה ליום 
       

 ( 2,114) ( 2,114) -  - - - לתקופה הפסד
       

 51,360  26,672  ( 187) ( 182)  25,023  34  2022 בספטמבר 30יתרה ליום 
 

 

 

 

 

2022בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום   

 מניות הון

  על פרמיה
וקרנות   מניות

 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי

 בגין הון קרן
  הפרשי
 סה"כ  עודפים  תרגום

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 57,844  33,414  ( 167) ( 182) 24,745  34  2022בינואר  1יתרה ליום 
       

 (11,838) *  (11,838) -  -  -  -  לתקופה הפסד

 77  -  77  -  -  -  לתקופה  אחר כולל רווח
 בגין  ההטבה  ברכיב  החברה  חלק

 278  -  -  -  278  -  כלולה  בחברה קשור מצד הלוואה
  לחברה  שניתנה  הלוואה  החזר
 ( 203) -  -  -  ( 203) -  קשור  צד  ידי על כלולה

 5,706  -  -  -  5,694  12  החברה  של מניות הנפקת

 51,864  21,576  (90) ( 182) 30,514  46  2022בדצמבר  31יתרה ליום 
       

 .(6ג) 5מהותית ראו ביאור  שאינהבדבר התאמה   לפרטים)*( 
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 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 המזומנים תזרימי  על מאוחדים תמציתיים דוחות

 

 לשנה  לתקופה של שלושה  תשעה לתקופה של  
 סתיימה שה סתיימה החודשים ש סתיימה החודשים ש

 בדצמבר  31ביום  בספטמבר  30ביום  בספטמבר  30ביום 

3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי

      
      

      פעילות שוטפת -תזרימי מזומנים 
 *  (11,838) ( 2,114) ( 1,450) ( 6,742)   (159) לתקופה   הפסד

כדי   הדרושות  תזרימי  התאמות  את  להציג 
 *   22,395  7,820  854  19,222    (1,994) נספח א' -המזומנים מפעילות שוטפת 

      
 10,557  5,706  ( 596) 12,480  ( 2,153) מזומנים נטו מפעילות )לפעילות( שוטפת 

      
      פעילות השקעה -תזרימי מזומנים 

 ( 390) -  -  -  ( 920) רכישת מטוסים והשקעות במטוסים בצי 
  המוגבלים מזומנים( השקעה) מימוש

 ( 3,000) ( 3,000) -  ( 3,000) 3,000  בשימוש 
)בניכוי עלויות   יםתמורה ממימוש מטוס 

 33,022  334  -  9,799  1,000  * מימוש מטוסים( *
 -  -  ( 1,300) -  ( 1,300) מטוסים  מימוש  חשבון על  תקבולים החזר

 ( 4,042) -  -  -  -  המוצגת לפי שווי מאזני  בחברה השקעה
 -  -  ( 500) -  ( 1,250) המוצגת לפי שווי מאזני  לחברה  הלוואה  מתן

 ( 2,859) -  -  -  2,859  )השקעה( פקדונות בבנקים מימוש

      
 22,731  ( 2,666) ( 1,800) 6,799  3,389  פעילות )לפעילות( השקעה  ממזומנים נטו  

      
      פעילות מימון -תזרימי מזומנים 

 (21,400) ( 4,162) ( 1,262) (11,719) ( 6,772) פירעון הלוואות מתאגידים בנקאיים
 5,706  -  -  -  -  (הנפקה הוצאות)בניכוי   מניות הנפקת 
 (11,665)  -  -  ( 3,852) ( 3,574) אגרות חוב  פירעון

 1,118  458  1,654  771  3,746  קבלת הפקדות של חוכרי מטוסים 

( 600) ( 1,770) ( 903) הפקדות של חוכרי מטוסים ב שימוש  (885 ) (2,320 ) 

      

 (28,561) ( 4,589) ( 208) (16,570) ( 7,503) מזומנים נטו לפעילות מימון 
       

      
 4,727  ( 1,549) ( 2,604) 2,709  ( 6,267) עליה )ירידה( במזומנים ושווי מזומנים  

       

 3,584  7,842  4,648  3,584  8,311   התקופהמזומנים ושווי מזומנים לתחילת 

      
 8,311  6,293  2,044  6,293  2,044   התקופהמזומנים ושווי מזומנים לסוף 

      

 .(6ג) 5מהותית ראו ביאור  שאינהבדבר התאמה   לפרטים)*( 
 

 . מטוסים מימוש  חשבון על תקבולים  לרבות (**)
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 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 דוחות תמציתיים מאוחדים על תזרימי המזומנים 

 

 לשנה  לתקופה של שלושה  תשעה לתקופה של  
 סתיימה שה סתיימה החודשים ש סתיימה החודשים ש

 בדצמבר  31ביום  בספטמבר  30ביום  בספטמבר  30ביום 

3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי

      
      

התאמות הדרושות כדי להציג את   -נספח א'
 תזרימי המזומנים מפעילות שוטפת

  
   

      
הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי  

 מזומנים:  
  

   
)לרבות ביטול הפרשות   והפחתותפחת  

 21,778  11,700  1,402  22,482  ( 2,556) לירידת ערך( 
 ( 1,366) ( 722) ( 134) ( 937) ( 187) מסים נדחים, נטו  

)רווח( מהתאמת שווי הוגן של מכשירים   הפסד
 320  243  ( 102) 1,815  228  פיננסיים דרך רווח והפסד 

 ( 2,181) ( 195) ( 434) ( 2,270) ( 1,132) חוב  אגרות שחיקת
 *  7,241  -  500  3,307    1,252  חלק החברה בהפסדי חברות מוחזקות 

 716  67  134  731  446  להשקעה"ן  נדל  הוגן שווי התאמות
 (92) -  -  -  (2) חוב   אגרות של עצמית  מרכישה רווח

 ( 1,819)  -  -  ( 1,839) -  מטוסים  ממימוש רווח

      

 (1,951 )  23,289  1,366  11,093  24,597 

      
      : סעיפי רכוש והתחייבויותבשינויים  

 ( 272) (57) (60) ( 181) ( 145) בלקוחות    גידול
 68  ( 2,542) 49  ( 2,238) 41  קיטון )גידול( בחייבים ויתרות חובה 

 ( 1,998) ( 674) ( 501) ( 1,648) 61  )קיטון( בזכאים ויתרות זכות   גידול

      

 (43) (4,067 ) (512 ) (3,273 ) (2,202 ) 
      
      

 (1,994 )  19,222  854  7,820  22,395 

      
      

תשלומי ריבית ו תקבולי -' בנספח 
 המסווגים בתזרים מפעילות שוטפת

  
   

      

 5,694  1,052  1,180  3,457  4,800  תשלומי ריבית  

      

 237  29  302  83  643  תקבולי ריבית  

      

 144  -  -  144  -  מס  תשלומי

      

 .(6ג) 5מהותית ראו ביאור  שאינהלפרטים בדבר התאמה )*( 
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 כללי - 1ביאור 

 

)להלן   . א בע"מ  ליסינג  כנפיים  גלובל  דצמבר    התאגדה"החברה"(    -חברת  בחודש    עוסקת   החברה,  2002בישראל 
מטוסים. של  התפעולית  ההחכרה  ספטמבר    בתחום  בחברת    2021בחודש  להשקעה  החברה    התעופה נכנסה 

 .  49.9%"( בה היא מחזיקה למועד זה  TUS"   -)להלן  TUS Airways LTDהקפריסאית 
  הנפקה   החברה  השלימה  2017  ביולי  6  ביום"כנפיים"(.    -כנפיים אחזקות בע"מ )להלן    הינה  בחברה  השליטה  בעלת

והפכה    "הבורסה"(  -)להלן   "מ בע  אביב  בתל  ערך  לניירות  בבורסה  למסחר  ורישומן  לציבור  לראשונה   מניותיה  של
ולמועד פרסום הדוח מחזיקה כנפיים בכ ציבורית. למועד תאריך הדוח על המצב הכספי  מהון    66.97%-לחברה 

 המניות המונפק והנפרע של החברה. 
 להלן "הקבוצה".   יוגדרו  פיהן  על  הנהנית היא החברה אשר והנאמנויות  חברות המוחזקות על ידה, החברה

 
ולשנה    2022בדצמבר    31יש לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום   .ב

 שהסתיימה באותו תאריך, ולביאורים אשר נלוו אליהם. 
 

ביום  לאחר תום   .ג , החלה מתקפת פתע על מדינת ישראל שהובילה לפתיחת  2023באוקטובר    7תקופת הדיווח, 
הנוגע לפעילות הליסינג, זו לא הושפעה מן המלחמה    . בכל אלו  בימים  נמשכת  עדיין  אשר מלחמת "חרבות ברזל"  

זו גם בהמשך. בכל הנוגע לפעילות   אינה צפויה להשפיע על פעילות  כי המלחמה  , אשר  TUSוהחברה מעריכה 
הפעילות בקווים אל ישראל וממנה מהווה את החלק הארי של פעילותה, מטבע הדברים הביאה המלחמה להשפעה  

- ב  החברה  והשקעת  שונות  פעולות  לרבות  TUS. לפרטים נוספים אודות  TUSפעילותה ותוצאותיה של  לרעה על  
TUS  להלן  ג5ראו ביאור . 

 

המכירה    עסקאותהמימון בגינו, והשלמת    ועסקת   330-200של מטוס האיירבוס    מחדש  ההחכרה  עסקת  השלמת  .ד
להשלמות הטיפול במטוסים שלא היו    ולהלן, הביא   ג4-ו  ב4  בביאורים  כמפורט  320-200שני מטוסי האיירבוס    של

)המימון הקיים    לפישוטשלא הופעל תקופה ארוכה(,    330-200מוחכרים )לרבות תזרים עתידי ממטוס האיירבוס  
מסוג   הינו  המטוסים  בגין  ו(  Non-Recourseכיום  החוב,  ויתרות  מבנה  פנוי    כןוהקטנת  מזומנים  תזרים  ליצירת 

  מאי   חודש  לסוף  הקבוע'(  ב)סדרה    החוב  אגרות  למחזיקי"בלון"  ה תשלום    צורךמשמעותי, בשים לב, בין היתר, ל
2024 . 

 

 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 

 

 בסיס לעריכת הדוחות הכספיים
 

)להלן   ביניים"( של הקבוצה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות    -הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים  "דוחות כספיים 
 . IAS") 34"   -, "דיווח כספי לתקופות ביניים" )להלן IAS 34בינלאומי 

 
בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה, יישמה הקבוצה מדיניות חשבונאית, כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים לאלו שיושמו  

 . תאריך  באותו שהסתיימה ולשנה , 2022בדצמבר  31  ליוםבעריכת דוחותיה הכספיים  
 

פרק ד' לתקנות ניירות ערך )דו"חות תקופתיים  ב בהתאם להוראות הגילוי    נערכוהדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים  
   .1970-ומיידיים(, התש"ל

 
 שיקולי דעת חשבונאיים קריטיים ומקורות מפתח לאומדני אי וודאות - 3ביאור 

 

 

לעיל, נדרשת הנהלת הקבוצה, במקרים מסוימים, להפעיל    2החשבונאית של הקבוצה, המתוארת בביאור  ביישום המדיניות  
שיקול דעת חשבונאי נרחב בנוגע לאומדנים והנחות בקשר לערכם בספרים של נכסים והתחייבויות שאינם בהכרח בנמצא  

רמים אחרים הנחשבים כרלוונטיים. התוצאות  ממקורות אחרים. האומדנים וההנחות הקשורות, מבוססים על ניסיון העבר וגו
 בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלה. 

 
האומדנים וההנחות שבבסיסם, נבחנים בידי ההנהלה באופן שוטף. שינויים לאומדנים החשבונאיים מוכרים רק בתקופה בה  
בוצע שינוי באומדן במידה והשינוי משפיע רק על אותה תקופה או מוכרים בתקופה האמורה ובתקופות עתידיות במקרים  

 ופות העתידיות. בהם השינוי משפיע הן על התקופה הנוכחית והן על התק
 

לדוחות הכספיים ליום    4לפרטים נוספים אודות האומדנים החשבונאיים הקריטיים בהם עושה הקבוצה שימוש, ראו ביאור  
 . 2022בדצמבר  31

 

 יםמטוס  ומימוש החכרה, רכישה  הסכמי - 4ביאור 

 

  צפויה  פיהם  שעל ,  ארוך  לטווח  מטוסים  להחכרת   תעופה  חברות  עם  הסכמים  לקבוצה  2023  בספטמבר  30  ליום . א
הנוגע לסך    בכל.  דולר  מיליון   86-כ  של  בסך   חכירה  דמי   בגין   מזומנים  תזרים  הבאות   השנים  במהלך  לקבל  הקבוצה

החכרתו הושלמה לאחר תאריך הדוח    אשר  330-200עם מטוס איירבוס    בקשר האמור, סך זה מביא בחשבון תקבולים  
  הושלמה   מכירתם  אשר  320-200, ואינו כולל תקבולים בגין החכרת שני מטוסי איירבוס  (להלן  (4)ג4ביאור    כמפורט)

הדוח ועד    ממועדמטוסים אלו    בגין (, למעט התקבולים אשר התקבלו  להלן  (4ב)4)כמפורט בביאור    הדוח  תאריך   לאחר
- כ  של  סך,  של תזרים מזומנים בגין דמי חכירה לשנים הבאות  למועד המכירה בפועל של המטוסים. מתוך הסך האמור

 . הבאים החודשים  12 במהלך   להתקבל  צפוי דולר  מיליון 10.3
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 )המשך(  יםמטוס  מימושו החכרה, רכישה  הסכמי - 4ביאור 

 
שבבעלות    320-200, לעניין שני מטוסי האיירבוס  2022בדצמבר    31ג לדוחות הכספיים ליום  9לאמור בביאור    בהמשך .ב

"המטוסים"(, אשר החברה התקשרה )באמצעות הנאמנות    -)להלן בביאור זה    2016-ו  2015הקבוצה, משנת ייצור  
הסכמים להחכרת המטוסים ללקוח  ב  2023שהינה הבעלים והמחזיקה בזכויות בכל אחד מהמטוסים( בחודש ינואר  

 Avia Solutions, אשר מקום מושבה במלטה והינה חלק מקבוצת התעופה  Avion Express Maltaחדש, חברת  
Group    2023בפברואר    21"החוכרת"(, ובהמשך להשלמת עסקת החכירה של אחד המטוסים ביום    -)להלן בביאור זה  

 סכם החכירה, יעודכן כדלקמן: ומסירתו לחוכרת לחכירה בהתאם לתנאי ה
 

הושלמה גם עסקת החכירה של המטוס השני והוא נמסר לחוכרת לחכירה בהתאם    2023במרץ    24  ביום  (1)
לתנאי ההסכם. עם מסירת המטוס השני לחוכרת הועמד לטובת הבנק שמימן את רכישת המטוסים שעבוד  
  על זכויות המחכירה מכוח הסכם החכירה למטוס זה ובביטוח החוכרת בקשר עם מטוס זה, בדומה לשעבודים 

ביאור   ראו  אלו  הלוואות  אודות  נוספים  )לפרטים  לחוכרת  עם מסירתו  עם המטוס הראשון  שניתנו בקשר 
הכספיים  4ב)10 לדוחות  החוכרת    המטוסים  חכירת  תקופת(.  2022  בדצמבר  31ליום  (  ידי    עד   הינהעל 

 .בהתאמה, 2030  לשנת השני והרבעון  2029  לשנת הרביעי לרבעון 
 

הנוגע לתהליך השדרוג של שני המטוסים )הגדלת משקל הטיסה המרבי של המטוסים בעת המראה    בכל (2)
"השדרוג"(, אשר החברה התחייבה לכסות    -מושבים( )להלן בביאור זה    180-המטוסים ל  קונפיגורצייתושינוי  

(, לאחר מסירת  2022בדצמבר    31ג לדוחות הכספיים ליום  9בביאור   4"ק  בס את העלויות הכרוכות בו )ראו  
מושבים וכן מסרה החברה לחוכרת את    180-המטוסים ל  קונפיגורציית המטוסים הושלם התהליך של שינוי  

כל הנדרש בקשר עם הגדלת משקל הטיסה המרבי של המטוסים בעת המראה. בהתאם, החל מתחילת  
לשנת   השני  הס2023הרבעון  מכוח  הקבועים  החכירה  דמי  בתשלום  החוכרת  החלה  של  ,  החכירה  כמי 

(. כן השלימה החוכרת את  2022בדצמבר    31ג לדוחות הכספיים ליום  9בביאור    2"ק  בסהמטוסים )ראו  
 העמדת הפיקדון הכולל )כחצי מיליון דולר למטוס( לשם הבטחת עמידתה בהתחייבויותיה בהסכמי החכירה. 

 
לרשום הוצאות  החברה    שבהלמדיניות החשבונאית של החברה, החל מתחילת הפעלת המטוסים    בהתאם ( 3)

 .  2023פחת בגין המטוסים, החל מתחילת הרבעון השני לשנת 
 

  , לו מכרה החברה בעבר מטוסים עם צד שלישי שאינו קשור לחברה  החברה  התקשרה,  2023אוגוסט    בחודש  (4)
  המטוסים   שניהזכויות בנאמנויות שהינן הבעלים של    למכירתכוונות    במכתב "(  הרוכשת"    -בביאור זה    להלן)

  הפקידה   הרוכשת   כאשר(,  בזו  זו  תלויות  אינן  מהנאמנויות   אחת  כל  של   המכירה  עסקאות   להסכמות )בהתאם  
   .זה מסוג  בעסקאות כמקובל,  העסקה עם בקשר רצינות דמי נאמן   באמצעות

 
התקשרה החברה בהסכמים עם הרוכשת למכירת הזכויות  ,  2023בנובמבר    14  ביום   לאחר תאריך הדוח, 

)להלן   הכוונות  במכתב  לאמור  בהתאם  במטוסים,  המחזיקות  זה  בנאמנויות  המכירה"    -בביאור  "הסכמי 
  43ו"עסקאות המכירה", בהתאמה(. תמורת המכירה שהוסכמה בגין שתי הנאמנויות יחדיו הינה בסך של  

( דולר  כפוף    21.3-ו  21.7מיליון  זאת  בהתאמה(,  דולר,  העסקהלהתאמות  מיליון  השלמת  של    במועד 
אחת   כל  בגין  התמורה  המכירה,  להסכמי  בהתאם  הצדדים.  בין  שהוסכמו  כפי  הרלוונטית  הנאמנות 

בניכוי )א( פיקדונות בידי החברה שהועמדו  מהנאמנויות עם השלמת העסקה תשולם לחברה כתשלום נטו,  
לאחר המועד הכלכלי לעסקה עליו הסכימו הצדדים )תחילת יולי    על ידי החוכרת; )ב( דמי חכירה ששולמו

עסקת המכירה של  )ג( רזרבות לשיפוץ ששולמו  על ידי החוכרת לחברה עד למועד ההשלמה של -(; ו2023
 . הנאמנות הרלוונטית

 
  בנובמבר   29-ו  2023  בנובמבר  14  בימים  הושלמו  במטוסים  המוחזקות  בנאמנויות  הזכויות  מכירת  עסקאות

כאמור לעיל, פרעה החברה    מהנאמנויות  אחת   בכלבבד עם השלמת מכירת הזכויות    בד.  בהתאמה ,  2023
יתרתן )קרן(    ואשר  שניטלו מבנק ישראלי בקשר למטוסים  ההלוואות  שתיבפירעון מוקדם מלא את יתרת  

  פירעון ,  לעיל  כמפורט  נטו  התמורה  מקבלת  כתוצאה.  דולר  מיליון  23-עמדה על כלמועד הפירעון המוקדם  
 . דולר מיליון  15- כ של בסך פנוי תזרים לחברה   נוצר, המכירה  עם בקשר  נלוות  עלויות ותשלום  ההלוואות

 
לירידת ערך    הפרשה  2023  ביוני   30  ליוםכספיים  ה , רשמה החברה בדוחות  עסקאות המכירה הנ"ללאור  
דולר )לפרטים    מיליון  0.4-כ  של  בסך  ערך  לירידת   הפרשה  כספיים אלוובדוחות    דולרמיליון    6.7-כ  של  בסך

נכללים    המטוסיםלאור עסקאות המכירה,    להלן(.  ב7  ביאור  ראו  הדוח  למועד  המטוסים  ערך  בחינת  אודות
 . למכירה המוחזקים שוטפים  לא נכסים  בסעיף השוטפים מהנכסים כחלקבדוחות כספיים אלו  

 
  שבבעלות   330-200  איירבוס  מטוס  לעניין,  2022  בדצמבר  31  ליוםדוחות הכספיים  ל(ב  3ד)9  בביאור  לאמור  בהמשך .ג

 "המטוס"(, יעודכן כדלקמן:   -)להלן בביאור זה  החברה
 
  למכירת   בהסכם  2022  דצמבר  בחודש  החברה התקשרה  עמה(  2023 מרץ)בחודש   הרוכשת  הודעת  לאחר (1)

, שבה החברה לקידום חלופות אחרות ביחס להחכרת המטוס  הסופיים  בשלביה  העסקה  ביטול   על,  המטוס
 או מכירתו ללקוח אחר.  

 
במרץ    31מהדוחות הכספיים ליום    החל כאמור על ביטול עסקת המכירה,    המיועדת הודעת הרוכשת    לאור  (2)

  הוצג   2022  בדצמבר  31  ליוםשוב מטוס זה כחלק מיתרת הרכוש הקבוע )בדוחות הכספיים    מוצג  2023
   (.למכירה המוחזקים שוטפים לא  נכסים בסעיף השוטפים  מהנכסים כחלק המטוס
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 )המשך(  יםמטוס  ומימוש החכרה, רכישה  הסכמי - 4ביאור 

 
שבוטלה,  בכל   (3) כאמור  המטוס  מכירת  לעסקת  והרוכשת    2023באוגוסט    25  ביוםהנוגע  החברה  הגיעו 

העיקריים  בתנאים  ,  והסכמות אלו הוצאו אל הפועל   סיום מוסכם של עסקת המכירההמיועדת להסכמות על  
המכירה  הבאים עסקת  )א(  של    בוטלה:  בסך  המקדמה  מתוך  )ב(  סופי;  שהעמידה    2באופן  דולר  מיליון 

בידי החברה ואילו יתרת    נשארדולר    אלף  700הרוכשת המיועדת לחברה בקשר עם עסקת המכירה, סך של  
של   בסך  אחד    הושבה דולר,    מיליון  1.3המקדמה,  כל  כאמור  להסכמות  בהתאם  )ג(  המיועדת;  לרוכשת 

הסכמות  לאור ה  .וסיומהמהצדדים וויתר באופן בלתי חוזר על טענות ו/או דרישות כלשהן בקשר עם עסקה זו  
 בסעיף הכנסות אחרות.   כלולהאלף דולר אשר  700נרשמה הכנסה בסך של  אלו  כספייםלעיל, בדוחות  

  
,  , בהתאמה 2023  באוקטובר   20-ו  19  בימיםלאחר תאריך הדוח,  הנוגע למציאת חלופה למטוס זה,    בכל  (4)

  המטוס   להחכרת(  2023בהמשך להתקשרות במכתב כוונות בתחילת חודש יולי  )זאת    הסכםנחתם והושלם  
והמטוס נמסר  "(,  החוכרת "  -  זה  בביאור   להלן)  החברה   של   לקוח  בעבר   הייתה   אשר  תעופה באירופה   לחברת

ההסכם לתנאי  בהתאם  לחכירה  "ההסכם "   -  זה  בביאור  להלן)  לחוכרת  או  ו" החכירה   הסכם"    עסקת " 
 : להלן  כמפורט בתנאים"(, החכירה

"(, המקורית  החכירה   תקופת)"   2028  שנת  של  השנייה  למחצית  עד   הינה  המטוס  חכירת  תקופת .א
  תקופת )"  2030  לשנת   הראשון  לרבעון  עד   המטוס   חכירת  את   להאריך  האופציה  לחוכרת  כאשר

 "(. האופציה

 להסתכם   צפויים המקורית  החכירה  בתקופת  החוכרתמדמי החכירה אשר ישולמו על ידי  התקבולים  .ב
 צפויים(  החוכרת  ידי  על  שתמומש)ככל    האופציה  בתקופת  החכירה  ודמי,  דולר  מיליון  15-כ  של  לסך

 . מראש חודש מדי קבוע  בתשלום ישולמו החכירה דמי. דולר מיליון 2-כ  של לסך  להסתכם

 השימושלהסכמות הצדדים, לא תשלם החוכרת תשלום חודשי של רזרבות לשיפוץ בגין    בהתאם .ג
 המטוס  של  התחזוקה  עבודות  של  בעלויות  בהשתתפות  מחויבת  תהיה  לא  מצידה  והחברהבמטוס,  

פי מצב - כאשר בתום תקופת החכירה של המטוס תערך התחשבנות בין הצדדים על,  מסירתו  לאחר
חיי המטוס ורכיביו המשמעותיים בתום תקופת החכירה בהשוואה למועד מסירת המטוס לחוכרת,  

מוגדרים. בהקשר   מינימלייםהחזר    בתנאיעל החוכרת להשיב את המטוס    ,כאשר בנוסף על האמור
, המנועים  ויצרן  החוכרת,  החברה  את משא ומתן שכלל    ולאחרזה יצוין, בכל הנוגע למנועי המטוס,  

כניס את המנועים לתוכנית תמיכה שוטפת אותה מציע יצרן המנועים לחברות  תהחוכרת  ש  הוסכם
עם התקבולים  והצדדים הגיעו להסכמות בקשר  ,  תעופה, כנגד תשלומים חודשיים ליצרן המנועים

להם תהיה זכאית החברה, כבעלת המנועים, והכל בכפוף לניצול בפועל של המנועים במהלך תקופת  
לתקבולים כאמור )אשר יביאו בחשבון  ,  החכירה. בהתאם, זכאות החברה, כמחכירה ובעלת המנועים

בגין השימוש על    גם את יתרת התקבולים ששולמה בעבר על ידי המפעילה הקודמת של מטוס זה
( תהיה בין כזיכוי לצורך שיפוץ המנועים, ובין כפדיון  ידה במנועי המטוס מאז השיפוץ האחרון שעברו

התקבולים  יתרת  על  בנוסף  יכלול,  במזומן  הפדיון  שהוסכם,  כפי  החכירה.  תקופת  בתום  במזומן 
זה  ידי המפעילה הקודמת של מטוס  על  לעיל  ששולמה  חלק מהתשלומים אשר החוכרת  כאמור   ,

שיפוץ במהלך תקופת  בו יעבור מנוע  החכירה )כאשר במקרה  לם ליצרן המנועים במהלך תקופת  תש
הינה  החכירה,   הרלוונטית  התשלומים  זהיתרת  שיפוץ  ממועד  הפחתה (החל  מקדם  בסיס  על   ,

שהוסכם בסופו של דבר בין הצדדים, ותוספת מסוימת שיהיה על החוכרת להשלים ישירות לחברה 
בהתאם  ,בתום תקופת החכירה במקרה זה. להערכת החברה, למעט במקרה של אירוע בלתי צפוי 

תקופת   במהלך  שיפוץ  לעבור  צפויים  אינם  המנועים  החוכרת,  ידי  על  המנועים  של  הצפוי  לניצול 
   החכירה.

  2024הינו ברבעון הראשון לשנת    הקלנדאריד ביצועה  ועהנוגע לביקורת גוף המטוס אשר מ  בכל . ד
 שנים(, בהתאם להסכמות הצדדים ביצוע הביקורת הינו באחריות החוכרת.  12)ביקורת 

, התקשרה החברה בהסכם הלוואה עם בנק זר לצורך קבלת  2023בדצמבר    20לאחר תאריך הדוח, ביום    (5)
"הסכם ההלוואה"    -מיליון דולר, בתנאים כמפורט להלן )להלן בביאור זה    15הלוואה בגין המטוס, בהיקף של  

 ו"ההלוואה", בהתאמה(: 

 מיליון דולר.  15וכאמור לעיל בהיקף של   Non-Recourseהינה מסוג  ההלוואה .א

  חודשיים   בתשלומים  2024  מפברואר  החל  ייפרעו  דולר  מיליון  9:  כדלקמן  יבוצע)קרן(    ההלוואה  פירעון .ב
  קרן   -   החודשיים  שהתשלומים  כך  נקבע   ההלוואה   של  הסילוקין  לוח  כי   זה   בהקשר)יצוין    שווים  לא

 השנייה   במחצית  המסתיימת  חוכרתל  המטוס  החכרת  תקופת  לתום  עד(  זהה  בסכום  הינם,  וריבית
תשלום    2028  שנת  של האמור,  כ  upfront fee)מתוך    העמדת   במועד  בוצע מהקרן    1%-של 

ימי עסקים   90-מיליון דולר ייפרעו כהלוואת בלון אשר החברה תידרש בפירעונם עד כ  6(;  ההלוואה
  לרבעון   עד  המטוס  חכירתלאחר תום תקופת החכירה של המטוס. היות ולחוכרת אופציה להאריך את  

לעיל(,    2030  לשנת  הראשון   תקופת  את  תממש  והחוכרת   ככל   כי   לבנק  החברה  בין  הוסכם)ראו 
 בהתאם   האמורה  הבלון  יתרת  תשלום  לפריסת  לב  בתום"מ  מו   והבנק  החברה  ינהלו"ל,  הנ  האופציה
 .  האופציה לתקופת

 . 7.5%-6.5% של בטווח שהינה קבועה שנתית "ב ונושאת ריבית ארה  בדולר נקובה   ההלוואה .ג
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 )המשך(  יםמטוס  ומימוש החכרה, רכישה  הסכמי - 4ביאור 

 

לחברה תהא זכות לפירעון מוקדם מלא או חלקי )כפוף לסכום מינימאלי( של יתרת ההלוואה כאשר   . ד
לפירעונות מוקדמים, במידה ויהיו, במשך    ביחס רק( תחול prepayment fee) מוקדם עמלת פירעון 

  , במועד פירעון מוקדם, ככל ויבוצע )בכל כן   כמו.  ההלוואההחודשים הראשונים ממועד העמדת    24
  הריבית   בשיעור   כתלות ,  ההלוואה  סיום  בגין  קנס  של (  ורלוונטי)ככל    בתשלום  החברה  תידרש(,  עת

 (. breakage costs) מועד  באותו בשוק

 . החברה השוטף של  לתזריםוכן  ה החכירה המתקבלים ישמשו לפירעון קרן וריבית של ההלווא דמי .ה

של החברה בנאמנות האירית    ההנאהלבנק הזר המטוס, זכויות    שועבדופירעון ההלוואה    להבטחת . ו
אלף   260רה וזכויות החברה מכוחו )כן שועבד פיקדון בסך י החכ  םשהינה הבעלים של המטוס, הסכ 

עמה(,   החכירה  הסכם  מכוח  החוכרת  שהעמידה    וזכויות   החוכרתביטוח  ב  המחכירה  זכויותדולר 
 .  לעיל  כאמור  המנועים  יצרן עם בהסכם החברה

  והחוכרת לעמידה באמות מידה פיננסיות כלשהן אך החברה    התחייבות  כולל  אינו   הההלווא  הסכם .ז
לעמידה בהוראות שונות ומקובלות בקשר עם ניהולה השוטף של עסקת החכירה   מחויבות  תהיינה

כמקובל    כולל ההלוואה    הסכםו מיידי,  ועילה להעמדה לפירעון  אירועים המהווים הפרה  שורה של 
 בעסקאות מסוג זה.  

 והמימון הועמד לחברה. הסכם ההלוואה הושלם   2023  בדצמבר 21  ביום
 

יולי    כוונות  במכתב   ההתקשרות לאור   (6) ,  לעיל  (4)ג4בסעיף  כאמור    2023להחכרת המטוס בתחילת חודש 
מיליון    12.5-כ  של  בסךלירידת ערך    קודמת  הפרשה  2023ביוני    30  ליוםהחברה בדוחות כספיים    ביטלה

ניצולת מנועים   , כמו גם צפילעיל עם יצרן המנועים  ( 4ג)4ההסכמות הסופיות כאמור בסעיף    לאור   . דולר
השונים   התקבולים  של  ההיוון  שיעור  עדכון  החוכרת,  ידי  על  לחברה  שנמסר  מחירונים    ועדכוני עדכני 

הפרשה לירידת ערך בסך של    אלו רשמה החברה בדוחות כספיים  למועד הדוח,  )הרלוונטיים לערך השייר(  
למדיניות    בהתאם  להלן(.  7ראו ביאור    הדוח  למועד   המטוס   ערך  בחינת  אודות)לפרטים    דולר  מיליון   3.7-כ

 לרשום הוצאות פחת בגין המטוס.   החברה תשובהחשבונאית של החברה, החל מתחילת הפעלת המטוס  
 
)כאשר    לחברה  מלאה  בבעלות  אנגלית  בת  מחברת  במטוס  בבעלות  ההנאה  זכויות  העברת  אודות  לפרטים (7)

נאמנות אירית שהינה הבעלים של המטוס והמחכירה מכוח הסכם ב  ההנאהמחזיקה בזכויות    החברה  אחריה
 להלן.   ב5החכירה(, ראו ביאור 

 
  שהגישה   החוב   תביעתעניין  ל  ,2022בדצמבר    31(ב לדוחות הכספיים ליום  3)ה9בהמשך לאמור בביאור   (8)

בגין ביטולו החד צדדי של הסכם  המטוס,  , החוכרת הקודמת של  Virgin Australia- ל  שמונו   לנאמנים   החברה
, ובהמשך לכך חלוקת ביניים שבוצעה על ידי הנאמנים  Virgin Australiaשהיה בין החברה לבין  החכירה  

כי לאחר תאריך הדוח, ביום  2022בחודש אוקטובר   , ביצעו הנאמנים חלוקה  2023בדצמבר    14, יעודכן 
אלפי דולר נוספים. בכך הושלם תהליך    460-נוספת ואחרונה מקופת הנאמנות, והחברה קיבלה סך של כ

הרביעי  סך זה יוכר כהכנסה אחרת בדוחות הכספיים לרבעון הגישו.  התשלום לנושים מכוח תביעות החוב ש
 . 2023לשנת 

 
, בכל הנוגע למכתב כוונות מחודש  2022בדצמבר    31(ב לדוחות הכספיים ליום  3ד)9בהמשך לאמור בביאור   (9)

ידי החוכרת עמה התקשרה החברה    2022אוגוסט   על  כוונות אשר בוטל  ביחס להחכרת המטוס, מכתב 
כי לאחר תאריך הדוח ולאחר דין ודברים בין הצדדים הגיעו הצדדים להסכמות ביחס  יעודכן  במכתב הכוונות,  

לחוכרת האמורה סך של    מתוכו השיבה החברהאלפי דולר,  300לפיקדון שהוחזק על ידי החברה, בסך של 
ואילו היתרה בסך של    160 בידי החברה  140אלפי דולר  נותרה  יוכר כהכנסה אחרת  )אלפי דולר  זה  סך 

 . (2023לרבעון הרביעי לשנת בדוחות הכספיים  
 

 מוחזקות בחברות השקעה - 5ביאור 
 

 Aircraft Wings . א
 

בביאור    בהמשך ליום  7לאמור  הכספיים  לדוחות  לעניין2022בדצמבר    31ג   ,Aircraft Wings MSN 322-2014 
Limited  להלן(- "Aircraft Wings ,)"כדלקמן  יעודכן : 

, בהתאמה )להלן  2016-ו  2015, משנת ייצור  320-200הנוגע למבנה הבעלות וההחזקה בשני מטוסי האיירבוס    בכל
)בדרך של החזקה    Aircraft Wings(, אשר נרכשו במקור והוחזקו על ידי החברה באמצעות  "המטוסים"   -בביאור זה  

  ב 4בזכויות בנאמנות שהינה הבעלים של המטוסים(, לאחר השלמת מסירת המטוסים ללקוח החדש )כאמור בביאור  
בנאמנות אשר  במטוסים, ובהתאם הועברו זכויות ההנאה    ההחזקות(, השלימה החברה את מהלך פישוט מבנה  לעיל

אמורה, נפרעה באופן מלא וסופי  הלחברה. במקביל להעברה     Aircraft Wings-הינה הבעלים של שני המטוסים מ
  נובמבר   בחודש  במקור  המטוסים  רכישת  לצורך  Aircraft Wings-ה החברה לההלוואה המשתתפת ברווחים שהעניק

2017 . 
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 )המשך(  מוחזקות בחברות השקעה - 5ביאור 
 

 )המשך(  Aircraft Wings . א
 

  2016  מרץ  בחודש  330-200  איירבוס  מטוס  לרכישת  לעסקה  בקשר  החברה  שהעמידה  להלוואה  הנוגע  בכל,  כן  כמו
  Aircraft Wings"(, והלוואה שהעניקה  Aircraft Wings-ל  החברה"הלוואת    -  זה  בביאור)להלן    Aircraft Wings-ל

של  במקביל  זהה  ובסכום  לחברת    38,  דולר,    במלואה   המוחזקת,  Perth Aircraft Leasing (UK) Limitedמיליון 
(, הגיעו  , בהתאמה" Perth- ל  Aircraft Wings"הלוואת    -" ולהלן בביאור זה  Perth"  - )להלן    החברה  ידי  על(  100%)

ויישוב מערכת  2023  במרץ  31  מיוםהצדדים להסכמות, שנכנסו לתוקף החל   , בדבר שינוי מערך ההלוואות שהיה 
- כמלווה ישירה ל  Aircraft Wingsהיחסים הבין חברתית בהקשר זה, כדלקמן: )א( המחאה וכניסת החברה בנעלי  

Perth    בהסכם של הלוואתAircraft Wings  ל-Perth  ,ל  החברה  שנתנה  הערבות  של  במקביל  וביטול-Aircraft Wings 
  Aircraft Wings; )ב( פירעון במקביל )לאור ההמחאה לחברה כאמור לעיל של הלוואת  בקשר להחזר ההלוואה הנ"ל

  מיליון   31.4-כ  על  עמדה"ל  הנ  מההלוואות  אחת   כל   יתרת.  Aircraft Wings-ל  החברה  הלוואת   יתרת   של (,  Perth-ל
 . דולר
 . לפירוקה  פועלת החברה Aircraft Wingsהשלמת הצעדים כאמור לעיל והיעדר הצורך בהמשך פעילותה של   לאור 

 
 Perth .ב

 
  330-200, לעניין ההחזקה במטוס האיירבוס  2022בדצמבר    31לדוחות הכספיים ליום    ב 7לאמור בביאור    בהמשך

  כי ,  לעילג  4  בביאור  כאמור ,  יעודכן,  במקור  המטוס  את  רכשה  אשר ,  Perth  באמצעות"המטוס"(    - )להלן בביאור זה  
לחוכרת,    החכירה  הסכם  חתימת  לאחר המטוס  ומסירת  החכירה  עסקת  להשלמת  מבנה    ובמסגרתוקודם  פישוט 

  כאשר חברה,  ל  האמורה  האנגלית   הבת  מחברת  במטוס  בבעלות  ההנאה  זכויות  העברת  התבצעההבעלות במטוס,  
.  הנאמנות אירית שהינה הבעלים של המטוס והמחכירה מכוח הסכם החכיר ב  ההנאהמחזיקה בזכויות    החברה  לאחריה

כלפי החברה )ראו    Perth- ל  שהייתה  ההלוואה  יתרת  מוקדם  בפירעון  נפרעה,  במטוס  הבעלות  מהעברת  וכחלק  בבד  בד
    .Perthשל  פירוקה(. בכוונת החברה לפעול ל לעיל  ב5ביאור 

 
 TUS Airways .ג

 
ממניות חברת התעופה    49.9%-ב  החברה  מחזיקה  2021  ספטמבר  מחודש  החל,  לעילא  1  בביאור  כאמור  (1)

 Kennethבידי איש העסקים האמריקאי מר    מוחזקות(  50.1%, כאשר יתרת מניותיה )TUSהקפריסאית  
M. Woolley ("Woolley").  לפרטים אודות תוצאות פעילותTUS   להלן.  9ראו בביאור 

 
  מתוך , ניתנה,  2023  בפברואר  1  ביום,  2022בדצמבר    31ה לדוחות הכספיים ליום  7לאמור בביאור    בהמשך (2)

נובמבר    כאמור  הנוספת   ההשקעה  מסגרת  בחודש  וניתנת    2022שאושרה  בתוקף  הייתה  אשר  )מסגרת 
  TUS  -(, הלוואה על ידי החברה ל2023לניצול בהתאם להחלטת הדירקטוריון עד לתום הרבעון השני לשנת  

, כאשר בסמוך למועד מתן  שנה  כחצישל    לתקופהאלף דולר )מחצית מהמסגרת שאושרה(,    750בסך של  
  להחלטת   בהתאם.  Woolley  יתנאים זהים על יד ב הלוואה בסכום ו  TUS  -ההלוואה על ידי החברה הועמדה ל

 .  2024ביוני   30מועד החזרת ההלוואות הנ"ל עד ליום  הוארך, Woolley-ו  החברה
 

אלף    500בסך של    TUS  - ל  החברה   ידי  על  נוספת   הלוואה  ניתנה   2023  בספטמבר  26לכך, ביום    בהמשך (3)
(  2023באוגוסט    30על ידי דירקטוריון החברה ביום    חודשהאלף דולר אשר    750דולר )מתוך מסגרת של  

תנאים זהים על ידי  בהלוואה בסכום ו  TUS  -כאשר בסמוך למועד מתן ההלוואה על ידי החברה הועמדה ל
Woolley 2024 ביוני 30 ליום  עד הינו. מועד החזרת ההלוואות הנ"ל . 

 
  TUSג לעיל, מלחמת "חרבות ברזל" הביאה להשפעה לרעה על פעילותה ותוצאותיה של  1בביאור    כאמור  (4)

בקווים אל ישראל וממנה מהווה את החלק הארי של פעילותה. ככל ומלחמה זו תימשך הדבר  אשר הפעילות  
לרעה    להמשיך  צפוי פעילותה    ובהתאם  בישראל  והתיירות  התעופה  בענף  הפעילות  עללהשפיע  על 

גם ברבעונים הבאים, לרבות בכל הנוגע לתקופות חגי ישראל והקיץ, שהינן תקופות    TUSותוצאותיה של  
ו  TUSמשמעותיות בפעילותה של   עונתית  ת  ו התקופות האמורות הינן משמעותי  בהתאםאשר כיום הינה 

  2024  בשנת  השיא  לתקופות  הביקושים,  הדברים  ומטבע,  הדוח  פרסום  למועד  כי  יצוין  זה  בהקשר.  לפעילותה
 . המלחמה לולא שהיה  מהצפי משמעותית  נמוכים

 

,  וממנה   ישראל  אל  הקווים  אתאף תגברה    TUSהנוגע לפעילות עצמה, לאחר שבשבוע הראשון למלחמה    בכל
, קווי הטיסה אל ישראל וממנה,  הביטחוני  והמצב   המלחמה  הימשכות   ולאור   2023  באוקטובר   14-מה  החל

של   פעילותה  החלק הארי של  לעיל את  כאמור  מהווים  ובTUS)אשר  רציפה  לא  בצורה  הופעלו    מרבית ( 
  טיסות   לגביעל התאמת כיסוי סיכוני מלחמה  הודעת חברות הביטוח    בעקבות.  נמוכים  בהיקפים  זו  תקופה

באופן שהפך המשך רכישת כיסוי ספציפי זה ללא כלכלי, ולאור  ,  2023בנובמבר    4וממנה החל מיום    לישראל
  TUS, כאשר  לחלוטין   אל ישראל וממנה   בקווים  הטיסות  הופסקו  מהמועד האמור  החל הירידה בביקושים,  

ממשיכה לפעול כיום באופן מצומצם בטיסות מקפריסין ליוון ולמדינות שאינן קשורות בישראל. בהקשר זה  
נמצאת כל העת בקשר עם המבטחים על מנת להקל או לעדכן את החלטת המבטחים האמורה    TUSיצוין כי  

על מנת לקבל תנאי כיסוי שהינם כלכליים, בהתאם למצב המלחמה וההתפתחויות בישראל, ובשים לב לנושא  
 . חזרה מדורגת לפעילות בקווים אל ישראל וממנה  TUSהביטוח ולתנאי השוק תבחן 

 
האמור לאור    TUS  ביצעה  לאור  הוצאות  וצמצום  בתוכניותיה  נדרשות  התאמות  שתכליתן  פעולות  מספר 

,  הפסקת הפעילות בקווים אל ישראל וממנה, שעיקרן ביצוע התאמות בהסכמים עם ספקים ונותני שירותים
  והתאמות זמניות   , כאשר בחודשים נובמבר ודצמבר, ובהתאם לשינוייםכוח האדםוהתאמות שכר של  צמצום  ו

. שלל  מטוס בודד  TUSמפעילה  ,  עם מחכירת המטוסיםכפי שהוסכמו    במקור(  5בצי המטוסים הפעילים )
 מיליון דולר.   0.8- של כ TUSהפעולות שבוצעו כאמור הביאו לחיסכון חודשי בעלויות הקבועות של 
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 )המשך(  מוחזקות בחברות השקעה - 5ביאור 
 

 )המשך(  TUS Airways .ג
 

ומכירת    רטובה  של פעילות בתחומי החכרה   ה לעתיד הקרוב במיקוד פעילותבתכנון    TUSלמועד זה ממוקדת  
סיכוני   את  וזאת על מנת להפחית  לישראל,  קיבולת מושבים לחברות שכר לרבות חברות שאינן קשורות 

 . ההפעלה והסיכונים המסחריים לעתיד הקרוב
  

פעילות   המשך  מימון  ולשם  כאמור  הפעולות  נובמבר    כאמור,  TUSבצד  חודש  במהלך  החברה  העמידה 
מיליון דולר כל אחת, כאשר במקביל    1.5, לתקופה של שנה, בסך של  TUS- , שתי הלוואות נוספות ל2023
ל  Woolley  העמיד  זהות  עם    מקדמת ,  בנוסף.  TUS-הלוואות  יחד    כניסת   של  מהלך,  Woolleyהחברה, 
  העסקה  מתווה  בדבר  מחייבות  להסכמות  הצדדים  הגיעו  טרם  זה  למועד  נכון   אך ,  TUS-ל  נוסף  משקיע
 . ותנאיה

 

מוצגת בספרי החברה לפי שיטת השווי המאזני, בהתאם לכללי    TUS-ב  החברה  של   והשקעתה  היות   כי  יצוין  (5)
)ורושמת ירידת השקעה בהתאם( רק עד    TUSהחשבונאות החברה רושמת בדוחותיה את חלקה בהפסדי  

ויתרת    TUS-ב  ההשקעה  יתרת  הדוח  למועד.  TUS-ב  המקורית  ההשקעה   יתרתלגובה   עומדת על אפס 
  2023  בספטמבר  30  ליום  נכוןהמקורית,    ההשקעהבסכום העולה על גובה    TUSחלקה של החברה בהפסדי  

 דולר. מיליון  3.9-כהינו 
 

ה מועד    לאחר (6) ליום  ה דוחות  פרסום  נתגלתה  2023  ביוני  30כספיים  של    טעות,  הכספיים  .  TUSבדוחות 
.  TUS  ידי   על  החכורים  למטוסים  תחזוקה  בגין  התחייבות  של  נכונה  לא  והצגהממדידה    בעיקרהנבעה    הטעות

, רישום הוצאה בגין תחזוקת מטוסים היה אמור להתבצע  TUSלמדידה הקודמת בדוחותיה של    בהתאם
  עלויות בגין    בהתחייבות  תכיר  TUSהמעודכנת לפיה,    ההצגה  לעומת  , זאתבפועלבמועד אירוע התחזוקה  

בעתידתחזוקת   יבוצעו  אשר  ב  המטוסים  שוטף  הבאופן  לניצולת    להערכת .  המטוסים  של  שוטפתהתאם 
טעות   לכדי  שעולה  בטעות  מדובר  לא  והאיכותיים,  הכמותיים  השיקולים  מכלול  בחינת  לאחר  החברה, 

בדוחות כספיים    מספרי ההשוואהתיקנה את הטעות בדוחות הכספיים בדרך של תיקון    החברה  מהותית.
 למועד דוחות אלו הינה אפס.   TUS-כאמור לעיל, יתרת ההשקעה באלו.  

 
 על סעיפי הדוח על המצב הכספי לא מהותית ההשפעת ההתאמה  .א

 

 

 2022בדצמבר   31ליום 

כפי שדווח 

 בעבר 

ההתאמה  השפעת 

 הלא מהותית 

כמדווח בדוחות כספיים 

 אלה 

 דולר אלפי 

    

 -  ( 2,273) 2,273  בחברות מוחזקות  השקעה

    

 21,576 ( 2,273) 23,849 עודפים 

    

 

 

 על סעיפי רווח או הפסד  לא מהותית ההשפעת ההתאמה  .ב

 

 

 2022בדצמבר  31יום לשנה שהסתיימה ב

כפי שדווח 

 בעבר 

ההתאמה  השפעת 

 הלא מהותית 

כמדווח בדוחות כספיים 

 אלה 

 דולר אלפי 

    

החברה     בהפסדי חלק 

לפי   המטופלות  חברות 

נטו   המאזני,  השווי  שיטת 

 ( 7,241) ( 2,273) ( 4,968) ממס

 (11,838) ( 2,273) ( 9,565) סה"כ הפסד לשנה 

 ( 0.097) ( 0.018) ( 0.079) ומדולל   הפסד למניה בסיסי
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 )המשך(  מוחזקות בחברות השקעה - 5ביאור 
 

 )המשך(  TUS Airways .ג
 

בבית המשפט המחוזי תל אביב בקשה לאישור תובענה כייצוגית    TUS, הוגשה כנגד  2023  באוגוסט  3  ביום (7)
. בבקשה נטען,  2023באוגוסט    10ביום    TUSהומצאה למשרד ב"כ    הבקשה"הבקשה"(.    -יאור זה  )להלן בב 

לא יידעה את נוסעיה באשר לזכויות המגיעות להן מכוח חוק שירותי תעופה )פיצוי וסיוע    TUSבתמצית, כי  
)להלן: "חוק שירותי תעופה"(, וכי לא סיפקה לנוסעיה    2012-בשל ביטול טיסה או שינוי בתנאיה(, תשע"ב

לא הציעה לנוסעים שטיסתם    TUSאת הסיוע והשירותים הנדרשים מכוח חוק שירותי תעופה, ובפרט נטען כי  
(. הקבוצה  TUS-בוטלה כרטיס טיסה חלופי ליעד, אלא השבת תמורה בלבד )בגין הכרטיסים שנרכשו מ

השנים    4-משטח מדינת ישראל או אליה החל מ  TUSדרה בבקשה ככוללת את כל הנוסעים בטיסות  הוג
תתקן את התנהלותה, אשר להם קיימת "עילה מזכה"    TUSשקדמו למועד הגשת הבקשה ועד למועד בו  

"הקבוצה"(, ובתוכה, בפרט, תת קבוצה הכוללת    - לחוק שירותי תעופה )להלן בביאור זה    1כהגדרתה בסעיף  
מבלי שהוצע להם כרטיס טיסה חלופי ליעדם,    TUSבוטלה על ידי    TUSאת כלל הנוסעים שטיסתם על ידי  

השנים שקדמו למועד הגשת הבקשה )למעט בתקופה שבה, עקב משבר הקורונה, חוק שירותי תעופה   4-ב
  TUSעד בו  לא חייב את מפעיל הטיסה/מארגן להציע לנוסע שטיסתו בוטלה כרטיס טיסה חלופי( ועד למו 

"ח, והמבקש טען בבקשה כי  ש  2,023תתקן את התנהלותה. לטענת המבקש, הנזק שנגרם לו עומד על  
להגיש    TUSעל  "ח.  שמיליון    2.5-סכום התביעה הייצוגית אינו ניתן להערכה בשלב זה אך הינו למעלה מ

 . 5.2.2024תשובתה לבקשה לאישור עד ליום 
 

)מתורגמים מאנגלית( אשר הינה חברה כלולה ואשר נמדדים וערוכים באירו שהינו המטבע של    TUSשל    דוחותיה
 ורפו לדוחות אלו. צ פועלת,  היאהסביבה הכלכלית העיקרית בה  

 
   להשקעה"ן נדל - 6ביאור 

 
מ"ר ברובע שדה דב )הממוקם צפונית לנמל התעופה שדה דב שנסגר(    1,034  בןהינה בעלים של מחצית מגרש    החברה

ליום    8-ו  י2  יםבביאור זה "המגרש"(. כאמור בביאור   להלן)   בדוחות   מוצג   המגרש ,  2022בדצמבר    31לדוחות הכספיים 
  -על ידי מעריך שווי חיצוני )האושנר מלול    בוצעוההוגן אשר    השווי  אומדןלהערכות    בהתאם  ההוגן  שוויו  פי  עלהכספיים  

שתמש מעריך השווי החיצוני בגישת ההשוואה כגישה  מת אומדן השווי ההוגן,  והנדסה ושמאות מקרקעין בע"מ(. בהערכ 
 מועדפת לקרקע ריקה ע"י השוואה לעסקאות, התייעצות עם גורמי נדל"ן, מחירי ביקוש ושמאויות נוספות שנעשו. 

 
לשומה שנערכה על ידי מעריך השווי, אומדן שווי הוגן של זכויות החברה במגרש הינו בסך    בהתאם,  2023  במרץ  31  ליום
אלפי    1,248-אלפי ש"ח )כ 4,510אלפי דולר( לפני ניכוי היטל השבחה המוערך בסך של    5,397-אלפי ש"ח )כ  19,510של  

אלפי    4,149- אלפי ש"ח )כ  15,000דולר( אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד הקובע לשומה של  
  למתחמיםלחלוקה    ובהתאם  שאושרה  העדכנית  וכנית, בהתאם לת מבוסס  כאמור  השווי  מעריך   ידי   על  שנקבע  האומדןדולר(.  

 מכוח הקרקע שבבעלות החברה.  דיור יחידות  8.62-ל  זכאות על, הרלוונטיים
 

לשומה שנערכה על ידי מעריך השווי, אומדן שווי הוגן של זכויות החברה במגרש הינו בסך    בהתאם,  2023  ביוני  30  ליום
אלפי    1,030-אלפי ש"ח )כ 3,810אלפי דולר( לפני ניכוי היטל השבחה המוערך בסך של    4,992-אלפי ש"ח )כ  18,470של  

אלפי    3,962- אלפי ש"ח )כ  14,660דולר( אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד הקובע לשומה של  
  למתחמיםלחלוקה    ובהתאם  שאושרה  העדכנית  וכנית, בהתאם לת מבוסס  כאמור  השווי  מעריך   ידי   על  שנקבע  האומדןדולר(.  

 מכוח הקרקע שבבעלות החברה.  דיור יחידות  8.62-ל  זכאות על, הרלוונטיים
 

לשומה שנערכה על ידי מעריך השווי, אומדן שווי הוגן של זכויות החברה במגרש הינו    בהתאם,  2023  בספטמבר  30  ליום
  1,002- אלפי ש"ח )כ 3,830אלפי דולר( לפני ניכוי היטל השבחה המוערך בסך של  4,830- אלפי ש"ח )כ 18,470בסך של 

אלפי    3,828-אלפי ש"ח )כ  14,640אלפי דולר( אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד הקובע לשומה של  
  למתחמיםלחלוקה    ובהתאם  שאושרה  העדכנית  וכנית, בהתאם לת מבוסס  כאמור  השווי  מעריך   ידי   על  שנקבע  האומדןדולר(.  

 מכוח הקרקע שבבעלות החברה.  דיור יחידות  8.62-ל  זכאות על, הרלוונטיים
 

 קבוע  רכוש - 7ביאור 
 

 מטוסים   ערך ירידת
 

  ירידת  של  לאפשרות  סימנים  קיימים  בו   מטוסים  בצי,  2022  בדצמבר  31  ליום  הכספיים  לדוחות(  1ב) 4-וט  2  בביאורים  כאמור 
  אותו   עבור  דגם  מאותו  מטוסים  הינו  מטוסים)צי    מטוסים   צי   אותו  של  ההשבה  בר   סכום  של  אומדן  הקבוצה  מבצעת,  ערך
 (. חוכר

  מופעלים   היו  לא  אשר  מטוסים  3  למעט  הקבוצה  של  המטוסים  בציי  ערך  לירידת   סימנים  נמצאו  לא,  2023  במרץ  31  ליום . א
 Avion- ל  הוחכרו   אשר   320-200  איירבוס  מטוסי )שני    בגינם   פחת  הוצאות   נרשמו  לא  ובהתאם  הבחינה   למועד

Express Malta שלא  330-200ומטוס איירבוס  2023  לשנת  השני ברבעון לטוס  והחלו  2023הראשון לשנת  ברבעון  
 (. למועד הבחינה מוחכר היה 

 
מיליון דולר, אשר    21.5נקבע לסך של    2022בדצמבר    31, אשר ערכו בספרים ליום  330-200מטוס איירבוס    לעניין

, הסכם זה  לעיל  ג 4  בביאור )כאמור    2022  דצמבר בהסכם למכירת המטוס מחודש    שנקבעההתמורה )נטו(  היווה את  
קציות שוק שונות )לרבות  י, בחנה החברה אינד2023במרץ    31ליום  ושלם בסופו של דבר(, בבחינת שווי מטוס זה  לא ה
לשיטת החברה התמורה    כאמור  לאינדיקציות  ובהתאם(,  השונים  השמאים  שלCMV  (Current Market Value  )ערכי  

   .האמור)נטו( בעסקת המכירה האמורה משקפת את השווי ההוגן למועד  
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 )המשך(  קבוע רכוש - 7ביאור 
 

 )המשך(  מטוסים  ערך ירידת
 

( אשר  Current Market Value)  CMV, נערך שימוש בערכי  320-200חישוב השווי של שני מטוסי האיירבוס    לצורך
בספטמבר   30משקפים את מצב השוק. בדומה להערכות שווי אשר בוצעו בגין מטוסים אלו החל מהערכת השווי מיום 

של השמאים השונים אשר    CMV, ובשל קיומה של שונות גבוהה בין השמאים השונים, בוצע מיצוע בין ערכי  2021
אל מול עלות המופחתת    CMV(. בהתאם לבחינת ערכי  AVAC-ו  Ascend, IBAהחברה עורכת שימוש בהערכותיהם )

 של מטוסים אלו גבוהים מעלותם המופחתת.   CMV, נמצא כי ערכי 2023במרץ  31של המטוסים ליום 
 

כן, בהתאם למדיניות החשבונאית של החברה, כאשר הפסד מירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטל, הערך    כמו
השבה מעודכן, אך לא יותר מערכו  -מזומנים( מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר-בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה

הוכר בגינו בתקופות קודמות הפסד מירידת    מזומנים( שהיה קיים אילו לא-בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה
ביחס   2023במרץ    31ערך. ביטול הפרשות לירידות הערך נזקף לסעיף הכנסות אחרות. בהתאם להערכת השווי ליום  

, ביטלה החברה בדוחות הכספיים ליום  Avion Express Maltaאשר מוחכרים לחברת    320-200למטוסי האיירבוס  
 ירידות הערך אשר נרשמו במסגרת הערכות שווי קודמות בגין מטוסים אילו, כדלקמן:    חלק מתוך 2023במרץ   31

 
 

 
נבעו בעיקרן בשל    2022הערך שנרשמו בשנת    ירידות ,  2022  בדצמבר  31  ליוםז לדוחות הכספיים  9בביאור    כאמור )*(  

מטוס התחזוקתי של  חיים מלאים למצב התחזקותי של המטוס  אלו  ים התאמת המצב  תקופ  יםממצב של  ת  ו בתום 
של    מנגד  כאשר,  Vistara-ל  חכרתםה סכום  החברה  דולר    13- כקיבלה  מצבם    בקשרמיליון  לגבי  התחשבנות  עם 

 . 2022 בשנת  אחרות כהכנסות  נרשמו אשר, כאמור  ההחכרה תקופותהתחזוקתי של מטוסים אילו בתום 
 
  220-100לגבי שני מטוסי איירבוס    הקבוצה  של  המטוסים  בציי  ערך  לירידת  סימנים  נמצאולא  ,  2023  ביוני  30  ליום .ב

  זוהו  כן .Sunclass Airlinesאשר מוחכר לחברת   330-300ומטוס איירבוס  Delta Air Linesאשר מוחכרים לחברת 
וכן נבחן  Avion Express Maltaלחברת    מוחכרים  אשר   320-200  איירבוס  מטוסי   שני   לגבי  ערך   לירידת  סימנים   ,

 . הבחינה למועד מוחכר היה לא אשר  330-200  האיירבוס מטוסהסכום בר השבה של 
 

  , לעיל  (4ב)4  בביאורוכאמור  ,  Avion Express Maltaאשר מוחכרים לחברת    320-200שני מטוסי האיירבוס    לעניין
  הוצגו המטוסים,  (הדוח  מועד  לאחר  הושלמה   אשר)עסקה    המטוסים  למכירתבמכתב כוונות    לאור התקשרות החברה
  המשקף ,  המכירה  עלויות  בניכוי   הצדדים  בין  שהוסכם  המכירה  לסכום  בהתאם  2023ביוני    30בדוחות הכספיים ליום  

 . הבחינה למועד  ההוגן לשווי   אינדיקציה החברה לשיטת
 

, בהתאם למכתב כוונות  לעיל  (4)ג4בביאור    וכאמור  הבחינה  למועד  מוחכר  היה  לא  אשר  330-200  איירבוסמטוס    לעניין
)עסקה    "(החוכרת"   -בביאור זה    להלן)  החברה  של  לקוח בעבר  הייתה  אשר  באירופה תעופהלהחכרת המטוס לחברת 

הדוח( תאריך  לאחר  הושלמה  וקסלמן    העריכה,  אשר  )קסלמן  החיצוני  השווי  מעריך  ידי  )על  החברה 
PricewaterhouseCoopers  ))  מבוססי ההתקשרות  עיקרי  שווי שימוש על בסיס    2023ביוני    30בדוחות הכספיים ליום  

היוון תזרימי המזומנים מדמי חכירה,  -כאמור. שווי השימוש שחושב מורכב ממכתב הכוונות     השתמש   לגביהם )א( 
לתום תקופת    המטוס; )ב( היוון ערך השייר של  7.20%  של   בשיעור,  מס  לפני ,  ניכיון  בשיעורי  החיצוני  השווי  מעריך

  המוערך   התקבול  היוון)ג(  -ו;  8.08%  של  בשיעורבשיעורי ניכיון, לפני מס    החיצוני  השווי  מעריך  השתמש  לגביוהשימוש,   
  של   התחזקותי  למצבו  באשר   הצדדים  בין   ההתחשבנות  עם  בקשר ,  החכירה  תקופת  בתום  החברה  זכאית  תהיה  לו

. בהקשר זה יצוין כי  7.20%  של  בשיעור,  מס  לפני,  ניכיון   בשיעורי  החיצוני  השווי  מעריך  השתמש  לגביו  היוון,  המטוס
הצדדים התחשבנות    בין תיערך    רה י החכ, בתום תקופת  לחוכרתלעיל  כאמור    להסכמות ביחס להחכרת המטוס בהתאם  
  המטוס  מסירת במועד האמור למצב  בהשוואה  החכירה תקופת  בתום המשמעותיים  ורכיביו  המטוס חיי למצב  בהתאם
  בסיס  עללאותו מועד  נערך  החכירה תקופת  בתום האמורה ההתחשבנות בגין לחברה הצפוי התקבול חישוב. לחוכרת 
, וזאת בהתאם לצפי ולמידע ביחס החכירהניצולת רכיביו השונים של המטוס במהלך תקופת  ל  באשר  החברה  הערכת

יצוין כי בהתאם להערכת החברה, המנועים לא ידרשו שיפוץ    )בהקשר זה  החוכרתלאופן ההפעלה של המטוס על ידי  
. כמו כן,  , והערכה ביחס לתעריפים להם תהיה זכאית החברה בקשר עם כךמקיף בתום תקופת החכירה או במהלכה(

 פוטנציאל התחזוקתי של המטוס.  ה ניצולת   שלמצב החיים של המטוס בתום תקופת החכירה נגזר בהתאם לצפי 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 חברה 
 סוג

 המטוסים
  מספר

 המטוסים

בספרים אילו   שווי
לא הוכרה בגינו  
הפרשה לירידת  

 ערך  

 סכום
-בר

 השבה 

  הפרשה  גובה
  ערך לירידת
  31 ליום
 2023 במרץ

 ביטול גובה
  לירידת  הפרשה

  31 ליום  ערך
 2023 במרץ

Avion Express 
Malta A320-200 2 63,694 49,935 *(14,109) 350 



  

 16 -ב  

 )המשך(  קבוע רכוש - 7ביאור 
 

 )המשך(  מטוסים  ערך ירידת
 

 : 2023 ביוני  30  ליום השווי הערכת תוצאות  ריכוז להלן

 חברה 

סוג 

 המטוסים

מספר  

 המטוסים

-סכום בר

 השבה 

שווי בספרים 

  בחינתלפני 

 הפרש  ירידת ערך 

שווי בספרים 

  בחינתלאחר 

 ירידת ערך 

A330-200 1 33,974 21,500 12,474 974,33 חברת תעופה באירופה    

Avion Express Malta A320-200 2 42,700 49,353 (6,653 )  42,700 

"כ סה   3 76,674 70,853 5,821 76,674 
 

 Avion -אשר מוחכרים ל  320-200מטוסי איירבוס  , נמצא כי ביחס לשני  בטבלה לעיל  בהתאם לתוצאות הערכת השווי
Express Malta  ובגינם נרשמה הפרשה לירידת ערך  שווי ההוגן של המטוסים נמוך מעלותם המופחתת לאותו מועד  ה

 אלפי דולר. סך ההפרשה לירידת הערך נזקפה לסעיף הוצאות אחרות.   6,653בסך 
 

כן, בהתאם למדיניות החשבונאית של החברה, כאשר הפסד מירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטל, הערך    כמו
השבה מעודכן, אך לא יותר מערכו  -מזומנים( מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר-בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה

הוכר בגינו בתקופות קודמות הפסד מירידת    מזומנים( שהיה קיים אילו לא-בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה
ביחס    2023  ביוני  30ערך. ביטול הפרשות לירידות הערך נזקף לסעיף הכנסות אחרות. בהתאם להערכת השווי ליום  

האיירבוס   ליום    ,330-200למטוס  ירידות הערך אשר    2023  ביוני  30ביטלה החברה בדוחות הכספיים  חלק מתוך 
 , כדלקמן:  זה נרשמו במסגרת הערכות שווי קודמות בגין מטוס

 
 

 
 . 2023 ביוני 30 ליום  ערך לירידת הפרשה  ביטול לפני)*( 

 
ה2023  בספטמבר  30  ליום .ג בחנה  של  ,  ההשבה  בר  סכום  את  סימנים    בצי  המטוסים  כללקבוצה  של  קיומם  לאור 

 :, כדלקמןמועד לאותומטוסים  6לאפשרות של ירידת ערך עבור  
 

  , לעיל  (4ב)4  בביאורוכאמור  ,  Avion Express Maltaאשר מוחכרים לחברת    320-200שני מטוסי האיירבוס    לעניין
  מוצגים   המטוסים  (,הדוח   מועד  לאחר  הושלמה  אשר)עסקה    המטוסים  למכירתבמכתב כוונות  החברה  לאור התקשרות  

  החברה   לשיטת   המשקף,  המכירה  עלויות  בניכוי   הצדדים  בין  שהוסכם  המכירה   לסכום  בהתאם  בדוחות הכספיים אלו 
מיליון   0.4-. כמפורט להלן, בדוחות אלו ביצעה החברה הפרשה לירידת ערך של כהדוח למועד  ההוגן לשווי אינדיקציה

 להשלמת עסקאות המכירה. דולר, לאור המועדים הסופיים  

, השתמש מעריך השווי החיצוני )קסלמן וקסלמן  חכירה  תקופת   יתרת  קיימת  בהם  רלוונטיים   במקרים   השווילצורך חישוב  
PricewaterhouseCoopers  9.7%  של  בטווח( בשיעורי ניכיון, לפני מס, עבור היוון תזרימי המזומנים מדמי חכירה -

היוון ערך השייר של המטוסים לתום תקופת השימוש    8.05% לפני מס, עבור  ניכיון,  - 9.64%  של   בטווח ובשיעורי 
8.54% . 

 
התקשרה    החברהלעיל    (4ג)4בביאור    וכאמור  הדוח  למועד  מוחכר  היה  לא  אשר  330-200  איירבוסמטוס    לעניין

ההסכם זה    להלן)  החברה  של  לקוח  בעבר  הייתה  אשר  באירופה  תעופהרת  לחבלהחכרתו    והשלימה    - בביאור 
(( שווי שימוש  PricewaterhouseCoopersהחברה )על ידי מעריך השווי החיצוני )קסלמן וקסלמן    העריכה"(,  החוכרת" 

)א(  -. שווי השימוש שחושב מורכב מההסכמות הסופיות של ההתקשרות, בהתאם למערך ההסכמים הסופיעל בסיס  
  של   בשיעור ,  מס  לפני ,  ניכיון  בשיעורי   החיצוני   השווי  מעריך   השתמש   לגביהםהיוון תזרימי המזומנים מדמי חכירה,  

בשיעורי ניכיון,   החיצוני השווי מעריך השתמש לגביולתום תקופת השימוש,    המטוס; )ב( היוון ערך השייר של 7.62%
  עם   בקשר,  החכירה  תקופת  בתום  החברה  זכאית  תהיה  לו  המוערך  התקבול   היוון )ג(  -ו;  8.45%  של   בשיעורלפני מס  

  בשיעורי   החיצוני  השווי  מעריך   השתמש   לגביו   היוון,  המטוס  של   התחזקותי  למצבו   באשר  הצדדים  בין  ההתחשבנות 
,  החברה  אתמשא ומתן שכלל    ולאחרבהקשר זה יצוין בכל הנוגע למנועי המטוס,  .  7.62%  של  בשיעור,  מס  לפני, ניכיון

יצרן המנועים  ת החוכרת  ש  הוסכם ,  המנועים  ויצרן  החוכרת מציע  אותה  שוטפת  תמיכה  לתוכנית  כניס את המנועים 
לחברות תעופה, כנגד תשלומים חודשיים ליצרן המנועים, והצדדים הגיעו להסכמות בקשר עם התקבולים להם תהיה  
זכאית החברה, כבעלת המנועים, והכל בכפוף לניצול בפועל של המנועים במהלך תקופת החכירה. בהתאם, זכאות  

לתקבולים כאמור )אשר יביאו בחשבון גם את יתרת התקבולים ששולמה בעבר  ,  רה, כמחכירה ובעלת המנועיםהחב
( תהיה בין  בגין השימוש על ידה במנועי המטוס מאז השיפוץ האחרון שעברו  על ידי המפעילה הקודמת של מטוס זה

כפדיון במזומן בתום תקופת החכירה. כפי שהוסכם, הפדיון במזומן יכלול,    של המנועים, ובין   עתידיכזיכוי לצורך שיפוץ  
, חלק מהתשלומים אשר  כאמור לעיל  בנוסף על יתרת התקבולים ששולמה על ידי המפעילה הקודמת של מטוס זה

שיפוץ במהלך תקופת החכירה,    בו יעבור מנוע)כאשר במקרה  החכירה  החוכרת תשלם ליצרן המנועים במהלך תקופת  
הינה   הרלוונטית  התשלומים  זה(,יתרת  שיפוץ  ממועד  בין    על   החל  דבר  של  בסופו  שהוסכם  הפחתה  מקדם  בסיס 

הצדדים, ותוספת מסוימת שיהיה על החוכרת להשלים ישירות לחברה בתום תקופת החכירה במקרה זה )בהקשר זה  
כי בהתאם   צפוייצוין  בלתי  אירוע  ידי  לנ התאם  ב   להערכת החברה, למעט במקרה של  על  של המנועים  הצפוי  יצול 

(. כמו כן, מצב החיים של המטוס בתום תקופת  אינם צפויים לעבור שיפוץ במהלך תקופת החכירה, המנועים  החוכרת
   .המטוספוטנציאל התחזוקתי של ה ניצולת  שלהחכירה נגזר בהתאם לצפי 

 חברה 
 סוג

 המטוסים
  מספר

 המטוסים

בספרים אילו   שווי
לא הוכרה בגינו  
הפרשה לירידת  

 ערך  

 סכום
-בר

 השבה 

  הפרשה  גובה
  ערך לירידת

 ביוני 30 ליום
2023)*( 

 ביטול גובה
  לירידת  הפרשה

  30 ליום  ערך
 2023 ביוני

חברת תעופה  
 A330-200 1 60,318 33,974  (38,818) 12,474   באירופה



  

 17 -ב  

 )המשך(  קבוע רכוש - 7ביאור 
 

 )המשך(  מטוסים  ערך ירידת
 

 : 2023 בספטמבר 30  ליום השווי הערכת תוצאות  ריכוז להלן
 

 חברה 

סוג 

 המטוסים

מספר  

 המטוסים

-סכום בר

 השבה 

שווי בספרים 

  בחינתלפני 

 הפרש  ירידת ערך 

שווי בספרים 

  בחינתלאחר 

 ירידת ערך 

A330-200 1 314,30 חברת תעופה באירופה    974,33  (660,3 )  314,30  

Sunclass Airlines A330-300 1 5,166 5,117  49  5,117 

Delta A220-100 2 820,67  759,63  4,061 820,67  

Avion Express Malta A320-200 2 41,714 42,115 (401 )  41,714 

"כ סה   6 145,014 144,965 49 144,965 

 
בטבלה לעיל,    וכאמורמבחינת סכום בר ההשבה של ציי המטוסים, בהם זוהו סימנים לאפשרות של ירידת ערך כאמור,  

  תעופה באירופה לחברת  אשר בגינו התקשרה החברה בהסכם להחכרתו    330-200  האיירבוס  מטוסלנמצא כי ביחס  
האיירבוס   מטוסי  לשני  לחברת    320-200וביחס  מוחכרים  של  ס ,  Avion Express Maltaאשר  ההשבה  בר  כום 

אלפי    4,061לירידת ערך בסך  כוללת  מטוסים הינו נמוך מעלותם המופחתת לאותו מועד, ובגינם נרשמה הפרשה  ה
 . סך ההפרשה לירידת הערך נזקפה לסעיף הוצאות אחרותדולר. 

 
כן, בהתאם למדיניות החשבונאית של החברה, כאשר הפסד מירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטל, הערך    כמו

השבה מעודכן, אך לא יותר מערכו  -מזומנים( מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר-בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה
הוכר בגינו בתקופות קודמות הפסד מירידת    מזומנים( שהיה קיים אילו לא-בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה

  2023  בספטמבר  30ערך. ביטול הפרשות לירידות הערך נזקף לסעיף הכנסות אחרות. בהתאם להערכת השווי ליום  
לחברת    220-100האיירבוס    ימטוסשני  לביחס   מוחכרים  ליום  ,  Deltaאשר  הכספיים  בדוחות  החברה    30ביטלה 

 הערך אשר נרשמו במסגרת הערכות שווי קודמות בגין מטוס זה, כדלקמן:   חלק מתוך ירידות  2023 בספטמבר 
 

 

 
 . 2023  בספטמבר 30 ליום  ערך לירידת הפרשה  ביטול לפני)*( 

 
 חוב  אגרותו בנקאיים מתאגידים הלוואות - 8ביאור 

 
,  להלן  ג8  בביאור  כמפורט  מתיק האשראי של הקבוצה הינו בריבית קבועה.  77%- כהמצב הכספי  הדוח על    למועד . א

  היו   אשר ,  ישראלי   מבנק  שניטלו  ההלוואות   יתרת  את   מלא   מוקדם   בפירעון  החברה  פרעה   הדוח  תאריך   לאחר
ג לעיל, לאחר תאריך הדוח נטלה החברה הלוואה חדשה  4כאמור בביאור    .משתנה  ריבית   שנשאו  היחידות  ההלוואות

 מבנק זר, אשר אף היא נושאת ריבית קבועה. 
 

וההתחייבויות הפיננסיים המוצגים  הבאה  בטבלה   למפורטפרט   .ב כי ערכם הפנקסני של הנכסים  , סבורה הקבוצה 
 בעלות מופחתת בדוחות הכספיים זהה בקירוב לשווים ההוגן: 

 

 

 הוגן שווי בספרים ערך

  30 ליום

 בדצמבר  31 ליום בספטמבר 

  30 ליום

 בדצמבר  31 ליום בספטמבר 

3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר   אלפי דולר 
     

בריבית   חוב  אגרות 

 25,575  23,402    25,975    23,367  )*( ב'  סדרה -קבועה 
     

בריבית   חוב  אגרות 

 14,327  12,098    14,280    12,288  )*( ג'  סדרה -קבועה 
     

  30  ליום  נכון  המצוטטים  השוק  מחירי  את  מייצג  החוב   אגרות  של  ההוגן  השווי,  בבורסה  נסחרות  החוב  אגרות)*(  

 (. 1)רמה  2023 בספטמבר 

 חברה 
 סוג

 המטוסים
  מספר

 המטוסים

בספרים אילו   שווי
  בגינםלא הוכרה 

 הפרשה לירידת ערך  
-בר סכום

 השבה 

  הפרשה  גובה
  ערך לירידת
  30 ליום

  בספטמבר
2023)*( 

 ביטול גובה
  הפרשה

  ערך לירידת
  30 ליום

  בספטמבר
2023 

Delta A220-100 2 63,759 67,820  ( 375,4 ) 061,4  
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 )המשך(  חוב אגרותו בנקאיים מתאגידים הלוואות - 8ביאור 

 

  1.5)   דולר  מיליון  3  של   לסך   הנוגע   בכל ,  2022  בדצמבר  31  ליום  הכספיים  לדוחות (  4ב)10  בביאור  לאמור  בהתאם .ג
-320  איירבוס  מטוסי  שני  את  מממן  אשר  הבנק  לטובת  שועבד  2022  ספטמבר  בחודש  אשר(,  מטוס  כל  בגין  דולר  מיליון
  כי  הוסכם, ההלוואה נשוא למטוסים חוכרים מציאת אי  של במקרה  זה  סכום שיעבוד  על קודמות מהסכמות כחלק  200

  12  -כ  על  תעמודנה  שאלו )כך    ההלוואות  של )"הבלון"(    האחרון  התשלום  יתרות  של  מוקדם  פירעון  לביצוע  ישמש  זה  סך
 . 2023 בפברואר  21  ביום  התבצע  זה פירעון((. מטוס כל בגין דולר מיליון 6  -)כ דולר מיליון
(  4ב)4  בביאור כמפורט 320-200 איירבוס מטוסי שני מכירת השלמת עם,  2023 נובמבר  בחודש, הדוח תאריך  לאחר
 . מוקדם בפירעון נפרעו, דולר  מיליון  23-כ)קרן( של  בסך ההלוואות   יתרת,  לעיל

 
ב'( של    2022ב לדוחות הכספיים לשנת  11בביאור    כאמור  .ד )סדרה  חוב  לתוכנית לרכישה עצמית של אגרות  בנוגע 

בוצע היקף לא מהותי מתוך סך    2023הרכישה כאמור, כאשר בינואר    תוכנית הושלמה    2023בינואר    15החברה, ביום  
 מיליון דולר(.   4.3-מיליון דולר מתוך תמורה כוללת של כ 0.2-הרכישה )סך של כ  תוכנית ביצוע  

 

  ביצעה   ובמקביל  לדולרים  ההנפקות  תמורות  את  החברה  המירה'(,  ג)סדרה    החוב  אגרות  הנפקות  תמורות  לקבלת  סמוך .ה
)סדרה  אג   של  הכוללת   ההתחייבות  בגובהשקל  /דולר  אופציה  מסוג  מטבע  גידור   עסקאות  החברה ,  שהונפקו '(  ג"ח 
- כ  של  סך  החברה  שילמה   הדוח  בתקופת"ח.  אג  של  ההתחייבות  ליתרת  בהתאם  לתקופה  אחת  חודשו  אשר  עסקאות

  הינו   הדוח  למועד   הקיימות  הגידור  עסקאות  של  ההוגן  שווין.  הגנה  עסקאות  בגין  התחשבנות  עבור  דולר  אלפי  776
  ההגנה   עסקאות  פירוט  להלן.  חשבונאיות   הגנה  כעסקאות  מוכרות  אינן  העסקאות.  דולר  אלפי  265-כ  בסך  התחייבות

 : הדוח למועד
 

 מרווח קיטום  / מחיר מימוש   מחיר מימוש  מועד אופציה  סוג דולר   במיליוני  סכום

13.8 
 Call מכירת

 2024  אפריל
 מיליון דולר  9  עבור 3.9-4.05 3.72

 Put 3.68 3.45  רכישת

 
  של   במקרה.  בנגזרים  עסקאות  לביצוע  מאושרת  סיכון  מסגרת  הבנק  ידי  על  לחברה  הועמדה,  העסקאות  ביצוע  לצורך
  עשויה שקל(,  -דולר  החליפין   שער   מייסוף   כתוצאה )בעיקר    העסקאות   של  ההוגן   בשווין  שינוי  עקב  מהמסגרת   חריגה 

  ממסגרת  חורגת  אינה  החברה,  ולפרסומו הכספי  המצב  על   הדוח  למועד נכון. לבנק  בטחונות  להעמיד  להידרש החברה
 . זו

 
 ( של הלוואות ואגרות חוב:covenantsמגבלות ואמות מידה פיננסיות )

 
  יתרת   ביחס  לעמידה  320-200  האיירבוס  מטוסי  שני  רכישת  את  מימן  אשר  בארץ  הבנק  כלפי  מחויבות  הייתה  חברהל .ו

(  שנקבע  למחירון)בהתאם    המשועבדים  המטוסים  של  שווי  מול  אל  לבנק  החוב)יתרת    הנדרשים  לביטחונות  הלוואות
  הנדרשים   לביטחונות  הלוואות  יתרת  ביחס  החברה  עמדה  הכספי  המצב  על  הדוח  למועד(.  65%  על  יעלה  שלא  ביחס

   .הדוח, פרעה החברה בפירעון מוקדם את יתרת ההלוואות תאריך. לאחר  50%אשר עמד על 

 : להלן כמפורט, זה בנק   כלפי  מסוימות( covenants)  פיננסיות מידה  באמות לעמידה  מחויבות  הייתה לחברה,  כן  כמו . ז
 

 בפועל  היחס הנדרש  היחס הערה  הפיננסית  המידה  אמת

 2023 בספטמבר 30 ליום

    
  מאזן לסך מוחשי עצמי הון יחס

 מוחשי 
 

 31.6% 15%- מ יפחת לא (1)

 מוחשי  עצמי  הון
 

מיליון דולר במשך שני   48- יפחת מ לא (1)
 עוקבים ורצופים קלנדרייםרבעונים 

 דולר   מיליון 51.7

  והשקעות  פיקדונות,  מזומנים יתרת
 קצר  לזמן

 דולר   מיליון 14.0 דולר  מיליון 12- מ תפחת לא (2)

שהעמידה    ותבניכוי נכסים לא מוחשיים, ובניכוי הלווא  החברה  של  הכספיים  בדוחותיה  הון  פירושו"  מוחשי   עצמי"הון   (1)
 . נחיתות  כתבי  מממניםלגביהן נחתמו כלפי ה בעלים  הלוואות  ובתוספת קשורהה בקבוצה לגוףהחברה  
  והלוואות   מוחשיים  לא  נכסים  בניכוי  החברה  של  הכספיים  לדוחותיה  בהתאם  הנכסים  סך  פירושו"  מוחשי "מאזן  

 . הקשורהלגוף בקבוצה   החברה  שהעמידה

דיבידנד    לפיו  נוסף  רכיב  כוללת  זו  התניה חלוקת  תבצע  לא  מ  במידההחברה  יפחת  זה    שכתוצאה או    16%- ויחס 
 .16%-מ יפחת  זה יחס  מהחלוקה

  ופיקדונות   קצר  לזמן  השקעות ,  משועבדים  שאינם)מזומנים    מזומנים  יתרות   בקופתה   לשמור  מחויבויות  לקבוצה (2)
 .  דולר מיליון 12 בסךבנקאיים( 

 Avion  לחברת  המטוסים  החכרת  עסקאות   לאור  החוב   שירות  מדידת  לאופן  המתייחס  נוסף  רכיב  נקבע,  כן  כמו (3)
Express Malta    השנתי מתשלומי החוכרת )המביא    שהתזרים)מדידה שנתית על בסיס השנה שחלפה(, כך שנדרש

בחשבון לצורך המדידה גם חלק מתשלום הרזרבות לשיפוץ בו מחויבת החוכרת( אל מול החוב )קרן וריבית( לא יפחת  
מדידה זו תכנס לתוקף רק לאחר  נקבע כי  בגין כל אחת מהשנים שלאחר מכן.    1.1  -בגין השנה הראשונה ומ  1.05  -מ

 שנה מתחילת קבלת דמי חכירה מהחוכרת. 

  כלפי   אחרות  והתניות  ההסכמות,  הפיננסיות  המידה   אמות   בכל  הקבוצה   עמדה לתאריך הדוח על המצב הכספי    נכון
 . ההלוואות יתרת  את מוקדם בפירעון   החברה פרעה,  הדוח תאריך לאחר, לעיל  כאמור. לעיל  כאמור המממן הבנק
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 )המשך(  חוב אגרותו בנקאיים מתאגידים הלוואות - 8ביאור 

 

 )המשך(:  ( של הלוואות ואגרות חובcovenantsמגבלות ואמות מידה פיננסיות )
 

 
- ב' ו  ות)סדר  החוב  אגרות  חיי  לאורך(  Covenants)  פיננסיות  מידה  ובאמות  במגבלותהתחייבה לעמידה    החברה .ח

 : להלן בתמצית'( אשר העיקריות שבהן מפורטות ג
 

 בפועל  היחס הדרש  היחס הערה  מגבלה/   הפיננסית המידה  אמת

 2023 בספטמבר 30 ליום
    

 31.6% 15%- מ יפחת לא (1) נכסים  לסך עצמי הון יחס
 דולר   מיליון 51.7 דולר  מיליון 48- מ יפחת לא (2) מינימאלי  עצמי  הון

 דולר   מיליון 14.0 דולר  מיליון 10- מ יפחת לא (3) בקופה  מזומנים

)כאשר ירידה    עוקבים ורצופים  קלנדריםלמשך תקופה של שני רבעונים    15%יפחת משיעור של    לא  ': ב  סדרה (1)
 שיעור הריבית(.ל תוספת 0.5%תזכה בפיצוי של   16%משיעור של  

עוקבים ורצופים )כאשר ירידה    קלנדריםלמשך תקופה של שני רבעונים    15%יפחת משיעור של    לא  ':ג  סדרה

 שיעור הריבית(. ל  תוספת  0.25%תזכה בפיצוי של   18%משיעור של  

 מיליון דולר.  45-לא יפחת מ ': ב סדרה(  2)
עוקבים ורצופים )כאשר ירידה מהון עצמי    קלנדריםמיליון דולר במשך שני רבעונים    48-לא יפחת מ  ':ג  סדרה

לעניין זה, לאור ירידת סך ההון העצמי    -תוספת לשיעור הריבית   0.25%מיליון דולר תזכה בפיצוי של    55של  
)ועד למועד    2022מיליון דולר, החל ממועד פרסום הדוחות הכספיים לרבעון הראשון לשנת    55-מתחת ל

מיליון דולר( שיעור הריבית השנתית    55-של החברה לא יהיה מתחת ל  פרסום דוחות כספיים בהם הון העצמי
 (.  5.05%שנושאת החברה בגין אגרות החוב )סדרה ג'( הינו  

  זה   מונח)כהגדרת    קצר  לזמן  והשקעות   בבנקים   פיקדונות  לרבות,  מזומנים  בקופתה  לשמור מחויבות    לחברה (   3)

 . דולר   מיליון  10-מ יפחת שלא בסך( הנאמנות בשטר
 

)סדרה ב'( ומחזיקי    החוב  אגרות  מחזיקי  כלפי  נוספות  במגבלות  לעמידה  החברה  התחייבויות  בדבר  נוספים  לפרטים
 .  2022 בדצמבר 31 ליום  הכספיים לדוחותג  11 ביאור ראואגרות החוב )סדרה ג'(, 

 
עומדת הקבוצה בכל אמות המידה הפיננסיות, ההסכמות  פרסום הדוח   ולמועדלתאריך הדוח על המצב הכספי    נכון

 לפירעון מיידי.   החוב  רותוהתניות אחרות כלפי מחזיקי אגרות החוב ולא התקיימו תנאים המקימים עילה להעמדת אג 
 

דוח דירוג עדכני של החברה ואגרות החוב שהנפיקה לפיו אושרר   S&P, פרסמה מעלות 2023 בספטמבר  28ביום   .ט
  - ב  שהנפיקה החברה   (ג'-ו  ב'   ות וכן אושרר דירוג אגרות החוב )סדר עם תחזית דירוג יציבה    ilBBB  - דירוג החברה ב

)+(ilBBB  . 
 

   מגזרי דיווח - 9ביאור 
 

 כללי . א

 

על סדיר  באופן  נסקרים  אשר  הפנימיים,  הדיווחים  בסיס  על  מזוהים  תפעוליים  ההחלטות  - מגזרים  מקבל  ידי 

 : כלהלןהתפעוליות הראשי לצורך הקצאת משאבים והערכת ביצועי המגזרים התפעוליים, 
 

 . לדיווחיה בהתאם הקבוצה של המטוסים  החכרת פעילות את כולל זה מגזר. מטוסים החכרת  - מגזר א'
 

 . לדיווחיה  בהתאם TUSשל  פעילותה את  כולל  זה מגזר.  TUS - מגזר ב'

 

 והצגתה בהתאם לחלקה של החברה לפי שיטת השווי המאזני.   TUSההתאמות למאוחד כולל ביטול תוצאות  סעיף

 

  סעיף . לעיל בהתאם  החברה החזקות של וההתחייבויות  הנכסים  סך את כולל המגזר והתחייבויות  נכסי בדבר   מידע

 לפי שיטת השווי המאזני.   הוהצגת TUS של יהוהתחייבויות  הביטול נכסי כולל, למאוחד   התאמות

 

בדוחות הכספיים    טעות, נתגלתה  2023  ביוני   30כספיים ליום  הדוחות  הפרסום  מועד  לאחר    (6ג)5בביאור  כאמור  

  ידי   על  החכורים   למטוסים  תחזוקה  בגין   התחייבות   של  נכונה  לא   והצגה ממדידה    בעיקרהנבעה    הטעות .  TUSשל  

TUS  .הקודמת בדוחותיה של  למדידה    בהתאםTUS  הוצאה בגין תחזוקת מטוסים היה אמור להתבצע רישום   ,

תחזוקת    עלויותבגין  בהתחייבות  תכיר TUSהמעודכנת לפיה,  ההצגה לעומת זאת, בפועלבמועד אירוע התחזוקה 

  בחינת   לאחר,  החברה  להערכת.  המטוסים   של  שוטפתהמטוסים אשר יבוצעו בעתיד באופן שוטף בהתאם לניצולת ה

. החברה תיקנה את הטעות  מהותית   טעות   לכדי  שעולה  בטעות  מדובר  לא,  והאיכותיים  הכמותיים  השיקולים  מכלול 

  הושפעו   אשר  להלן  המגזרי  בדיווח סעיפים.  בדוחות הכספיים בדרך של תיקון מספרי ההשוואה בדוחות כספיים אלו

 לעיל.  (6ג) 5 ביאור ראו נוספים לפרטים".  מהותית שאינה"התאמה   כ בביאור  סומנו  הטעות מתיקון
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 )המשך(  דיווח מגזרי - 9ביאור 
 

   המגזרים תוצאות .ב

 

  בספטמבר 30 ביום שהסתיימהחודשים  תשעה של  לתקופה

2023 

  החכרת

 מטוסים

 

TUS  כ סה התאמות" 

 דולר  אלפי

     

 7,244  (45,082) 45,082  7,244  מהפעלה הכנסות 

 180  -  -  180  מגזריות  בין מהפעלה הכנסות

 ( 5,403) 48,027 (48,027) ( 5,403) הפעלה הוצאות 

 2,021  2,945  ( 2,945) 2,021  רווח )הפסד( גולמי 

 
    

 -  901  ( 901) -  מכירה הוצאות 

 ( 2,759) 2,837  ( 2,837) ( 2,759) הוצאות הנהלה וכלליות 

 6,427  ( 322) 322  6,427  אחרות, נטו  הכנסות
     

 5,689  רגילות מפעולות)הפסד(  רווח

 

(6,361 ) 

 

 6,361  5,689 

     

 ( 4,783) 1,492 ( 1,492) ( 4,783) נטו , מימון הוצאות

לפי  פסד של השקעות  בה חלק החברה   המטופלות 

 -  -  שיטת השווי המאזני, נטו ממס 

 

(1,252 ) (1,252 ) 
     

 906  הכנסה על )הפסד( לפני מסים  רווח

 

(7,853 ) 

 

6,601 (346 ) 

     

 187  - - 187  הטבת מס  

 ( 159) 6,601  ( 7,853) 1,093  לתקופה( הפסד) רווח

     

 
 

 

  בספטמבר 30 ביום שהסתיימהחודשים  תשעה של  לתקופה

2022 

החכרת  

 מטוסים

 

TUS  כ סה התאמות" 

 אלפי דולר 

     

 9,548  (35,064) 35,064  9,548  מהפעלה הכנסות 

 180  -  -  180  מגזריות  בין מהפעלה הכנסות

 ( 6,011) * 40,592  * (40,592) ( 6,011) הפעלה הוצאות 

 3,717  5,528 ( 5,528) 3,717  גולמי  )הפסד( רווח

 
    

 - 370  ( 370) - מכירה הוצאות 

 ( 2,624) 2,492  ( 2,492) ( 2,624) הוצאות הנהלה וכלליות 

 ( 1,302) (25)  25 ( 1,302) אחרות, נטו  (הוצאותהכנסות )
     

 רגילות מפעולותהפסד 

 

(209 ) 

 

(8,365 ) 

 

 8,365 

 

(209 ) 
     

 ( 4,164) 1,276  ( 1,276) ( 4,164) נטו , מימון הוצאות

לפי  בה חלק החברה   פסד של השקעות המטופלות 

 -  -  שיטת השווי המאזני, נטו ממס 

 

 

(3,307 ) 

 

 

(3,307 ) 
     

 הכנסה  עלהפסד לפני מסים 

 

(4,373 ) 

 

(9,641 ) 

 

 6,334 

 

(7,680 ) 

     

 938  -  -  938  הטבת מס  

 ( 6,742) 6,334  ( 9,641) ( 3,435) לתקופה הפסד

     

 מהותית  שאינה התאמה)*( 



  

 21 -ב  

 )המשך(  דיווח מגזרי - 9ביאור 
 

 )המשך(: המגזרים תוצאות .ב

 

 

  בספטמבר 30 ביום שהסתיימהשל שלושה חודשים   לתקופה

2023 

  החכרת

 מטוסים

 

TUS  כ סה התאמות" 

 דולר  אלפי

     

 2,748  (25,542) 25,542  2,748  מהפעלה הכנסות 

 60  -  -  60  מגזריות  בין מהפעלה הכנסות

 ( 1,951) 19,947 (19,947) ( 1,951) הפעלה הוצאות 

 857  ( 5,595) 5,595  857  רווח גולמי 

 
    

 -  335  ( 335) -  מכירה הוצאות 

 ( 973) 929  ( 929) ( 973) הוצאות הנהלה וכלליות 

 567  ( 105) 105  567  אחרות, נטו  הכנסות
     

 4,436  451  רגילות   מפעולותרווח 

 

(4,436 )  451 

     

 ( 1,535) 467 ( 467) ( 1,535) נטו , מימון הוצאות

פסד של השקעות המטופלות לפי  בהחלק החברה 

 -  -  שיטת השווי המאזני, נטו ממס 

 

 

(500 ) 

 

 

(500 ) 
     

 הכנסה על לפני מסים  (הפסדרווח )

 

(1,084 ) 

 

 3,969 

 

(4,469 ) (1,584 ) 

     

 134  -  -  134  הטבת מס  

 ( 1,450) ( 4,469) 3,969  ( 950) לתקופה (הפסדרווח )

     

 
 

 

  בספטמבר 30 ביום שהסתיימהשל שלושה חודשים   לתקופה

2022 

החכרת  

 מטוסים

 

TUS  כ סה התאמות" 

 אלפי דולר 

     

 2,948  (22,024) 22,024  2,948  מהפעלה הכנסות 

 60  -  -  60  מגזריות  בין מהפעלה הכנסות

 ( 2,049) * 20,103  * (20,103) ( 2,049) הפעלה הוצאות 

 959  ( 1,921) 1,921  959  רווח גולמי 
     

 -  140  ( 140) -  הוצאות מכירה 

 ( 926) 773  ( 773) ( 926) הוצאות הנהלה וכלליות 

 ( 1,143) (77)  77  ( 1,143) אחרות, נטו  הכנסות )הוצאות(
     

 רגילות מפעולות (הפסדרווח )

 

(1,110 ) 

 

 1,085 

 

 (1,085 ) 

 

 (1,110 ) 

     

 ( 1,727) 793  ( 793) ( 1,727) נטו , מימון הוצאות
     

 הכנסה על לפני מסים  (הפסדרווח )

 

(2,837 ) 

 

 292 

 

 (292 ) 

 

(2,837 ) 

     

 723  -  -  723 הטבת מס  

 ( 2,114) ( 292)  292 ( 2,114) לתקופה (הפסדרווח )

     

 מהותית  שאינה התאמה)*( 

 



  

 22 -ב  

 )המשך(  דיווח מגזרי - 9ביאור 
 

 )המשך(: המגזרים תוצאות .ב

 

 

 2022 בדצמבר 31 ביום שהסתיימה  לשנה

  החכרת

 מטוסים

 

TUS  כ סה התאמות" 

 דולר  אלפי

 11,330  (43,420) 43,420  11,330  מהפעלה הכנסות 

 240  -  -  240  מגזריות  בין מהפעלה הכנסות

 ( 7,877) * 52,150  * (52,150) ( 7,877) הפעלה הוצאות 

 3,693  8,730  ( 8,730) 3,693  גולמי )הפסד( רווח 

 -  611  ( 611) -  מכירה הוצאות 

 ( 3,388) 3,521  ( 3,521) ( 3,388) הוצאות הנהלה וכלליות 

 ( 238) 80  (80) ( 238) אחרות, נטו  הוצאות

 רגילות מפעולות)הפסד(  רווח

 

 67 

 

(12,936) 

 

 12,936 

 

 67 

 ( 6,030) 2,515  ( 2,515) ( 6,030) נטו , מימון הוצאות

שיטת    המטופלותחברות    בהפסדי  החברהחלק   לפי 

 -  -  , נטו ממסהמאזניהשווי 

 

 

(7,241 ) 

 

 

(7,241 ) 
     

 הכנסה  עלהפסד לפני מסים 

 

(5,963 ) 

 

(15,457) 

 

 8,216 

 

(13,204) 

 1,366  -  -  1,366  הטבת מס  

 (11,838) 8,216  (15,457) ( 4,597) לשנה  הפסד

     

 התאמה שאינה מהותית )*( 

 
 המגזרים  והתחייבויות נכסי .ג

 

 

 2023 בספטמבר 30 ליום

 סה"כ  התאמות  TUS מטוסים  החכרת

 אלפי דולר 

     

 163,741  (37,529) 37,529  163,741  נכסי המגזרים 

 ( 112,034) 45,346  * (45,346) ( 112,034) המגזרים  התחייבויות

     

 . דולר  אלפי 2,598-כ של  בסך  בעלים הלוואות  בנטרול )*( 
 

 

 2022 בספטמבר 30 ליום

 סה"כ  התאמות  TUS החכרת מטוסים

 אלפי דולר 

     

 191,507  * (34,110) * 34,110  191,507  המגזרים   נכסי

 ( 140,147) * **34,529  * **   (34,529) ( 140,147) התחייבויות המגזרים 

     

 . מהותית שאינה התאמה)*( 

 אלפי דולר.  3,605-כ של בסך   בעלים הלוואות בנטרול)**( 

 

 

 2022  בדצמבר 31ליום 

 סה"כ  התאמות  TUS החכרת מטוסים

 אלפי דולר 

     

 173,483  * (34,877) * 34,877    173,483  המגזרים   נכסי

 ( 121,619) * 35,575  * (37,575) ( 121,619) התחייבויות המגזרים 

     

 . מהותית שאינה התאמה)*( 



  

 23 -ב  

 עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים - 10ביאור 
 

 בקבוצה  משרה ונושאי דירקטורים ביטוח . א
 

, לעניין ביטוח דירקטורים ונושאי משרה בקבוצה,  2022  בדצמבר  31  ליוםלדוחות הכספיים    ג20בביאור  לאמור    בהמשך
בפוליסה    כנפייםאת חידוש התקשרות    כנפיים, אישרה וועדת הביקורת והתגמול של  2023ביולי    11ביום  יעודכן כי  

ו דירקטורים  אחריות  כהו נ לביטוח  עם  בקשר  משרה,  בכנושאי  בנ תם  ובחברות  כנ פיים  מטעם  ו/או  ומטעם  נ ות  פיים 
ים מטעמה בחברות  נים בחברה ו/או מכה נושאי המשרה המכה נ   תלרבו ,  פייםנות בחברות קשורות של כ נ החברות הב

ה נב דירקטורים  וכולל  ולרבות  וקשורות,  בכ נות  שליטה  בעלי  או  נחשבים  ביום    ,קרוביהם פיים  שתחילתה  לתקופה 
 , בהתאם למפורט להלן: 31.7.2024וסיומה ביום  1.8.2023

 
, לקבלת  עמו התקשרה כנפיים לקבלת הפוליסה הקיימת  ישראליה מבטח  הההתקשרות של כנפיים הינה עם    חידוש .1

הוצאות  ( מיליון דולר ארה"ב למקרה ולתקופת הביטוח, בתוספת  30ביטוח בגבול אחריות של שלושים )  פוליסת
 "(. ביטוח חוזה חוק)"  1981 -הגנה משפטיות סבירות בהתאם לחוק חוזה ביטוח, תשמ"א 

ועד לתום תקופת הפוליסה. בהקשר    1.8.2020אירועים, מעשים או מחדלים שאירעו החל מיום  הפוליסה תחול על   .2
( מכוח  Run-Offהופעלה על ידי כנפיים האופציה לרכישת תקופת גילוי מוארכת )  2020זה יצוין כי בחודש יוני  

ביום   שנסתיימה  נרכש  31.7.2020הפוליסה  מכוחה  שנים  ,  שבע  בת  מוארכת  גילוי  תקופת  בגין  ביטוחי  כיסוי 
, בתנאים ובכיסוי בהתאם לאמור בפוליסה  31.7.2027וסיומה ביום    1.8.2020  ( שתחילתה ביוםRun-Off)פוליסת  

פעילות    , בגין1.8.2020מיום    ( שנים7תקופה של שבע )האמורה, המהווה כיסוי לתביעות שיוגשו, אם יוגשו, ב
ליום   עד  שבוצעה  הפוליסה  Run-Off-ה  כיסוי)"   31.7.2020העבר  אודות  נוספים  ופרטים  הכיסוי  לתנאים,   .)"

 .    2020בדצמבר   31ג' לדוחות הכספיים ליום 18, ראו בביאור Run-off-הקודמת, מכוחה נרכש כיסוי ה
בהתאם להסכם הניהול בין החברה לבין כנפיים, החברה אינה נושאת בעלות בקשר עם תשלום הפרמיה מכוח   .3

החברה.    הפוליסה. של  התגמול  מדיניות  בתנאי  עומדת  לחברה  העצמית  עצמית  ההשתתפות  השתתפות  אין 
 לדירקטורים ונושאי משרה. 

מכסה את חבות המבוטח בגין תביעות שיוגשו בישראל וגם מחוץ לגבולות מדינת ישראל, בכל העולם,    הפוליסה  .4
 לרבות ארה"ב וקנדה. 

(  ןהנכללות בכיסוי )להבדיל מתביעות כנגד נושאי המשרה בה  ות מורחבת לכסות תביעות כנגד החבר   הפוליסה  .5
 Entityהנסחרים בבורסה בתל אביב )   ותהחבר אותן  ערך בקשר עם ניירות הערך של    שעניינן הפרה של דיני ניירות

Coverage for Securities Claims  ,זו נקבעו סדרי תשלום של תגמולי ביטוח, ככל שיגיעו כאלה (. להרחבה 
 . הרלוונטית המשרה לקבלת שיפוי מהמבטחים קודמת לזכותה של החברה לפיהם זכותם של נושאי 

 
 כנפיים לבין החברה בין  ניהול שירותי למתן בהסכם החברה התקשרותועדכון  הארכת .ב

 
עניין הסכם למתן שירותי ניהול בין החברה  ל,  2022בדצמבר    31לדוחות הכספיים ליום    א 20בהמשך לאמור בביאור  

אישרה אסיפה כללית של בעלי    2023  בנובמבר  5"הסכם הניהול"(, יעודכן כי ביום    -בביאור זה    לבין כנפיים, )להלן
המניות של החברה, לאחר קבלת אישור ועדת הביקורת של החברה ושל דירקטוריון החברה, את הארכת התקשרות  

 .  2023בנובמבר  1החברה בהסכם הניהול, לתקופה של שלוש שנים נוספות החל מיום  
  התמורה בתנאים הקיימים של הסכם הניהול למעט בשינויים המפורטים להלן:  כפי שאושרה הינה    הארכת הסכם הניהול 

בתוספת מע"מ    שנתי מיליון דולר    1.5אלף דולר ברבעון בתוספת מע"מ כדין )  375בגין שירותי הניהול תופחת לסך של  
נוסף באשר    דיוןכדין(. לבקשת כנפיים, ככל והחברה תגדיל באופן משמעותי את שווי המטוסים במאזנה, יקיימו הצדדים  

 . הרלוונטי  במועד המוסמכים האורגנים  אישורי לקבלתלצורך בעדכון התמורה, הכל בכפוף  
כן יצוין כי בהתאם לתנאי הסכם הניהול לכל צד עומדת הזכות לבטל את ההסכם מכל סיבה שהיא בהודעה מוקדמת  

 חודשים.  6של 
 וועדת הביקורת ודירקטוריון כנפיים. אושרה גם על ידי  לשלוש שנים נוספות כאמורהארכת הסכם הניהול 

 
 
 



 ז בע"מיטוס איירווי
  

  כספיים ביðיים דוחות 
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
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 ז בע"מיטוס איירווי
  

  דוחות ביðיים כספיים 
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  
  
  

  עמוד  תוכן עðייðים

  בלתי תלוידוח מבקר 
  

1  

  דוח ביðיים על רווח או הפסד 
  

2  

  דוח ביðיים על מצב פיððסי 
  

3  

  דוח ביðיים על שיðויים בהון 
  

4  

  דוח ביðיים תזרים מזומðים 
  

5  

  ביðיים הכספיים הים לדוחות ביאור
  

11-6  
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  כספיים דוח מבקר בלתי תלוי על סקירת דוחות ביðיים
  
  ז בע"מיטוס איירוויחברי כבוד ל
  

  מבוא
  

כוללים וה 10עד  2(ה''חברה''), המוצגים בעמודים  טוס איירוויז בע"מסקרðו את הדוחות הביðיים הכספיים של 
הפסד, שיðויים בהון העצמי ובתזרימי הרווח וה, ואת דוחות 2023בספטמבר  30את דוח המצב הכספי ליום 

ים לדוחות הכספיים, לרבות סיכום רביאו, ו2023בספטמבר  30ליום עד  2023ביðואר  1המזומðים לתקופה שבין 
ההðהלה אחראית להכðה ולהצגה של דוחות ביðיים כספיים אלה בהתאם לתקðי  מדיðיות חשבוðאית משמעותית.

דיווח כספי  IAS34ביðלאומיים החלים על דיווח כספי ביðיים כפי שאומץ על ידי האיחוד האירופי (' םדיווח כספי
  על דוחות ביðיים כספיים אלה בהתבסס על סקירתðו. ותסקðמ ביעאחריותðו היא לה ביðיים').

  
  היקף הביקורת

  
סקירה של מידע פיððסי ביðיים ', 2410ערכðו את הסקירה שלðו בהתאם לתקן הביðלאומי על מחויבות סקירה 

סקירה של מידע כספי ביðיים מורכבת מבירורים, בעיקר של  .'על ידי המבקר הבלתי תלוי של הישות תבוצעהמ
סקירה היðה פחותה  אðשים האחראים לעðייðים פיððסיים וחשבוðאיים, ויישום ðהלי סקירה אðליטיים ואחרים.

כי ðוכל  מבטיחהמשמעותית בהיקפה מאשר ביקורת הðערכת בהתאם לתקðי ביקורת ביðלאומיים, ולפיכך איðה 
לפיכך, איððו מביעים חוות דעת להיות מודעים לכל העðייðים המשמעותיים שעלולים להיות מזוהים בביקורת. 

  ביקורת.של 
  

  עðייðים אחרים
  

לדוחות הכספיים בדבר אי הוודאות הקשורה למלחמה בישראל והשפעתה  5 ביאורלאðו מפðים את תשומת הלב 
לדוחות הכספיים בדבר תיקון הצגה מוטעית בשðה הקודמת. חוות דעתðו לא  7על פעילות החברה ולביאור 

  שוðתה בעðיין זה.
  

    סיכום
 

בהתבסס על סקירתðו, שום דבר לא הגיע לידיעתðו הגורם לðו להאמין כי דוחות הביðיים הכספיים הðלווים איðם 
, ואת 2023בספטמבר  30מציגים בצורה הוגðת, מכל הבחיðות המהותיות, את מצבה הפיððסי של הישות ליום 

-, בהתאם ל2023בספטמבר  30עד  2023אר ביðו 1-ביצועיה הכספיים ואת תזרימי המזומðים שלה לתקופה מ
IAS 34 .'ייםðדיווח כספי בי'  

  
  

  כריסטיðה יואðו
   ומבקרת רשומה כתמוסמציבורית חשבון  תרוא

  מטעם ובשם
PHS & Partners Ltd 

  רשומים ומבקריםציבוריים רואי חשבון 
  

  2023בדצמבר  5לרðקה, 
  
  
  
  
  
  
  

1  
  
  
  



 ז בע"מיטוס איירווי
  

   רווח והפסדדוחות 
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  
  

  מחדשהוצג   מחדשהוצג     מחדשהוצג     
  01/01/2023  

30/09/2023  
01/01/2022  
30/09/2022  

01/07/2023  
30/09/2023  

01/07/2022  
30/09/2022  

01/01/2022  
31/12/2022  

  €  €  €  €  €  
  42,153,357  21,837,910  23,463,454  33,984,933  41,485,733  הכðסה

  )50,206,223(  )19,932,940(  )18,324,360(  )38,906,447(  )44,251,635(  עלות מכירות
 (הפסד)/רווח

  ברוטו
(2,765,902)  (4,921,514)  5,139,094  1,904,970  )8,052,866(  

        
הכðסות 

תפעוליות 
  אחרות

429,390  108,750  139,813  94,156  352,686  

מכירה 
  והפצה

(831,661)  (350,892)  (308,434)  (138,746)  )586,324(  

הוצאות 
  הðהלה

(2,618,555)  (2,351,617)  (853,125)  (765,613)  )3,358,178(  

הוצאות 
  אחרות

)132,834(  )79,273(  )42,662(  )17,732(  )425,220(  

 )הפסדרווח (
  תפעולי

(5,919,562)  (7,594,546)  4,074,686  1,077,035  )12,069,902(  

        
  )2,443,970(  )786,596(  )428,783(  )1,232,439(  )1,377,238(  עלויות מימון

 )הפסדרווח (
  לפðי מס

(7,296,800)  (8,826,985)  3,645,903  290,439  )14,513,872(  

        
  -  (49,434)  -  96,066  -  סמ

 רווח (הפסד)
  ðטו

(7,296,800)  )8,730,919(  3,645,903  241,005  )14,513,872(  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  מהווים חלק בלתי ðפרד מדוחות כספיים אלה 12עד  7בעמודים  םיביאורה
  
  

2  



 יז בע"מיטוס איירוו
  

  מצב פיððסי דוחות
  2023בספטמבר  30
  

ספטמבר  30    
2023  

  מחדש הוצג
  2022בספטמבר  30

  מחדש הוצג
31/12/2022  

  €  €  €  ביאור  
          ðכסים

          ðכסים לא שוטפים
  297,583  279,870  322,086    קבוע רכוש

  ð    14,775,535  20,580,353  19,106,317כסי זכות שימוש
  1,834,625  1,893,237  1,850,672    חייבים

  5,318,948  4,469,807  11,332,394    ותעלויות שיפוץ עתידיתשלום בגין 
  ð    110,374  206,440  110,374כסי מס ðדחים

    28,391,061  27,429,707  26,667,847  
             ðכסים שוטפים

  333,018  329,246  333,018    מלאי
  4,931,260  7,086,006  5,827,836    לקוחות וחייבים אחרים

  1,654,961  1,251,674  966,217    מזומðים יושוומזומðים 
    7,127,071  8,666,926  6,919,239  

  33,587,086  36,096,633  35,518,132    סך ðכסים
          

          הון עצמי והתחייבויות
          הון עצמי

  26,542,879  14,677,771  26,542,879    הון מðיות
  31,527,832  35,615,885  31,527,832    פרמיית מðיות

  88,178  79,273  113,673    אופציות הðפקת בגין הון קרן
  332,286  862,140  332,286    אחרות הון קרðות

  )60,822,617(  )55,039,661(  )68,119,418(    הפסדים שðצברו
    )9,602,748(  )3,804,592(  )2,331,442(  

          שוטפות לא התחייבויות 
  -  3,664,154  -    הלוואות
  5,318,948 4,469,807  11,332,394    בגין שיפוץ מטוסיםהפרשה 

  14,833,878  14,671,848  10,635,232    התחייבויות חכירה
    21,967,626  22,805,809  20,152,826  

          התחייבויות שוטפות
  5,991,756  6,423,362  8,520,782    ספקים וזכאים אחרים

  2,347,601  3,111,136  5,071,167    הכðסות מראש
  893  893  2,451,324  8  הלוואות

  7,425,452  7,560,025  7,109,981    ותחכירבגין התחייבויות 
    23,153,254  17,095,416  15,765,702  

  35,918,528  39,901,225  45,120,880    סה"כ התחייבויות
  33,587,086  36,096,633  35,518,132    והתחייבויות הון סה"כ 

  
  .דוחות כספיים אלה יז בע"מיטוס איירוואישר דירקטוריון  2023בדצמבר  5-ב
  

______________________      _______________________  
  ביץוðמרוד בור          וולי 'קðת

  דירקטור             דירקטור
3  
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 יז בע"מיטוס איירוו
  

  שיðויים בהון דוחות
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  

  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהה
אופציות   מðיותהון     

  למðיות
פרמיית 

  מðיות 
עתודות 

  אחרות
הפסדים 
  מצטברים

  סה"כ

  €  €  €  €  €  €  ביאור  
 1-יתרה ב
 2023ביðואר 

כפי שדווח 
  בעבר

  

26,542,879  88,178  31,527,832  332,286  (55,176,085)  3,315,090  
דוחות תיקון 
של  שגויים

  שðה קודמת

7  

-________  -________  -________  -________  )5,646,533(  )5,646,533(  
 1-יתרה ב
 2023ביðואר 

 שהוצגהכפי 
  מחדש

  

26,542,879  88,178  31,527,832  332,286  (60,822,618)  (2,331,443)  
הפסד ðקי 

ברבעון 
-שהסתיים ב

במרץ  31
2023  

  

-  -  -  -  (6,067,559)  (6,067,559)  
 הðפקת

אופציות 
  למðיות

  

-________  8,711  -________  -________  -________  8,711  
 31יתרה 
  2023במרץ 

  
26,542,879  96,889  31,527,832  332,286  (66,890,177)  (8,390,291)  

הðפקת 
אופציות 

  למðיות

  

-  8,808  -  -  -  8,808  
הפסד ðקי 

ברבעון 
-בשהסתיים 

ביוðי  30
2023  

  

-________  -________  -________  -________  )4,875,144(  )4,875,144(  
 30-יתרה ב

  2023ביוðי 
  

26,542,879  105,697  31,527,832  332,286  (71,765,321)  (13,256,627)  
הðפקת 

אופציות 
  למðיות

  

-  7,976  -  -  -  7,976  
ðקי  רווח

ברבעון 
-שהסתיים ב

30 
בספטמבר 

2023  

  

-________  -________  -________  -________  3,645,903  3,645,903  
 30-יתרה ב

בספטמבר 
2023  

  

26,542,879  113,673  31,527,832  332,286  (68,119,418)  )748,602,9(  
  
  
  
  
  
  
  
  

4  



  2022בספטמבר  30עד  2022ביðואר  1-תקופה מה
    

  הון מðיות
אופציות 

  למðיות
פרמיית 

  מðיות 
עתודות 

  אחרות
הפסדים 
  סה"כ  מצטברים

    €  €  €  €  €  €  
 1-יתרה ב
  2022ביðואר 

  
14,677,771  -  35,615,885  332,286  (46,308,744)  4,317,198  

הפסד ðקי 
ברבעון 

שהסתיים 
במרץ  31-ב

2022  

  

-  -  -  -  (3,956,652)  (3,956,652)  
הðפקת 

אופציות 
  למðיות

  

-________  42,163  -  -  -  42,163  
 31יתרה 
  2022במרץ 

  
14,677,771  42,163  35,615,885  332,286  (50,265,396)  402,709  

הðפקת 
אופציות 

  למðיות

  

-  19,378  -  -  -  19,378  
רווח שווי 

הוגן על 
הלוואות 

מבעלי 
  מðיות

  

-  -  -  529,854  -  529,854  
הפסד ðקי 

ברבעון 
שהסתיים 

ביוðי  30-ב
2022  

  

-________  -________  -________  -________  )5,015,270(  )5,015,270(  
 30-יתרה ב

  2022ביוðי 
  

14,677,771  61,541  35,615,885  862,140  (55,280,666)  (4,063,329)  
הðפקת 

אופציות 
  למðיות

  

-  17,732  -  -  -  17,732  
ðקי  רווח

ברבעון 
שהסתיים 

 30-ב
בספטמבר 

2022  

  

-________  -________  -________  -________  241,005  241,005  
 30-יתרה ב

בספטמבר 
2022  

  

14,677,771  79,273  35,615,885  862,140  )55,039,661(  )3,804,592(  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

5  
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 יז בע"מיטוס איירוו
  

  תזרים מזומðים דוחות
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  

  01/01/2023 - 
30/09/2023  

01/01/2022 - 
30/09/2022  

 מחדשהוצג 
31/12/2022  

  €  €  €  
        תזרימי מזומðים מפעילות שוטפת

  (14,513,872)  (8,826,985)  (7,296,800)  הפסד לפðי מס
        התאמות עבור:

  4,558,153  3,041,355  4,368,984  םמטוסימפעל וציוד, פחת של רכוש קבוע, 
  (2,123)  -  (430)  (הפסד) ממכירת רכוש קבוע 

  665,073  2,353  113,783  הפרשי שער חליפין
  858,529  648,500  723,088  הוצאות ריבית

  (2,091,375) 
  

(5,134,777) 
  

(8,434,240)  

        :שיðויים בהון החוזר
  (53,666)  (49,894)  -  םבמלאי גידול
  (4,897,049)  (7,110,259)  (912,623)  בלקוחות וחייבים אחרים גידול

  9,784,514  8,146,544  8,542,471  בספקים וזכאים אחריםגידול 
  2,275,315  3,038,850  2,723,566  בהכðסות מראשגידול 

  )1,325,126(  )1,109,536(  8,262,039  מזומðים שðוצרו מ/(בשימוש ב) פעולות
        

        השקעה תזרים מזומðים מפעילויות
  (306,633)  (278,136)  (62,706)  בגין רכוש קבועתשלום 
  (5,318,948)  (3,249,519)  (6,013,446)  עלויות שיפוץ עתידיות בגיןתשלום 

    430  תמורה ממכירת רכוש קבוע
-________  2,123  

  )5,623,458(  )3,527,655(  )6,075,722(  השקעהלפעילות מזומן ðטו 
        

        ת מימוןיותזרימי מזומðים מפעילו
  7,777,055  -  -  מהðפקת הון מðיות תמורה
  -  3,281,206  2,451,324  מהלוואות קבלת

  (3,462,298)  (1,892,738)  (4,602,404)  ותחכיר בגיןתשלומים 
  )79,686(  -  )723,088(  ריבית ששולמה

  4,235,071  1,388,468  )2,874,168(  (בשימוש ב) מימון שðוצר מ/ מזומן ðטו
  ירידה ðטו במזומðים ושווי מזומðים

  (687,851)  (3,248,723)  (2,713,513)  

מזומðים ושווי מזומðים בתחילת 
  התקופה/שðה

1,654,068  4,500,397  4,500,398 

השפעת תðודות שער החליפין על מזומðים 
  המוחזקים

-________  -________  )132,817( 
  

מזומðים ושווי מזומðים בסוף 
  התקופה/שðה

966,217  1,251,674  1,654,068  

  
  
  
  
  
  
  

6  
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 ז בע"מיטוס איירווי
  

  ביאורים לדוחות הכספיים
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  
  התאגדות ופעילויות עיקריות. 1
  

  ארץ ההתאגדות
  

כחברה פרטית בערבון מוגבל לפי  2015במרץ  19-(ה''חברה'') התאגדה בקפריסין ב טוס איירוויז בע"מ  החברה
קומה , 12 אðי סאווארי'דימוסט. המשרד הרשום שלה ðמצא בשדרות Cap. 113הוראות חוק החברות בקפריסין, 

  ðיקוסיה, קפריסין. 1080, 601, דירה/משרד 6
  

  פעילות עיקרית
  

  הפעלת שירותי הובלה אווירית. הללא שיðוי לעומת השðה שעברה, היðשהיא עיקר פעילותה של החברה, 
  
  עריכת הדוחותבסיס . 2
  

שאומצו על ידי האיחוד האירופי ) כפי IFRSsהדוחות הכספיים ðערכו בהתאם לתקðי דיווח כספי ביðלאומיים (
)EU,ערכו לפי 113 פסקה ) ולדרישות חוק החברות בקפריסיןð ת. הדוחות הכספייםðהעלות ההיסטורית. אמ  
  

מחייבת שימוש באומדðים חשבוðאיים קריטיים מסוימים ומחייבת את  IFRSs-הכðת דוחות כספיים בהתאם ל
 תא מחייבידיðיות החשבוðאית של החברה. כמו כן, הההðהלה להפעיל את שיקול דעתה בתהליך יישום המ

של ðכסים והתחייבויות  חשיפהשימוש בהðחות המשפיעות על הסכומים המדווחים של ðכסים והתחייבויות ו
מותðים במועד הדוחות הכספיים ועל הסכומים המדווחים של הכðסות והוצאות במהלך תקופת הדיווח. למרות 

טב הידע של ההðהלה לגבי אירועים ופעולות שוטפות, התוצאות בפועל עשויות שאומדðים אלו מבוססים על מי
  להיות שוðות מהערכות אלו.

  
   ההצגמטבע פעילות ו. 3
  

  שהוא מטבע הפעילות של החברה.(€) הדוחות הכספיים מוצגים באירו 
  
  אימוץ סטðדרטים ופרשðויות חדשים או מתוקðים. 4
  

את כל תקðי הדיווח הכספי הביðלאומיים החדשים והמעודכðים  במהלך התקופה הðוכחית אימצה החברה
)IFRSאיות המתחילות בðטיים לפעילותה ותקפים לתקופות חשבוðואר  1-) הרלווðלאימוץ זה לא 2023בי .

  הייתה השפעה מהותית על המדיðיות החשבוðאית של החברה.
  
  מדיðיות חשבוðאית משמעותית. 5
  

''דיווח כספי  IAS 34ו, ðערכו בהתאם לתקðי דיווח כספי ביðלאומיים, לרבות הדוחות הכספיים, המוצגים באיר
  ביðיים''

  
המדיðיות החשבוðאית ששימשה בעריכת הדוחות הכספיים היא בהתאם לאלו ששימשו בדוחות הכספיים 

  .2022בדצמבר  31-השðתיים לשðה שהסתיימה ב
  

 2022בדצמבר  31-השðתיים לשðה שהסתיימה ביש לקרוא דוחות כספיים אלה ביחד עם הדוחות הכספיים 
  .2023ביוðי  30-והתקופה שהסתיימה ב

  
  

7  
  



 יז בע"מיטוס איירוו
  

  ביאורים לדוחות הכספיים
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  
  מדיðיות חשבוðאית משמעותית (המשך). 5
  

  הכðסה
  

  זיהוי ומדידה
  

לה החברה מצפה להיות זכאית בתמורה להעברת הסחורה או השירותים  הכðסות מייצגות את סכום התמורה
החברה  המובטחים ללקוח, למעט סכומים שðגבו בשם צדדים שלישיים (לדוגמה, מס ערך מוסף); מחיר העסקה.

רק במידה שיש סבירות גבוהה שלא  החזרים/הðחותכוללת במחיר העסקה סכום של תמורה משתðה כתוצאה 
עותי בסכום ההכðסה המצטברת שהוכרה כאשר אי הוודאות הכרוכה בתמורה המשתðה יתרחש היפוך משמ

 חזויות מבוססות על ðיסיון החברה עם חוזים דומים ומכירות להחזרים והðחותהערכות  לאחר מכן. תðפתר
  ללקוח.

  
ובלות החברה מכירה בהכðסות כאשר הצדדים אישרו את החוזה (בכתב, בעל פה או בהתאם לשיטות עסקיות מק

אחרות) ומתחייבים למלא את התחייבויותיהם, החברה יכולה לזהות את זכויותיו של כל צד ואת תðאי התשלום 
עבור הסחורה או השירותים להעברה, לחוזה יש מהות מסחרית (כלומר, הסיכון, העיתוי או הסכום של תזרימי 

יר להðיח שהחברה תגבה את התמורה המזומðים העתידיים של החברה צפויים להשתðות כתוצאה מהחוזה), סב
תמורת הסחורה או השירותים שיועברו ללקוח וכאשר התקיימו קריטריוðים ספציפיים  תאליה היא תהיה זכאי

  מההתקשרויות של החברה עם לקוחות. תלכל אח
  

  של ביצוע מחויבויותזיהוי 
  

החברה בוחðת האם חוזים הכוללים אספקת מגוון סחורות ו/או שירותים מכילים התחייבות ביצוע אחת או 
העסקה לכל מחויבות ביצוע שזוהתה בסיס יותר (כלומר, הבטחה מובהקת למתן שירות) ומקצה את מחיר 

לת מהטובין או אם הלקוח יכול להפיק תוע יםסחורה או שירות שהובטח ללקוח ðבדל מחיר מכירה עצמאי.כ
זמיðים ללקוח  (כלומר, הסחורה או השירות יכולים להיות שכבר השירות, בעצמו או יחד עם משאבים אחרים 

) והבטחת החברה להעביר את הסחורה או השירות ללקוח ðיתðת לזיהוי בðפרד מהבטחות אחרות בחוזה יםðבדל
   בהקשר של החוזה). ים(כלומר, הסחורה או השירות ðבדל

  
ðגבו ההכðה כוללת סכומים שðמדדת על סמך התמורה לה מצפה החברה להיות זכאית בחוזה עם לקוח ואיð סה

  מטעם צדדים שלישיים. החברה מכירה בהכðסות כאשר היא מעבירה את השליטה במוצר או בשירות ללקוח.
  

  :בðקודת זמן -מתן שירותים 
  

יה בðקודת זמן, עם קבלת השירות על ידי הלקוח, החברה הגיעה למסקðה כי היא מעבירה את השליטה על שירות
  ההכðסות העיקרי הבא: זרםשכן זה הזמן שבו הלקוח ðהðה מהשירות הרלווðטי. לחברה יש את 

  
  הכðסות מכרטיסי ðוסעים

  
הכðסות מכרטיסי ðוסעים ðובעות ממכירת מושבי טיסה ומוכרות בðיכוי מיסי ðוסעים והðחות בתקופה בה ðיתן 

מייצגות מושבים לטיסה שðמכרו אך עדיין לא ðצברו  שטרם. הכðסות לדרכו כלומר בעת יציאת המטוסהשירות, 
  . החזרים שðעשו לðוסעים ðרשמים כהפחתות בהכðסות.תהðדחיטסו וðכללות בהכðסה 

  
  הכðסות מטיסות שכר

  
הביצוע שלה הכðסה מוכרת כאשר מתחילה טיסת צ'רטר מכיוון שהחברה ðחשבת כמי שהשלימה את חובות 

  בשלב זה.
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 ז בע"מיטוס איירווי
  

  ביאורים לדוחות הכספיים
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  
  מדיðיות חשבוðאית משמעותית (המשך). 5
  

  הכðסות ðלוות
  

ðובעות ממכירת שירותים אחרים שבוצעה על ידי החברה הכוללים בעיקר דמי כבודה המוכרים הכðסות ðלוות 
כהכðסה כאשר התחייבויות הביצוע מולאו (כלומר כל ההטבות הקשורות לחובת הביצוע הועברו ללקוח, אשר 

  במקרה זה , הוא תאריך הטיסה).
  

  הכðסות מחכירה רטובה
  

הכðסה מבוססת על מספר שעות הטיסה של המטוס. קיימת שעת ההכðסה מוכרת עם תחילת הטיסה שכן ה
  מיðימום מוסכמת ובהתבסס על שעות המיðימום והשעות שהושקעו בפועל, ההכðסה מוכרת.

  
  הðחת העסק החי

  
, וðכון 2023בספטמבר  30-ל 2023ביðואר  1-אירו במהלך התקופה שבין ה 7,296,800הפסד של  םלחברה ðגר

  אירו. 16,026,183-לאותו תאריך עלו ההתחייבויות השוטפות של החברה על ðכסיה השוטפים ב
  

בתולדות החברה הן במוðחי  הגבוהה ביותר שבו ðרשמו רווחיות( 2023שלישי לשðת התוצאות הכספיות לרבעון 
) היו סימן ברור לכך שחברת התעופה צועדת בכיוון הðכון ובתהליך של שיðוי גולמי רווחיות ðטו והן ברווח

להקמה ארגון תחבורה אווירי בר קיימא, רווחי וצומח. החברה גם מתכווðת להמשיך בתוכðיתה לðקוט בגישה 
  ומוðעת פיððסית. איתðההרבה יותר 

  
משיך להשפיע על פעילות חברת התעופה בשל צמצום הטיסות, ביקוש יו משפיעאזורי הסכסוך התחילתו של 

שהיא חופפת לעוðת  מכיווןוהðוסעים לתל אביב וממðה. אולם ההשפעה מוכלת יותר  החכירה הרטובהעסקי 
זרמי הכðסה חלופיים  להבטיחעלת באופן אקטיבי שיא. למרות זאת, ההðהלה פועוðת המחוץ ל שהיא החורף

תוך כדי תוכðית הפחתת עלויות משמעותית לייעול הפעילות חדשים והזדמðויות חכירה רטובה  קוויםכגון 
  בתקופה זו ולשפר את היעילות הפיððסית.

  
בתעשיית התעופה המשיכו בתמיכתם במתן הלוואות בעלי מוðיטין שהם יתרה מכך, בעלי המðיות של החברה, 

. תמיכתם איðה רק פיððסית אלא 2023מיליון דולר ðוספים בðובמבר  6-ו 2023בעלים בסך מיליון דולר בספטמבר 
  מומחיות הðיתðות על ידי ההחזקות השוðות האחרות שיש להם.הסיðרגיות וה חיזוקגם באמצעות 

  
  הכספיים ðערכו על בסיס עסק חי.לאור האמור לעיל הדוחות 

  
  הצהרות חשבוðאיות חדשות. 6
  

במועד אישור דוחות כספיים אלו, הוצאו תקðים ופרשðויות על ידי המועצה הביðלאומית לתקיðה בחשבוðאות 
שטרם ðכðסו לתוקף. חלקם אומצו על ידי האיחוד האירופי ואחרים עדיין לא. הדירקטוריון צופה כי לאימוץ 

  ðאות אלה בתקופות עתידיות לא תהיה השפעה מהותית על הדוחות הכספיים של החברה.תקðי חשבו
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 יז בע"מיטוס איירוו
  

  ביאורים לדוחות הכספיים
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  
  של שðה קודמת הצגה מוטעיתתיקון . 7
  

 בהתאם לðיצולת שלבגין שיפוץ מטוסים הפרשה  לפיה ðרשמהשðה קודמת של דוחות כספיים בוצעה התאמה ל
בדצמבר  ð 31כון ליוםאירו, ו 597,294, בסך של 2021בגין הפרשה לשðת  2021ביðואר  1פוטðציאל הטיסה, ליום 

  קודם לכן. ðכללו אירו, שלא 4,721,654, בסכום של 2022, עבור הפרשה של 2022
קודם  ðכללה , שלא2022בדצמבר  31אירו ליום  1,101,560בסך  בגין פליטת זיהום אווירבðוסף, ðרשמה הפרשה 

  לכן.
  

 31-ב מסתיימתה השפעה על דוח המצב הכספי לשðה
  :2022בדצמבר 

כפי שדווח 
  בעבר

שהוצג כפי   השפעה
  מחדש

  €  €  €  
        2022ביðואר  1

  597,294  597,294  -  ותעלויות שיפוץ עתידיתשלום בגין 
  597,294  597,294  -  בגין שיפוץ מטוסיםהפרשה 

  2022בדצמבר  31
  297,583  -  297,583  רכוש קבוע

  ð  19,106,317  -  19,106,317כסי זכות שימוש
  5,318,948  773,975  4,544,973  ותעלויות שיפוץ עתידיתשלום בגין 
  8,864,238  ________-  8,864,238  ותאחריתרות חובה 
  33,587,086  773,975  32,813,111  סה"כ ðכסים

  5,318,948  5,318,948  -  בגין שיפוץ מטוסיםהפרשה 
  5,991,756  1,101,560  4,890,196  ספקים וזכאים אחרים

  2,347,601  -  2,347,601  מראשהכðסות 
  22,260,223  ________-  22,260,223  ויתרות זכות אחרותהתחייבויות חכירה 

  35,918,528  6,420,508  29,498,020  סה"כ התחייבויות
  58,070,711  -  58,070,711  הון מðיות ופרמיית מðיות

  420,464  -  420,464  קרðות הון
  )60,822,617(  )5,646,533(  )55,146,084(  ברוהצטהפסדים ש

  )2,331,442(  )5,646,533(  3,315,091  סך הון עצמי
  

  :2022בדצמבר  31-השפעה על דוח רווח או הפסד לשðה שהסתיימה ב
כפי שדווח   

  בעבר
שהוצג כפי   השפעה

  מחדש
  €  €  €  

  42,153,357  -  42,153,357  הכðסה
  )50,206,223(  )5,646,533(  )44,559,690(  עלות מכירות

  (8,052,866)  (5,646,533)  (2,406,333)  גולמיהפסד 
  352,686  -  352,686  הכðסות תפעוליות אחרות

  (586,324)  -  (586,324)  הוצאות מכירה והפצה
  (425,220)  -  (425,220)  ותאחרהוצאות תפעול 

  )3,358,178(  ________-  )3,358,178(  הðהלה וכלליותהוצאות 
  (12,069,902)  (5,646,533)  (6,423,369)  הפסד תפעולי
  )2,443,970(  ________-  )2,443,970(  עלויות מימון

  (14,513,872)  (5,646,533)  (8,867,339)  הפסד לפðי מס
  ________-  ________-  ________-  מס

ð הלטו הפסדð14,513,872(  )5,646,533(  )8,867,339(  ש(  
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 ז בע"מיטוס איירווי
  

  ביאורים לדוחות הכספיים
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  

כפי שדווח   :2022בספטמבר  30-השפעה על דוח המצב הכספי ל
  בעבר

שהוצג כפי   השפעה
  מחדש

  €  €  €  
  279,870  -  279,870  רכוש קבוע

  ð  20,580,353  -  20,580,353כסי זכות שימוש
  4,469,807  2,100,466  2,369,341  ותעלויות שיפוץ עתידיתשלום בגין 

  10,766,603  ________-  10,766,603  יתרות חובה אחרות
  36,096,633  2,100,466  33,996,167  סך ðכסים

  4,469,807  4,469,807  -  בגין שיפוץ מטוסיםהפרשה 
  6,423,362  -  6,423,362  ספקים וזכאים אחרים

  3,111,136  -  3,111,136  מראשהכðסות 
  25,896,920  ________-  25,896,920  ויתרות זכות אחרות התחייבויות חכירה
  39,901,225  4,469,807  35,431,418  סה"כ התחייבויות

  50,293,656  -  50,293,656  הון מðיות ופרמיית מðיות
  941,413  -  941,413  אחרות קרðות הון
  )55,039,661(  )2,369,341(  )52,670,320(  רוהצטבהפסדים ש

  )3,804,592(  ),4152,369(  )1,435,251(  סך הון עצמי
  

  :2022בספטמבר  30עד  2022ביðואר  1-השפעה על דוח רווח או הפסד לתקופה מ
  

כפי שדווח   
  בעבר

שהוצג כפי   השפעה
  מחדש

  €  €  €  
  33,984,933  -  33,984,933  הכðסה

  )38,906,447(  ),4152,369(  )36,537,106(  עלות מכירות
  )4,921,514(  )2,369,541(  )2,552,173(  גולמיהפסד 

  108,750  -  108,750  הכðסות תפעוליות אחרות
  )350,892(  -  )350,892(  הוצאות מכירה והפצה
  )79,273(  -  )79,273(  הוצאות תפעול ðוספות

  )2,351,617(  ________-  )2,351,617(  הðהלה וכלליותהוצאות 
  )7,594,546(  )2,369,541(  )5,225,205(  הפסד תפעולי
  )1,232,439(  ________-  )1,232,439(  עלויות מימון

  )8,826,985(  )2,369,541(  )6,457,644(  הפסד לפðי מס
  96,066  ________-  96,066  מס

ð 8,730,919(  ),4152,369(  )6,361,578(  לתקופה טוהפסד(  
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 ז בע"מיאיירוויטוס 
  

  ביאורים לדוחות הכספיים
  2023בספטמבר  30-עד ה 2023ביðואר  1-תקופה מהל
  

  :2022בספטמבר  30עד  2022ביולי  1-השפעה על דוח רווח או הפסד לתקופה מ
  

  
  הלוואות. 8
  

ספטמבר  30  
2023  

 מבוקר
2022  

  €  €  
  שוטפותהלוואות 

  893  -  משיכת יתר בבðק
  ________-  2,451,324  הלוואות מבעלי מðיות

  
  אירועים לאחר תקופת הדיווח

  
החלה מתקפת פתע על מדיðת ישראל שהובילה לתחילתה של מלחמת "חרבות ברזל"  ,2023באוקטובר  7-ב

   שעדיין ðמשכת בימים אלה.
  

לירידת  שעלולה לגרוםהחברה עלולה לחוות תוצאות שליליות ðוספות, ומגבלות ðזילות  ,המלחמה משךלבהתאם 
ואילך,  2023ערך בðכסיה, לאחר תקופת הדיווח. לא ðיתן לחזות את ההשפעה המדויקת על פעילות החברה בשðת 

  שכן המצב בישראל דיðמי מאוד ועלול להשתðות במהירות.
  

בשðה לכל השפעה את עצמה החברה תמשיך להעריך את המצב ואת השפעתו הפוטðציאלית מעת לעת ולהתאים 
  .2023בדצמבר  31 -בהמסתיימת 

  
  מיליון דולר ðוספים. 6, הזרימו בעלי המðיות 2023במהלך ðובמבר 

  
  1דוח מבקר בלתי תלוי בעמוד 
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כפי שדווח   
  בעבר

 שהוצגכפי   השפעה
  מחדש

  €  €  €  
  21,837,910  -  21,837,910  הכðסה

  )19,932,940(  )2,143,045(  )17,789,895(  עלות מכירות
  1,904,970  )2,143,045(  4,048,015  ברוטו רווח

  94,156  -  94,156  הכðסות תפעוליות אחרות
  )138,746(  -  )138,746(  הוצאות מכירה והפצה
  )17,732(  -  )17,732(  הוצאות תפעול ðוספות

  )765,613(  ________-  )765,613(  הðהלה וכלליותהוצאות 
  1,077,035  )2,143,045(  3,220,080  תפעולי רווח

  )786,596(  ________-  )786,596(  עלויות מימון
  290,439  )2,143,045(  2,433,484  לפðי מס רווח
  )49,434(  ________-  )49,434(  מס

  241,005  )2,143,045(  2,384,050  לתקופה טוð רווח



 
 בע"מ  גלובל כנפיים ליסינג 

 

   מידע כספי ביניים נפרד
 

 2023 בספטמבר  03ליום  
 
 

 ( מבוקר)בלתי  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
2 

 לכבוד
 בע"מ  ליסינג כנפיים  גלובלבעלי המניות של חברת 

 2 וולנברג  ראול רחוב
 אביב  תל

 

 א.ג.נ.,  
 דוח מיוחד לסקירת המידע הכספי הביניים הנפרד    הנדון:  

 1970 –ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 38לפי תקנה                  
 

 מבוא 

  חברת של    1970-ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל38סקרנו את המידע הכספי הביניים הנפרד המובא לפי תקנה  

באותו תאריך.    וחודשים שהסתיימ  ושלושה  תשעהשל    ות, ולתקופ 2023  בספטמבר  30"החברה"( ליום    -)להלן    כנפיים ליסינג בע"מ  גלובל

ד לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים  38הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי ביניים נפרד זה בהתאם לתקנה  

 .סקירתנו  על בהתבסס אלות ביניים ו המידע הכספי הביניים הנפרד לתקופ  על להביע מסקנה  היא . אחריותנו 1970-ומיידיים(, התש"ל

 

 0  -המטופלת לפי שיטת השווי המאזני אשר ההשקעה בה הינה כ  הלא סקרנו את המידע הכספי לתקופת הביניים התמציתי של השקע

  תשעה של    ותדולר לתקופ  אלפי  500-וכ  דולר  אלפי   1,252  -הינו כ  הפסדיהב  החברה, וחלקה של  2023  בספטמבר  30ליום    דולראלפי  

נסקר על ידי רואי חשבון    השקעה   ההביניים התמציתי של אות. המידע הכספי לתקופת  בהתאמהבאותו תאריך,    ו שלושה חודשים שהסתיימו

אחרים שדוחות הסקירה שלהם הומצאו לנו ומסקנתנו, ככל שהיא מתייחסת למידע הכספי בגין אותן חברות, מבוססת על דוחות הסקירה  

 של רואי החשבון האחרים. 

 

 היקף הסקירה 

לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים הנערכת  של   2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל( 

ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים    תעל ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי נפרד לתקופ 

לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת  

יינים המשמעותיים שהיו  הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל הענ 

 יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת. 

 

 מסקנה 

בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הביניים  

- ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל38הנפרד הנ"ל, אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם להוראות תקנה  

1970 . 

  
 

 בריטמן אלמגור זהר ושות' 

 רואי חשבון

A Firm in the Deloitte Global Network 

 2023 , בדצמבר 28תל אביב 
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 הכספי  המצב על נתונים

 
 בדצמבר  31יום ל   בספטמבר 30 ליום 

3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  (מבוקר)בלתי 

    י ם נ כ ס

 
 

  

    נכסים שוטפים

 8,293  6,158  2,021  מזומנים ושווי מזומנים 
 2,859  -  -  בבנקים   פקדונות

 695  450  886  לקוחות וחייבים אחרים 

  2,907  6,608  11,847 
    

 -  22,770  41,714  למכירה  המוחזקים שוטפים  לא נכסים
    

 11,847  29,378  44,621  שוטפים  נכסים"כ סה

    

    נכסים לא שוטפים
 12,000  12,000  12,000  בבנקים   פקדונות

 3,000  3,000  -  מזומנים מוגבלים בשימוש 
 *  71  3  1,964  מוחזקות  בחברות השקעה
 49,357  48,637  -  נשלטת  לחברה  ארוך לזמןברווחים   משתתפות הלוואות
 31,437  31,437  31,425  נשלטת   לחברה ארוך לזמן  הלוואה

 4,274  4,259  3,828  נדל"ן להשקעה, נטו 

 71,219  72,000  72,939  רכוש קבוע, נטו 

 171,322  336,171  156,122  שוטפים  לא נכסים"כ סה
    

 

   

 183,169  714,200  777,166  סה"כ נכסים 

    
 
 
 
 . (3) סעיףלפרטים בדבר התאמה שאינה מהותית ראו *( )
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 הכספי  המצב על נתונים
 
 

 בדצמבר  31יום ל בספטמבר  30 ליום 

3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  (מבוקר)בלתי 
    התחייבויות והון  

    

    התחייבויות שוטפות
 4,968  5,183  5,087  ב' 3ראו סעיף  -חלויות שוטפות של הלוואות מתאגידים בנקאיים 

 6,620  7,369  25,068  חוב  אגרות חלויות שוטפות של 
 5,220  5,167  7,679  זכאים ויתרות זכות 

 37  1,532  265  נגזרים  פיננסיים מכשירים

 16,845  19,251  38,099  שוטפות  התחייבויות"כ סה

    
    התחייבויות לא שוטפות 

 67,692  68,726  60,864  ב' 3ראו סעיף   -הלוואות מתאגידים בנקאיים 
 33,635  40,665  10,587  חוב  אגרות

 1,030  1,433  1,433  הפקדות של חוכרי מטוסים 
 6,055  6,819  4,087  מסים נדחים 

 6,048  12,460  -  זכאים ויתרות זכות 

 114,460  103,130  971,76  שוטפות  לא  התחייבויות"כ סה

    
    הון 

 46  34  46  הון מניות 
 30,514  24,745  30,514  מניות  על פרמיה

 ( 182) ( 182) ( 182) מניות החברה המוחזקות על ידי החברה 
 (90) 91  (88) קרנות הון 

 *   21,576  26,672  417,21  עודפים 

 51,864  51,360  51,707  המיוחס לבעלי מניות החברה הון  
    

 

   

 183,169  714,200  777,166  סה"כ התחייבויות והון 
  

  

 
 

 . (3) סעיףלפרטים בדבר התאמה שאינה מהותית ראו )*( 
 
 
 
 
 

 שלמה חנאל 
 יו"ר הדירקטוריון 

 סלסקי סידני
 מנהל כללי 

 דב ישועה 
 מנהל כספים 

 
 
 
 

 . 2023  בדצמבר 28: הנפרד הכספי מידעתאריך אישור ה
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 הכולל  והפסד רווחעל  נתונים

 
  חודשים תשעה  של לתקופה 

 בספטמבר  30 ביום שהסתיימה
  חודשים שלושה  של לתקופה

 בספטמבר  30 ביום שהסתיימה
סתיימה  הלשנה ש

 בדצמבר  31ביום 

3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  (מבוקר)בלתי  (מבוקר)בלתי 

      
 12,410  2,850  2,808  10,938  7,424  הכנסות מהפעלה 

 ( 6,642) ( 1,638) ( 1,951) ( 4,777) ( 5,403) הוצאות הפעלה 

      
 5,768  1,212  857  6,161  2,021  רווח גולמי 

      
 ( 3,321) ( 911) ( 964) ( 2,573) ( 2,709) הוצאות הנהלה וכלליות 

 ( 2,854) ( 3,253) 3,527  ( 2,399) ( 3,088) )הוצאות( אחרות  הכנסות

      
 (5,797 ) (4,972 )  2,563 (4,164 ) (6,175 ) 
      
      

 ( 407) ( 2,952) 3,420  1,189  ( 3,776) )הפסד( מפעולות רגילות רווח

      
 ( 8,443) ( 1,969) ( 2,171) ( 6,399) ( 6,439) הוצאות מימון 
 2,721  339  636  2,466  1,658  הכנסות מימון 

      
 ( 5,722) ( 1,630) ( 1,535) ( 3,933) ( 4,781) הוצאות מימון, נטו 

      
  חברות( הפסדי) רווחיב  החברה חלק

 *   (7,096) 1,415  ( 2,901) ( 4,622)   6,430  מוחזקות 
 

     

      
 (13,225) ( 3,167) ( 1,016) ( 7,366) ( 2,127) לפני מסים על הכנסה  הפסד

      
 1,387  1,053  ( 434) 624 1,968  הכנסה( הטבת מס )מסים על  

      
 (11,838) ( 2,114) ( 1,450) ( 6,742) ( 159) לתקופה הפסד

      

      : אחר כולל( הפסד) רווח
 77  -  -  (20) 2  קרן הון בגין הפרשי תרגום

 77  -  -  (20) 2  לתקופה אחר כולל)הפסד(  רווח

      
      

 (11,761) ( 2,114) ( 1,450) ( 6,762) ( 157) לתקופה פסד כולל ה"כ סה

      
 

 . (3) סעיףלפרטים בדבר התאמה שאינה מהותית ראו )*( 
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 המזומנים  תזרימי על נתונים
 

  חודשים תשעה  של לתקופה 
  30 ביום שהסתיימה

 בספטמבר 

  חודשים שלושה  של לתקופה
  30 ביום שהסתיימה

 בספטמבר 
סתיימה  הלשנה ש

 בדצמבר  31ביום 

3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  (מבוקר)בלתי  (מבוקר)בלתי 
      פעילות שוטפת -תזרימי מזומנים 

 *  (11,838) ( 2,114) ( 1,450) ( 6,742) ( 159) לתקופה   הפסד
כדי   להציג את תזרימי  התאמות הדרושות 

 *  (130) 4,609  854  10,932  ( 1,969) נספח א' -המזומנים מפעילות שוטפת 

      
 (11,968) 2,495  ( 596) 4,190  ( 2,128) שוטפת  )לפעילות(  מזומנים נטו מפעילות

      
      פעילות השקעה -תזרימי מזומנים 

( במזומנים המוגבלים  השקעה) מימוש
 ( 3,000) ( 3,000) -  ( 3,000) 3,000  בשימוש 

 32,023  334  -  9,299  -    מטוסים ממימוש תמורה
 ( 4,042) -  -  -  -  מאזני  שווי לפי  המוצגת בחברה השקעה

  שווי לפי  המוצגת  לחברה  הלוואה  מתן
 -  -  ( 500) -  ( 1,250) מאזני 
 9,256  836  ( 1,300) 2,509  ( 1,150) נשלטות   לחברות  ותהלווא (מתן) גביית

 ( 2,859) -  -  -  2,859  בבנקים( פקדונות השקעה) מימוש
      

 31,378  ( 1,830) ( 1,800) 9,308  3,459  השקעה  )לפעילות(    מפעילותמזומנים נטו  

      
      פעילות מימון -תזרימי מזומנים 

הלוואות לזמן ארוך מתאגידים    פרעון
 ( 8,942) ( 2,802) ( 1,262) ( 7,675) ( 6,772) בנקאיים 

 5,706  -  -  -  -  (הנפקה הוצאות)בניכוי   מניות הנפקת 
 (11,665) -  -  ( 3,852) ( 3,574) אגרות חוב  פרעון

 918  458  1,654  771  3,646  קבלת הפקדות של חוכרי מטוסים 

 ( 550) -  ( 600) -  ( 903) הפקדות של חוכרי מטוסים שימוש ב

      

 (14,533) ( 2,344) ( 208) (10,756) ( 7,603) מימון לפעילות  מזומנים נטו  
       

      
 4,877  ( 1,679) ( 2,604) 2,742  ( 6,272) עליה )ירידה( במזומנים ושווי מזומנים  

       

 3,416  7,837  4,625  3,416  8,293  התקופהמזומנים ושווי מזומנים לתחילת 

      
 8,293  6,158  2,021  6,158  2,021  התקופהמזומנים ושווי מזומנים לסוף 

      
 
 
 
 

 . (3) סעיףלפרטים בדבר התאמה שאינה מהותית ראו )*( 
 
 
 
 
 

  



 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ

7 
 

 
 המזומנים  תזרימי על נתונים

 
  חודשים תשעה  של לתקופה 

  30 ביום שהסתיימה
 בספטמבר 

  חודשים שלושה  של לתקופה
  30 ביום שהסתיימה

 בספטמבר 
סתיימה  הלשנה ש

 בדצמבר  31ביום 

3 2 0 2 2 2 0 2 3 2 0 2 2 2 0 2 2 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  (מבוקר)בלתי  (מבוקר)בלתי 

הדרושות כדי להציג  התאמות    -נספח א'
 את תזרימי המזומנים מפעילות שוטפת

  
   

      
בתזרימי   כרוכות  שאינן  והוצאות  הכנסות 

 מזומנים:  
  

   
 496,7  4,003  ( 2,258) 6,678  6,256  והפחתות פחת  

 ( 388,1) ( 1,053) 433  ( 624) ( 1,969) מסים נדחים, נטו  
  של   הוגן  שווי   מהתאמת  )רווח(  הפסד

 320  243  ( 102) 1,815  228  והפסד רווח  דרך פיננסיים מכשירים
 ( 2,182) ( 196) ( 434) ( 2,270) ( 1,132) חוב  אגרות שחיקת

 ( 1,819)  -  -  ( 1,839) -  מטוסים ממכירת הון רווח
 716  67  134  731  446  נטו , להשקעה"ן  נדל  הוגן שווי התאמות

 (92) -  -  -  (2) חוב   אגרות של עצמית  מרכישה רווח
  חברות )רווחי(    בהפסדי  החברה  חלק

 *   096,7  ( 1,415) 2,901  4,622  ( 6,430) ונשלטות   מוחזקות
      

      : והתחייבויות רכוש  בסעיפי  שינויים
 ( 157) ( 127) (25) 68  ( 109) אחרים  וחייביםקיטון )גידול( בלקוחות  

 (,12010) 3,087  205  1,751  743  ( בזכאים ויתרות זכות  ן)קיטו  גידול

      
 (1,969 )  10,932  854  4,609 (130 ) 

      
      

ריבית    שלומית ו  קבולית  -'  בנספח  
 המסווגים בתזרים מפעילות שוטפת

  
   

      

 5,368  2,273  1,180  3,236  4,800  תשלומי ריבית  
      

 237  29  302  83  643  תקבולי ריבית  
      

 144  -  -   140  -     מס תשלומי

      
 
 
 

 . (3) סעיף)*( לפרטים בדבר התאמה שאינה מהותית ראו 
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 הנפרד הכספי המידע בדבר נוספים נתונים

 

 (     כללי  1)
 

ד' לתקנות ניירות  38החברה( ערוך בהתאם להוראות תקנה    -בע"מ )להלן    ליסינג  כנפיים   גלובל  של  הנפרד  הכספי  המידע 
 . 1970-ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים( התש"ל

 

  שהסתיימה   ולשנה   2022בדצמבר    31לעיין במידע כספי ביניים נפרד זה בהקשר למידע הכספי הנפרד של החברה ליום    יש
 . אליהם נלוו אשר הנוספים  ולנתונים,  תאריך באותו

 

 (     מדיניות חשבונאית  2)
 

הכספי הנפרד של החברה ליום   מידע ל ( 3א) בביאורהכספי הנפרד נערך בהתאם למדיניות החשבונאית המפורטת  המידע 
 . תאריך  באותו שהסתיימה ולשנה 2022בדצמבר  31

 

 

   TUSהתאמה לא מהותית בגין טעות בדוחות הכספיים של (     3)
 

. הטעות נבעה בעיקרה  TUS, נתגלתה טעות בדוחות הכספיים של  2023ביוני    30מועד פרסום הדוחות הכספיים ליום    לאחר
. בהתאם למדידה הקודמת בדוחותיה  TUSממדידה והצגה לא נכונה של התחייבות בגין תחזוקה למטוסים החכורים על ידי  

, רישום הוצאה בגין תחזוקת מטוסים היה אמור להתבצע במועד אירוע התחזוקה בפועל, זאת לעומת ההצגה  TUSשל  
בהתחייבות בגין עלויות תחזוקת המטוסים אשר יבוצעו בעתיד באופן שוטף בהתאם לניצולת   תכיר  TUSהמעודכנת לפיה, 

  שעולה בטעות מדובר לא,  והאיכותיים  הכמותיים השיקולים מכלול בחינת לאחר,  החברה להערכת השוטפת של המטוסים. 
  . החברה תיקנה את הטעות בדוחות הכספיים בדרך של תיקון מספרי ההשוואה בדוחות כספיים אלו.מהותית  טעות  ילכד 

 למועד דוחות אלו הינה אפס. TUS-ב  ההשקעה יתרת, לעיל  כאמור 
 

 הכספי השפעת ההתאמה הלא מהותית על סעיפי הדוח על המצב  .א

 

 

 2022בדצמבר   31ליום 

כפי שדווח 
 בעבר 

השפעת ההתאמה  
 הלא מהותית 

כמדווח בדוחות כספיים 
 אלה 

 אלפי דולר 

    

 71  ( 2,273) 2,308  השקעה בחברות מוחזקות 
    

 21,576 ( 2,273) 23,849 עודפים 

    
 

 השפעת ההתאמה הלא מהותית על סעיפי רווח או הפסד  .ב

 

 

 2022בדצמבר  31שהסתיימה ביום לשנה  

כפי שדווח 
 בעבר 

השפעת ההתאמה  
 הלא מהותית 

כמדווח בדוחות כספיים 
 אלה 

 אלפי דולר 

    
בהפסדי   החברה  חלק 
לפי   המטופלות  חברות 
נטו   המאזני,  השווי  שיטת 

 ( 7,096) ( 2,273) ( 4,823) ממס

 (11,838) ( 2,273) ( 9,565) סה"כ הפסד לשנה 
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 ולאחר תאריך הדוח על המצב הכספי הדוח בתקופת מהותיים  אירועים(     4)
 

ביאור  למכירתם  עסקאות  השלמת  לרבות  320-200  האיירבוס  מטוסי  בדבר  לפרטים . א ראו  הכספיים    לדוחות  ב4, 

   המאוחדים.

 

  והשלמה ,  2022  דצמבר  מחודש  המטוס  מכירת  עסקת  של  מוסכם  סיום  לרבות  330-200  האיירבוס  מטוס  בדבר  לפרטים .ב

 הכספיים המאוחדים.  בדוחות  ג4ראו ביאור    ,בגינו  מימון  וקבלת  מחדש  המטוס  להחכרת  הסכם  של  הדוח  תאריך  לאחר

 

בדוחות    ב5חברה, ראו ביאור  ל  Perth-מ  330-200  איירבוס  מטוסבזכויות ההנאה בבעלות    העברת  בדבר  לפרטים .ג
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 בע"מ   ליסינג   כנפיים   גלובל 

  הגילוי   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפנימית   הבקרה   אפקטיביות בדבר    2023שנת    של   שלישי   רבעון דוח  

 1970- ג)א( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 38לפי תקנה  

 כללי  .1

של  (,"החברה")  "מבע  ליסינג   כנפיים  גלובל   הנהלת הדירקטוריון  לקביעתה  ,  החברה  בפיקוח  אחראית 

 . בחברהוהתקיימותה של בקרה פנימית נאותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי 

 לעניין זה, חברי ההנהלה הינם: 

 , מנכ"ל; סידני סלסקי  1.1

 . כספים   מנהל ,  דב ישועה  1.2

 הבקרה הפנימית  .2

אשר תוכננו בידי המנהל    חברה בקרות ונהלים הקיימים בבקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי כוללת  

הכללי ונושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או תחת פיקוחם או בידי מי שמבצע בפועל את התפקידים  

דירקטוריון   בפיקוח  לספק  ו  חברהה האמורים,  נועדו  הכספי    סביר  ביטחוןאשר  הדיווח  למהימנות  בהתייחס 

על פי    םא מפרסונדרש לגלות בדוחות שה   חברההבהתאם להוראות הדין, ולהבטיח כי מידע ש  ולהכנת הדוחות

 הוראות הדין נאסף, מעובד, מסוכם ומדווח במועד ובמתכונת הקבועים בדין. 

נדרש לגלותו כאמור,    חברהההבקרה הפנימית כוללת, בין השאר, בקרות ונהלים שתוכננו להבטיח כי מידע ש

, לרבות למנהל הכללי ולנושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או למי  חברה נצבר ומועבר להנהלת ה

שמבצע בפועל את התפקידים האמורים, וזאת כדי לאפשר קבלת החלטות במועד המתאים, בהתייחס לדרישת  

 הגילוי. 

בשל המגבלות המבניות שלה, בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אינה מיועדת לספק ביטחון מוחלט  

 שהצגה מוטעית או השמטת מידע בדוחות תימנע או תתגלה. 

ה  הרבעוני  בדוח לדוח  צורף  אשר  הגילוי  ועל  הכספי  הדיווח  על  הפנימית  הבקרה  אפקטיביות    רבעוניבדבר 

ה  -)להלן    2023  ביוני  30  ביום  שהסתיימה לתקופה     נמצאה בדבר הבקרה הפנימית האחרון(,    רבעוניהדוח 

 . כאפקטיבית הפנימית הבקרה

  הערכת   את  לשנות   כדי  בהם  שיש  עניין  או  אירוע  כל  וההנהלה  הדירקטוריון  לידיעת  הובא  לא,  הדוח  למועד  עד

 . האחרון הפנימית הבקרה בדבר  הרבעוני בדוח נמצאהש  כפי הפנימית הבקרה של האפקטיביות

בדבר הבקרה הפנימית האחרון, ובהתבסס על מידע שהובא    הרבעוני  בדוח  האמורהדוח בהתבסס על    למועד

 .אפקטיביתהבקרה הפנימית היא  ,לידיעת ההנהלה והדירקטוריון כאמור לעיל

 

 הצהרות מנהלים  .3

 הצהרת מנכ"ל  .3.1

 , מצהיר כי: סלסקי   סידני ,  אני 

הדוח   .3.1.1 את  בע"מ    גלובל של    הרבעוני בחנתי  ליסינג  ל חברה ה )" כנפיים  שנת    של   השלישי   רבעון "( 

 "(; הדוחות " :  להלן )   2023

לפי ידיעתי, הדוחות אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה   .3.1.2

יהיו   לא  מצגים,  אותם  נכללו  שבהן  הנסיבות  לאור  בהם,  שנכללו  שהמצגים  כדי  הנחוץ  מהותית 

 בהתייחס לתקופת הדוחות; מטעים  

 

לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוחות משקפים באופן נאות, מכל הבחינות   .3.1.3

של   המזומנים  ותזרימי  הפעולות  תוצאות  הכספי,  המצב  את  לתאריכים    חברה ה המהותיות, 

 ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות; 
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,  חברה ה , לדירקטוריון ולועדת הביקורת של דירקטוריון  חברה ה גיליתי לרואה החשבון המבקר של   .3.1.4

 בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי: 

הבקרה   .א של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

יכולת  על  לרעה  להשפיע  סביר  באופן  הגילוי העלולים  ועל  הדיווח הכספי  על  של    ה הפנימית 

לאסוף, לעבד, לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל ספק במהימנות    חברה ה 

   -   וכן הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין;  

ל  . ב  שכפוף  מי  או  הכללי  המנהל  מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,    ו כל 

במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח  

 הכספי ועל הגילוי; 

 : חברה ב או יחד עם אחרים    לבד אני,   .3.1.5

, המיועדים  של בקרות ונהלים   קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם תחת פיקוחי  . א 

המתייחס   מהותי  שמידע  של חברה ל להבטיח  מאוחדות  חברות  לרבות  בתקנות    ה ,  כהגדרתן 

התש"ע  שנתיים(,  כספיים  )דוחות  ערך  אחרים  2010- ניירות  ידי  על  לידיעתי  מובא    חברה ב , 

   -   וכן ובחברות המאוחדות, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות;  

, המיועדים  של בקרות ונהלים   קביעתם וקיומם תחת פיקוחי קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי   . ב 

להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות  

 הדין, לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים; 

האחרון    רבעוני ה   הדוח   מועד   שבין   התקופה   במהלך   שחל   עניין   או   אירוע   כל   לידיעתי   הובא   לא  . ג 

את   כדי   בו   יש   אשר ,  זה   דוח   מועד   לבין    בנוגע וההנהלה    הדירקטוריון מסקנת    לשנות, 

 . חברה ה   הגילוי של   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפנימית   הבקרה   לאפקטיביות 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.  

 

 

 , מנכ"ל סידני סלסקי

 

 2023  בדצמבר 28תאריך:  

 

 

 כספים ה ל  מנה הצהרת   .3.2

 , מצהיר בזה כי: דב ישועה ,  אני 

של  הביניים    לתקופת אחר הכלול בדוחות  ה כספי  ה מידע  ה   את ו   ביניים   בחנתי את הדוחות הכספיים  .3.2.1

או    " הדוחות )להלן:"   2023שנת    של   השלישי   רבעון "( ל חברה ה )להלן: " כנפיים ליסינג בע"מ    גלובל 

 (; " הביניים   לתקופת   הדוחות " 

אינם  הביניים    לתקופת והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות    ביניים   לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים  .3.2.2

נכון   לא  מצג  כל  מהותית כוללים  עובדה  כדי    , של  הנחוץ  מהותית  עובדה  של  מצג  בהם  חסר  ולא 

בהתייחס   מטעים  יהיו  לא  מצגים,  אותם  נכללו  שבהן  הנסיבות  לאור  בהם,  שנכללו  שהמצגים 

 לתקופת הדוחות; 

הכספיים  .3.2.3 הדוחות  ידיעתי,  בדוחות  ה כספי  ה מידע  ה ו   ביניים   לפי  הכלול  הביניים    לתקופת אחר 

ותזרימי   הפעולות  תוצאות  הכספי,  המצב  את  המהותיות,  הבחינות  מכל  נאות,  באופן  משקפים 

 לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות;   חברה ה המזומנים של  

,  חברה ה , לדירקטוריון ולוועדת הביקורת של דירקטוריון חברה ה גיליתי לרואה החשבון המבקר של  .3.2.4

 הדיווח הכספי ועל הגילוי: בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על  

הבקרה   . א  של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

ולמידע    ביניים   ככל שהיא מתייחסת לדוחות הכספיים   , הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי 

בדוחות  הכלול  האחר  הביניים   הכספי  על  לתקופת  לרעה  להשפיע  סביר  באופן  העלולים   ,
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לאסוף, לעבד, לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל ספק    חברה ה של    ה יכולת 

 – במהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין; וכן  

לו   . ב  שכפוף  מי  או  הכללי  המנהל  מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל 

אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח  במישרין או מעורבים עובדים  

 . הכספי ועל הגילוי 

 : חברה ב או יחד עם אחרים    לבד אני,   .3.2.5

, המיועדים  של בקרות ונהלים  נו קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם תחת פיקוח  .א

מאוחדות של חברה ל להבטיח שמידע מהותי המתייחס   לרבות חברות  כהגדרתן בתקנות    ה , 

התש"ע  שנתיים(,  כספיים  )דוחות  ערך  אחרים  2010- ניירות  ידי  על  לידיעתי  מובא    חברה ב , 

 - ובחברות המאוחדות, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן  

, המיועדים  של בקרות ונהלים   י קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם תחת פיקוח  . ב 

להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות  

 הדין, לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים; 

  האחרון   רבעוני ה   הדוח   מועד   שבין   התקופה   במהלך   שחל   עניין   או   אירוע   כל   לידיעתי   הובא   לא  .ג

הכלול בדוחות    זה,   דוח   מועד   לבין  מידע כספי אחר  ולכל  ביניים  המתייחס לדוחות הכספיים 

  בנוגע   וההנהלה   מסקנת הדירקטוריון   את   להערכתי לשנות,    כדי   בו   יש   אשר   לתקופת הביניים, 

 . חברה ה   הגילוי של   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפנימית   הבקרה   לאפקטיביות 

 מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או  

 

 ,  דב ישועה

 מנהל כספים 

 

 2023  בדצמבר 28תאריך:  
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 לכבוד 
 ("החברה")  גלובל כנפיים ליסינג בע"מ של הדירקטוריון

 
 נ., ג.א.

 
 2023  מאימכתב הסכמה בקשר להצעת מדף על סמך תשקיף מדף של גלובל כנפיים ליסינג בע"מ מחודש     :הנדון

 
בקשר עם הצעת מדף על    של הדוחות שלנו המפורטים להלן(לרבות בדרך של הפנייה)  להכללה מסכימים אנו  כי  להודיעכם הננו 

 : 2023  מאיסמך תשקיף המדף מחודש 
 
 
  של ותולתקופ  2023בספטמבר  30החברה ליום על מידע כספי תמציתי מאוחד של  2023  בדצמבר 28סקירה מיום  דוח  )1(

 באותו תאריך.  וחודשים שהסתיימ שלושה ו תשעה
 
על תמצית המידע הכספי הביניים הנפרד של החברה ליום   2023  בדצמבר   28מיוחד של רואי החשבון המבקרים מיום   דוח )2(

ד' לתקנות ניירות ערך  38באותו תאריך לפי תקנה    וחודשים שהסתיימ  שלושהו  תשעהשל    ותולתקופ  2023ספטמבר  ב  30
 . 1970 –דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל  (
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