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(להלן בע   ליסינג   כנפיים   גלובל   חברת   ענייני   מצב   על   הדירקטוריון   דוח   את   להגיש   בזאת   מתכבדים   הננו    : "מ 
  היא   אשר   והנאמנויות   הכספיים   בדוחותיה   מאחדת   שהיא   ייעודיות   חברות ,  ידה   על   המוחזקות   והחברות ")  החברה " 

  30  ביום   שהסתיימו חודשים    ושלושה   תשעה של    לתקופות   ") התאגיד "   או "  הקבוצה "   : (להלן   פיהן   על   הנהנית 
לדוחות הכספיים המאוחדים.  2024  בספטמבר  ומתייחסים  בדולרים של ארה"ב  מוצגים  להלן  הנתונים    לעיין   יש . 

"   2023  בדצמבר   31  ביום   שהסתיימה   לשנה   החברה   של   הדירקטוריון   לדוח   בהקשר   זה   בדוח    דוח (להלן: 
 . ") 2023  לשנת   הדירקטוריון 

 1970- החברה הינה "תאגיד קטן" כהגדרת מונח זה בתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל 
) שווי מניות החברה בבורסה לניירות ערך  2024בינואר    1, היות ונכון למועד הקובע ( ") הדיווח (להלן: "תקנות  

מיליון ש"ח והערך הנקוב של תעודות ההתחייבות שבמחזור שהנפיקה החברה    300  - בתל אביב בע"מ נמוך מ 
החליט דירקטוריון    2024במרץ    26כי ביום    יצוין הנוגע לאימוץ ההקלות,    בכל מיליון ש"ח.    200  - הינו נמוך מ 

מיום   לשנות מהחלטתו  לתאגידים    2023במרץ    14החברה  דירקטוריון החברה אחת מההקלות  אימץ  (לפיה 
, וזאת החל מהדוחות  40%  - העלאת סף הצירוף של דוחות חברות כלולות מהותיות לדוחות ביניים ל   - קטנים  

לשנת  הראשון  לרבעון  החברה  של    אחת   אף   לאמץ   שלא   הקובעת   דיווח   למתכונת   ולשוב ),  2023  הרבעוניים 
     . הדיווח   לתקנות ד  5  תקנה ב   הקבועות   מההקלות 

  ה ") לפי תקנ סולו ("דוחות    החברה   של   הנפרד   הכספי   המידע   אודות   כספיים   דוחות כספיים אלו לא צורפו    לדוחות 
כדי לתת למשקיע תוספת מידע מהותי. אמות המידה אשר שימשו    סולו ואין בדוחות    היות   זאת ,  הדיווח תקנות  ל ג  38

היקף   הינן  זו  של החברות    שוטפת   מפעילות   המזומנים   ותזרים   הרווח ,  ההכנסות ,  הנכסים את החברה בקביעתה 
ידי החברה (למועד הדוח  חברות בנות מהותיות) מתוך סך הנכסים, ההכנסות, הרווח    אין לחברה   המוחזקות על 

 ). 5%- מ ותזרים המזומנים של החברה מפעילות שוטפת (נמוך  

  המזומנים   ותזרימי   העצמי   הונו ,  פעולותיו   תוצאות ,  התאגיד   עסקי   למצב   הדירקטוריון   הסברי  . א 
 שלו 

 התאגיד   עסקי   תיאור   מתוך   עיקריים   נתונים  .1

 כללי  .1.1

וכן במכירתם. פעילות החכרת    קבוצה ה  עוסקת ברכישה של מטוסים, מימונם והחכרתם לחברות תעופה בעולם, 
  לקבוצה שנים) ובתזרים יציב. בתחום זה,    14- ל   3זמן בינוניים וארוכים (בין    לטווחי המטוסים, מאופיינת בחוזים  

 שנות ניסיון המתבטא ברכישה, מימון, החכרה ומכירת מטוסים לחברות בינלאומיות בכל העולם.    30- כ 

ה   העסקית הסביבה   פועלת  ה   הינה   קבוצה במסגרתה  פעילות  כאשר  הבינלאומי,  התעופה  משתייכת    קבוצה שוק 
רבה   ביציבות  מאופיין  זה  תחום  והחכרתו.  תעופתי  ציוד  על  בעלות  של  הובלת    יותר לתחום  לתחום  בהשוואה 

פרסום    למועד ועד    הקבוצה פעילות    מתחילת .  החברה הנוסעים והמטען עליו נמנות חברות התעופה, שהן לקוחות  
צי מטוסים קיים של    לקבוצה זה    דוח מטוסים. במועד פרסום    54  מומשו מטוסים, מתוכם    58הדוח נרכשו והוחכרו  

 .  שונים   לקוחות   לשלושה   המוחכרים ,  מטוסים   4

ספטמבר    , כן   כמו  בחברת    2021בחודש  להשקעה  החברה    TUS Airways LTDהקפריסאית    התעופה נכנסה 
  , אשר  TUS- ל   חדש   משקיע   להכנסת   עסקה   הושלמה ,  2024  במרץ   26  ביום ,  הדוח   תקופת   במהלך .  ") TUS(להלן: " 

בעלת השפעה    33.33%- ל   TUS- ב   החברה   של   ההחזקה   בשיעור   לירידה   הביאה  מלהיות  חדלה  ולכך שהחברה 
על   נובמבר    בתחילת   כאשר ,  TUSמהותית  שיעור    2024חודש  ב   החזקותיה ירד  החברה    . 12.5%- ל   TUS- של 

 לדוחות הכספיים.   5להלן ובביאור    1.2.3ראו בסעיף    TUS- ב   וההחזקה   לעיל   האמור   אודות לפרטים נוספים  

 " ברזל "חרבות    מלחמת 

, החלה מתקפת פתע על מדינת ישראל שהובילה לפתיחת מלחמת "חרבות ברזל" אשר  2023  באוקטובר   7  ביום 
, כאשר  הישראלי   המשק   בפעילות   לפגיעה   הביאו   בעקבותיה   שננקטו   והצעדים   המלחמה עדיין נמשכת בימים אלו.  

, ומגמה זו עשויה להימשך כתלות בתקופת  בישראל   והתיירות   התעופה   ענף   הינו   משמעותית   שנפגעו   הענפים   אחד 
 הלחימה, היקפה ומשכה.  
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מעריכה   בכל  והחברה  המלחמה  מן  הושפעה  לא  זו  הליסינג,  לפעילות  אינה    , זה   למועד   גם ,  הנוגע  המלחמה  כי 
לרבות בהתייחס למלחמת חרבות ברזל, ראו  ,  TUSצפויה להשפיע על פעילות זו גם בהמשך. בכל הנוגע לפעילות  

 לדוחות הכספיים.    5בביאור  

מהווה מידע    TUSועל    החברה ההשלכות וההשפעות של מלחמת "חרבות ברזל" על    בדבר   החברה   הערכות 
בסעיף   כהגדרתו  עתיד,  פני  התשכ"ח 32צופה  ערך,  ניירות  בחוק  ערך"),    1968- א  ניירות  "חוק  (להלן: 

המשק   על  והשפעותיה  זו  למלחמה  ביחס  החברה  בידי  זה  למועד  הקיים  המידע  על  היתר,  בין  המבוססות, 
בישרא  והתיירות  התעופה  ענף  ועל  שלא    ל הישראלי  עשויות  אלו  הערכות  בהתאם,  בו.  הפועלות  והחברות 

הקיימות, שכן   שונה מהותית מההערכות  לרבות באופן  שונה,  באופן  או להתממש  או חלקן,  כולן  להתממש, 
החברה   בשליטת  ואינה  וודאית  אינה  האמור  התממשות  הדברים  חוסר    - מטבע  בשל  ביחס  זאת,  הוודאות 

  ועצימות   הלחימה   זירות   למספר   ל הנוגע לתקופת מלחמת "חרבות ברזל", היקפה, אופייה ומשכה ולרבות בכ 
(דברים התלויים, בין היתר, בהתפתחויות גיאופליטיות, כלכליות, שינויים בהנחיות    מהן   אחת   בכל   הלחימה 

, וכדומה, וגורמים וצעדים הקשורים במלחמה וניהולה), וביחס להשפעות בהתאם על  והביטחון   ה המדינ   גורמי 
זה   בענף  הפועלות  והחברות  בישראל  והתיירות  התעופה  בענף  הפעילות  על  ובפרט  הישראלי  המשק 

 והמושפעות ממנו. 

 פרסומו   למועד   ועד   הדוח   בתקופת   מהותיים   אירועים  .1.2

 330-300  איירבוס   מטוס ל   החכירה   הסכם   הארכת  .1.2.1

המוחכר בחכירה משותפת לחברת התעופה    2000משנת ייצור    330-300הנוגע למטוס האיירבוס    בכל 
בסעיף    Sunclass Airlinesהסקנדינבית   "   1.2.1(להלן  בעלת  ") החוכרת זה:  הינה  החברה  כאשר   ,

וזאת   המטוס,  במנועי  הזכויות  בעל  הינו  זו  בעסקה  החברה  של  השותף  ואילו  המטוס  בגוף  הזכויות 
  במהלך ,  ") החכירה   הסכם זה: "   1.2.1(להלן בסעיף    2019באוקטובר    30בהתאם להסכם חכירה מיום  

נלווה    2024אפריל    חודש  מכתב  החוכרת  עם    את   מחייב   באופן   עיגן   אשר החכירה    להסכם נחתם 
לשנת   לרבעון השלישי  (עד  נוספת  בשנה  בדבר הארכת הסכם החכירה  חלף הרבעון    2026ההסכמות 

לשנת   כ 2025השלישי  המטוס,  ),  גוף  כבעלת  החברה,  זכאית  תהיה  להם  החכירה  דמי  תקבולי  אשר 
(כאשר החוכרת תידרש גם בהמשך    מיליון דולר   1.7- בתקופת ההארכה האמורה, מסתכמים לסך של כ 

של   שוטף  לעניין    נוספים   לפרטים .  ) ) לשיפוץ (רזרבות    חוכר   הפקדות תשלום    פחת   אומדן   שינוי לרבות 
 הכספיים.      לדוחות 7 - ו   ב 4  ים ביאור ראו  ,  למטוס זה , והערכות השווי  המטוס 

 2022- שנמכר ב   330-300מטוס האיירבוס    של   ישן   חכירה   הסכם   מכוח תביעת חוב    תקבולי  .1.2.2

  מהחברה , מי שחכרה  TransAsia Airwaysהנכסים של    י תביעת החוב שהגישה החברה לכונס   לעניין 
  במהלך   , 2022  נובמבר   בחודש אשר עסקת מכירתו הושלמה  2010משנת ייצור    330-300איירבוס   מטוס 
אלפי דולר,    850- סך של כ   TransAsia Airways  של   הנכסים   מכונסי   החברה   קיבלה   2024  אפריל   חודש 

כהכנסה אחרת בדוחותיה הכספיים    הוכר במסגרת החלוקה הראשונה שבוצעה לנושים השונים (סך זה  
לשנת   השני  לרבעון  החברה  הנכסים    ). 2024של  כינוס  תהליך  המשך  לעניין  לרבות  נוספים  לפרטים 

 .  הכספיים   לדוחות   ג 4האמור, ראו ביאור  

1.2.3. TUS 

, הושלמה עסקה להכנסת משקיע חדש (חברה בבעלות  2024  במרץ   26  ביום ,  לעיל   1.1  בסעיף   כאמור  .1.2.3.1
וארנון   כהן  בסעיף  אנגלנדר עמי  (להלן  חופשה)  קווי  "   1.2.3, מקבוצת  ל המשקיעה זה:   (" -TUS    להלן)

- ל   49.9%- מ   TUS- של החברה ב   החזקותיה ירד שיעור    בעקבותיה   אשר "),  העסקה : " זה   1.2.3  בסעיף 
 .Kenneth M, כאשר החל מאותו מועד כל אחד מבין החברה, איש העסקים האמריקאי מר  33.33%
Woolley   " והמשקיעה,  Woolley(להלן:    ניתנו   העסקה   במסגרת .  TUS- ב   שווים   בחלקים   החזיקו ") 
  באופן ,  Woolley- שבבעלות החברה ו   TUSשנים לקנות את מניות    4- ל   Callאופציות    TUS- ב   למשקיעה 

עסקה נכנסו לתוקף הסדרים חדשים  ה   , ועם השלמת  ) Woolley- בין החברה ו   ראטה - (פרו   חלקי   או   מלא 
  השקיעה   בה ,  הצדדים   להסכמות   ובהתאם   העסקה   השלמת   במסגרת .  TUSלעניין היחסים בין בעלי מניות  

להון  TUS- ב   דולר   מיליון   3  המשקיעה  הומר   ,TUS   ו החברה  שהעמידו  ההלוואות  של  הארי   - החלק 
Woolley   ל -TUS    וכן הומר להון  2023בדצמבר    31עד ליום ,TUS    חלק מההלוואות שהועמדו במהלך

העסקה,  הדוח.    תקופת  השלמת    TUS- ב   החברה   של   ההחזקה   בשיעור   לירידה   הביאה   אשר בעקבות 
במרץ    31  ליום   הכספיים   מהדוחות   החל ,  TUSולכך שהחברה חדלה מלהיות בעלת השפעה מהותית על  

את    קה הפסי   2024 להציג  החל    TUSהחברה  נמדדת  ההשקעה  כאשר  בדוחותיה  דיווח  בר  כמגזר 
במניות    כאשר ,  הוגן   שווי   לפי "ל  הנ   הכספיים   הדוחות מ  יתרה  עם  נותרת  הלוואות    TUSהחברה  ועם 

 . להלן   , כמפורט TUS- שהועמדו ל 
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  מימוש   על   המשקיעה   הודיעה   2024  בספטמבר   30  ביום ,  TUS- של החברה ב   המניות   ליתרת   הנוגע   בכל  .1.2.3.2
, כאשר תהליך המימוש האמור הושלם  לעיל   1.2.3.1  בסעיף   כאמור שניתנה לה    Call- ה   אופציית   של   חלקי 
אחד  2024בנובמבר    6ביום   כל  העבירו  ובמסגרתו  ב ח   Woolley- ו   מהחברה ,  ממניותיהם    TUS- לק 

  כל (   דולר   מיליון   2.2- כ   של   לסך   בתמורה   וזאת (כל אחד),    TUSמהון המניות של    20.8%- (בשיעור של כ 
ב אחד  המשקיעה  מחזיקה  כאמור  ההעברה  שלאחר  כך  מבין  ,  TUSממניות    75%- )),  אחד  כל  ואילו 

של    Woolley- ו   החברה  החזקה  עם  ההחזקה    עם .  TUSבמניות    12.5%נותרו  יתרת  לרישום  המעבר 
(מרץ    TUSבמניות   הוגן  ב 2024בשווי  יתרת ההשקעה  מניות  מ   33.33%  יתרת (   דאז   TUS- ) הועמדה 

TUS    שבבעלות החברה אשר הינן כפופות לאופצייתCall    (1.2- כ   של (נטו)    הסך   על שניתנה למשקיעה  
  1.4- כ רווח בסך של    2024  בספטמבר   30  ליום   הכספיים , רשמה החברה בדוחות  ובהתאם ,  דולר   מיליון 

, אשר נזקף לסעיף  Call- מיליון דולר בגין חלק המניות שנמכר כאמור לעיל במסגרת מימוש אופציית ה 
ממניותיה כאמור לעיל) רשומה בהתאם    TUS   )12.5%- ב   החברה   החזקת   יתרת הכנסות מימון, כאשר  

נטו    החזקה , קרי  2024במרץ    31מתוך היתרה המקורית כפי ששוויה הוערך ליום    שנותר לחלק היחסי  
מיליון דולר. יצוין כי למשקיעה נותרה    0.5- כ   של   בסך )  Call- ה   אופצית   משווי   נטו   במניות   ההחזקה   וי (שו 

ו  ליסינג  גלובל  החזקות  יתרת  לרכישת  למרץ  TUS- ב   Woolley  - האופציה  עד  וזאת  לפרטים    . 2028, 
 לדוחות הכספיים.    ד 5  עד ב  5  ים ביאור נוספים ראו  

ל  .1.2.3.3 החברה  שהעמידה  ההלוואות  ליתרת  הנוגע  ההתחשבנות    ולאחר ,  הדוח   למועד ,  TUS- בכל  השלמת 
  עלות (   רשומה על ידי החברה    TUS- ל   שהועמדו   ההלוואות   יתרת הצדדים בקשר עם העסקה,  הסופית בין  

החברה   ) מופחתת  דולר.    1.3- כ של    סך על    בספרי  ההלוואות    לפרטים מיליון  לעניין  לרבות  נוספים 
 לדוחות הכספיים   ד 5  בביאור   ראו   , התחשבנויות הצדדים ו במהלך תקופת הדוח    TUS- שהועמדו ל 

  לדוחות הכספיים   5בביאור    ראו   TUS- ב   ההחזקה   ואודות   TUS- ב   ההחזקה   שווי אודות    נוספים   לפרטים  .1.2.3.4
   .  להלן   13ובסעיף  

 דירוג  .1.2.4

בדבר פרסום דוח דירוג עדכני של החברה ואגרות החוב שהנפיקה לפיו אושרר דירוג החברה    לפרטים 
  17ראו סעיף    ilBBB(+)   - ') ב ג   סדרה תחזית דירוג יציבה וכן אושרר דירוג אגרות החוב (   עם   ilBBB  - ב 

מיום    להלן  החברה  של  מיידי  אסמכתא:    2024בספטמבר    30ודיווח  הנכלל  2024-01-607163(מס'   (
   . בדוח זה על דרך ההפניה 

 מזומנים   יתרות  .1.2.5

בהתאם    בהקשר  כי  יצוין  ביום  ב (סדרה    החוב   אגרות   של   הסילוקין   ללוח זה    בוצע   2024במאי    31'), 
  שנותרה   הקרן (יתרת    כולל   תשלום   כנגד פירעון מלא וסופי של יתרת אגרות החוב (סדרה ב') שבמחזור,  

פרסום הדוח, ברשות החברה    למועד נכון    מיליון דולר.   21.6- כ ), של  הפירעון   למועד   עד   שנצברה   והריבית 
 מיליון דולר.   14.5- יתרות מזומנים ופקדונות בסך של כ 

של    1.1בסעיף    כאמור  צי  לקבוצה  זה  דוח  פרסום  במועד  שונים,    4לעיל,  לקוחות  לשלושה  המוחכרים  מטוסים, 
, כאמור  TUS- . בכל הנוגע להחזקה ב 2028ואחד נוסף עד לשנת    2035עד לשנת  מטוסים מוחכרים    שני מתוכם  
נובמבר    1.2.3בסעיף   חודש  בתחילת  ב   2024לעיל,  נוספות  מניות  מכירת  מימוש  מהלך    והחברה  TUS- הושלם 

והשפעתן  12.5%לשיעור של    TUS- ב   בהחזקתה   ירדה  בשווקים  המגמות  . החברה ממשיכה במעקב שוטף אחר 
על   בדגש  הקיים  המטוסים  בצי  שינויים  וביצוע  לטיוב  אפשרויות  בוחנת  זאת  ובמסגרת  ופעילותה,  לקוחותיה  על 

עסקי  הזדמנויות  בוחנת  וכן  המטוסים,  לשווי  יחסית  גבוה  הינו  המושקע  העצמי  ההון  בהן  קיימות  הן  עסקאות  ות 
והכל   לו,  והן בתחומים משיקים  המטוסים המסורתי  ליסינג  לרבות    לב   בשים בשוק  ההון  דרישות  למגמות השוק, 

התשואה  רמות  ובחינת  המימון  יכולות  החברה,  של  ההון  מבנה  השוק    לאור  לפלח  בהתאם  בעסקאות  והסיכון 
משותפות   הרלוונטי.  לעסקאות  נוספים  לגורמים  לחבירה  אפשרויות  בוחנת  הן  החברה  תחום  ,  של  אלו  בתחומים 

   . היום   עד   פעלה   לא   החברה   בהם והן בכניסה לתחומי פעילות אחרים    , ההחכרה ותחומים משיקים 
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 הכספי   המצב  .2

 
  30  ליום  

 ספטמבר ב 
  31  ליום 

 בדצמבר 
  

 הסבר 
 שינוי  2  0  2  3   2  0  2  4  

 %  דולר   אלפי  דולר   אלפי  דולר   אלפי 
      נכסים 

  בנקאיים   ופקדונות   מזומנים 
 שוטפים 

  אגרות   מפירעון   נובע   הקיטון   עיקר  ) 88%(  ) 22,688(  25,777   3,089  
דולר,    22- כ   של   בסך   חוב  מיליון 

החזר הלוואות    ממתן  )  ים (בניכוי 
דולר    1.6- כ של    בסך  מיליון 

  נוספים (לפרטים   TUS  לחברת  
הכספיים)   5  ביאור   ראו    לדוחות 

מתאגידים   הלוואות  ופירעון 
של   בסך  מיליון    3.1- כ בנקאיים 

מפעילות   מזומנים  בניכוי  דולר 
כ  בסך  דולר   3.5- שוטפת    מיליון 

חוכרי   של  הפקדות  וקבלת 
כ  של  בסך  מיליון    0.5- מטוסים 

 דולר. 

  ויתרות   חייבים ,  לקוחות 
 חובה 

  סעיף   2024בספטמבר    30  ליום  210% 1,758 836   2,594  
של    כולל זה   בסך    2.2- כ יתרה 

התמורה  בגין  דולר    מיליון 
לנובמבר    6ביום    שהחברה קיבלה 

חלק    2024 מכירת  בגין 
ב  במסגרת    TUS- מהחזקתה 

שהפעילה    Callאופציית  
ב  החדשה  (ראו    TUS- המשקיעה 

ו   1.2.3בסעיף     ד 5ביאור  לעיל 
   . לדוחות הכספיים) 

  לא   בנקאיים   פקדונות 
 שוטפים 

  10,000   10,000    -    -  

  בשימוש   מוגבלים   מזומנים 
 לא שוטפים 

  260   260    -    -  

נכסים פיננסיים בשווי הוגן  
 דרך רווח והפסד 

  31  ליום כספיים  ה דוחות  ה מ   החל   691   -    691  
ההשקעה    2024  במרץ  יתרת 

  על   ומוצגת נמדדת    TUSבחברת  
בסעיף  ההוגן   השווי   פי  היתרה   .

של   ההוגן  השווי  את  משקפת  זה 
ממניות    12.5%של    החזקה 

TUS  ,  התחייבות רשומה  (מנגד 
  TUS- לאור אופציית המשקיעה ב 

ראו    - לרכוש את היתרה האמורה  
להלן)  ההתחייבויות  ,  בסעיף 

במניות   ההחזקה  יתרת  כאשר 
TUS    במסגרת נמכרה  אשר 

שהפעילה    Callאופציית  
ב  החדשה  ,  TUS- המשקיעה 

  חייבים ,  לקוחות   בסעיף   רשומה 
.  לעיל   כאמור   חובה   ויתרות 

  13בסעיף    ראו   נוספים   לפרטים 
 . הכספיים   לדוחות   5  ביאור להלן ו 

  קשורה   לחברה   הלוואות 
 (לרבות חלויות שוטפות) 

יתרת ההלוואות  הנ   1,332 -    1,332   "ל מהווה את 
ל  החברה    TUS- שהעמידה 

במדידת   לשינוי  (בהתאם 
דוחות  ה החל מ   TUS- ההשקעה ב 

,  2024  במרץ   31  ליום כספיים  ה 
  ידי   על   שניתנו   הלוואות גם  

  במועד נמדדו    TUS- ל   החברה 
השווי  ל   לראשונה   הכרתן  פי 

ביאור    לפרטים ההוגן).     ד 5ראו 
 . לדוחות הכספיים 
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  30  ליום  
 ספטמבר ב 

  31  ליום 
 בדצמבר 

  

 הסבר 
 שינוי  2  0  2  3   2  0  2  4  

 %  דולר   אלפי  דולר   אלפי  דולר   אלפי 
 ההוגן  בשווי  מעלייה   נובע  הגידול  7% 282 4,036   4,318   להשקעה "ן  נדל 

הפרשי  מ   הנובע   קיטון   בקיזוז 
 שער. 

  נובע   הדוח   בתקופת   הקיטון   ) 298(  103,005   102,707   נטו ,  קבוע   רכוש 
  ביטול   בניכוי   פחת   מהוצאות 

 . ערך   לירידת   ות הפרש 
      

  ) 13%(  ) 18,923(  143,914   124,991   "כ נכסים סה 

 

  30  ליום  
 ספטמבר ב 

  31  ליום 
 בדצמבר 

  

 הסבר 
 שינוי  2  0  2  3   2  0  2  4  

 %  דולר   אלפי  דולר   אלפי  דולר   אלפי 
      והון   התחייבויות 

 בנקאיים   מתאגידים   הלוואות 
 (לרבות חלויות שוטפות) 

  שוטפים   מפירעונות   נובע   הקיטון  ) 5%(  ) 3,029(  56,572   53,543  
 . הלוואות   של 

 חוב   אגרות 
 ) שוטפות   חלויות (לרבות  

  נובע זה    בסעיף   הקיטון   עיקר  ) 67%(  ) 22,137(  33,065   10,928  
  אגרות   יתרת   של   סופי   מפירעון 

  21- כ   של   בסך '  ב   סדרה   חוב 
 . דולר   מיליון 

  בנטרול (   זכות   ויתרת   זכאים 
  של   הפקדות   שוטפות   חלויות 
 ) מטוסים   חוכרי 

  נובע   זה   בסעיף   הקיטון   עיקר  ) 36%(  ) 635(  1,746   ,1591  
  ההתחייבויות   ביתרת   מירידה 
 . לשלם   והוצאות   לספקים 

  מטוסים   חוכרי   של   הפקדות 
        ) שוטפות   חלויות (לרבות  

 

  מקבלת   נובע   זה   בסעיף   הגידול  18% 489   2,783   3,272  
  שוטפות   חוכרים   הפקדות 
 . בתקופה 

  אופציה   בגין   התחייבות 
  חברה   מניות   למכירת 
 קשורה 

  בגין   הינה   ההתחייבות   יתרת   217   -    217  
ל   Callאופציית     שנותרה 
  TUS  בחברת החדשה  למשקיעה  

- בקשר עם יתרת מניות החברה ב 
TUS   ) של  ל   לאחר חלקי  מימוש 

ה  לה   Call  - אופציית    שניתנה 
  וכאמור   ) בקשר עם חלק מהמניות 

  שווי   לפי   ומוצגת   נמדדת לעיל  
  סעיף   ראו   נוספים   לפרטים .   הוגן 
  לדוחות   5  וביאור   להלן   13

 . הכספיים 
  מהרווח   בעיקרו   נובע  בהון   הגידול  12% 6,124   49,748   55,872     הון 

 . בתקופה 
      

  ) 13%(  ) 18,923(  143,914   124,991   "כ התחייבויות והון סה 
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 העסקית   הפעילות   תוצאות   ניתוח  .3

 2023  לשנת   הראשונים תשעת החודשים    לעומת   2024  לשנת   בתשעת החודשים הראשונים ליסינג    גלובל   של   העסקית הפעילות    תוצאות   ניתוח  .3.1

 

חודשים                   תשעה של    לתקופה 
  ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  3   2  0  2  4  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 %  דולר   אלפי  מהמחזור 
    התקופה   לעומת   2024  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   בהכנסות   הגידול  2% 156 100%   7,424   100%   7,580   הכנסות 

בעיקר   אשתקד   ה המקביל  האיירבוס    מהחכרת   ו נובע  לחברת    330-200מטוס 
Iberia    הרביעי הרבעון  במהלך  חכירה  מדמי  הכנסות  בהנבת  החל  זה  (מטוס 
-320מטוסי האיירבוס    שני בקיזוז קיטון בהכנסות בעקבות מימוש    ) 2023לשנת  

השני     Avion Expressהתעופה   לחברת   הוחכרו   אשר   200 הרבעון  מתחילת 
 . 2023ברבעון הרביעי לשנת    תם ועד למכיר   2023לשנת  

ההפעלה    הקיטון  ) %46(  2,472 ) 73%(  ) 5,403(  ) 39%(  ) 2,931(   הפעלה   הוצאות    לעומת   2024  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת בהוצאות 
נובע    ה המקביל   התקופה  המקבילה    שנרשמו   מהוצאות   בעיקר אשתקד  בתקופה 
  מוחכרים   היו   שלא   מטוסים   של   למסירה   והכנה   תחזוקה ,  בטיפול   הקשורות אשתקד  
  2024  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   ההפעלה   הוצאות .  2023  שנת   במהלך 
  הראשונים   החודשים   בתשעת , כאשר הוצאות הפחת  לבד ב   פחת   הוצאות   כוללות 
דולר    0.6- בכ   נמוכות   2024לשנת   (הנ"ל   התקופה המקבילה אשתקד  לעומת מיליון 

 כתוצאה מתמהיל המטוסים).
        

  %130 2,628 27%   2,021     61%   4,649   גולמי   רווח 
  הנהלה   הוצאות 
 וכלליות 

  התקופה לעומת    2024  לשנת   הראשונים   החודשים   תשעת ב   בהוצאות   הקיטון  ) 36%(  1,006 ) 37%(  ) 2,759(  ) 23%(  ) 1,753( 
  בתקופה (   שוטפות   ייעוץ   בהוצאות   מקיטון   בעיקרו נובע    אשתקד   ה המקביל 
  שלא   במטוסים   הטיפול   עם   בקשר אשתקד נכללו הוצאות ייעוץ שוטפות    ה המקביל 

בעקבות עדכון הסכם הניהול במהלך   לכנפיים ) ומקיטון בדמי הניהול מוחכרים היו 
 .  2023הרבעון הרביעי לשנת  

,  אחרות   הכנסות 
 נטו 

נטו    הכנסות  ) 28%(  ) 1,780(    87% 6,427   61% 4,647     בעיקר כוללות    2024  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת אחרות, 
- ב   ההשקעה   למדידת   ממעבר   הנובעות דולר    מיליון   0.9- כ   של   בסך (נטו)    הכנסות 

TUS    שווי פי  השווי    הוגן על  שיטת  לפי  הוצגה  ההשקעה  קודמות  (בתקופות 
תביעת    בגין   מתקבול   הנובע מיליון דולר    0.9- בסך של כ   הכנסות   רישום ),  המאזני 

כנגד   ערך    הכנסות ,  TransAsia Airwaysחוב  לירידת  הפרשה  ביטול  בגין 
"ן  נדל   הוגן   שווי   התאמת   בגין   והכנסות   דולר   מיליון   2.6- כ   של   בסך מטוסים  
המקבילה דולר.    מיליון   0.3- כ   של   בסך   להשקעה    הכנסות אשתקד    בתקופה 

בסך של  מטוסים (נטו)  הכנסות בגין ביטול הפרשה לירידת ערך  כללו    נטו ,  אחרות 
דולר   6.2- כ  בסך  ו   מיליון  דולר    0.7הכנסות  נבעו מיליון  המקדמה    אשר  מיתרת 

ביטול   בגין  הוחזרה    כחלק   330-200  איירבוס   מטוס   למכירת   הסכם שלא 
נדל"ן    בניכוי   המיועד   הרוכש   מול   מההסכמות  הוגן  שווי  התאמת  בגין  הוצאות 

 . מיליון דולר   .40- להשקעה בסך של כ 
        

  מפעולות   רווח 
 רגילות 

  7,543 100%   5,689 76%   1854 33%  
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חודשים                   תשעה של    לתקופה 
  ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  3   2  0  2  4  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 %  דולר   אלפי  מהמחזור 
 

לעומת    2024  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת המימון, נטו    בהוצאות   הקיטון  ) 33%(  2,135 ) 87%(  ) 6,444(  ) 57%(  ) 4,309(  מימון   הוצאות 
נובע    ה המקביל   התקופה  ההלוואות    בעיקרו אשתקד  מצבת  מהקטנת  כתוצאה 

  רווח ומ   ות פקדונ גידול בהכנסות ריבית על  מ ,  ואג"ח (לאור פירעון שוטף ומוקדם) 
כ   בסך  דולר    1.4- של  ב מיליון  מההשקעה  יחסי  חלק  (לפרטים    TUS- ממימוש 

   הכספיים).   לדוחות   ד 5ביאור  נוספים ראו  

 69% 1,141 22%   1,661   37%   2,802   מימון   הכנסות 
,  מימון   הוצאות 

 נטו 
 )1,507 (  )20% (  )4,783 (  )65% ( 3,276  )68% ( 

חלק החברה  
הפסדי חברות  ב 

המטופלות לפי  
שיטת השווי  

 -  המאזני, נטו ממס 

 

 )1,252 ( 

 

1,252 

  TUS- ב   ההשקעה   2024  במרץ   31  ליום   כספיים ה   מהדוחות   החל ,  לעיל   כאמור  
בעוד   ההוגן  השווי  פי  על  לשנת  נמדדת  הראשונים  החודשים    2023בתשעת 

לכך    המדידה  ובהתאם  המאזני  השווי  לשיטת  בהתאם    שנרשם   ההפסד בוצעה 
בהפסד   בגין חלק החברה  הינו    ההשקעה   יתרת   איפוס   לגובה   עד   TUSאשתקד 

 לאותו מועד. 
        

        

  מסים   לפני   רווח 
 הכנסה   על 

  6,036 80%  )346 (   27% 6,382   
 

,  מס   לצרכי   הפסדים   בגין   נדחה   מס   נכס   רושמת   החברה נדחים.    במסים שינוי    בגין   ) 187(  1%   187  -  מס   הטבת 
  החודשים   בתשעת   נדחים   מסים   נרשמו   לא   ובהתאם   למס   העתודה   לגובה   עד 

 .  2024  לשנת   הראשונים 
        

(הפסד)    רווח 
 תקופה ל 

  6,036 80%  )159 (   28% 6,195   

        

EBITDA   6,711 20%  3,471 33% 3,240 93%  ב   הגידול -EBITDA   התקופה   לעומת   2024  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת  
(בנטרול    הגולמי מהחכרת מטוסים   ברווח   מגידול   בעיקרו   נובע   אשתקד   ה המקביל 

 . וכלליות   הנהלה   בהוצאות   ומקיטון  פחת) 
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 2023  לשנת   שלישי ה   הרבעון   לעומת   2024  לשנת   שלישי ה   רבעון ליסינג ב   גלובל   של   העסקית הפעילות    תוצאות   ניתוח  .3.2

 

           שהסתיימה של שלושה חודשים    לתקופה 
  ספטמבר ב   30  ביום 

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  3   2  0  2  4  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 %  דולר   אלפי  מהמחזור 
  אשתקד   המקביל   הרבעון   לעומת   2024  לשנת   השלישי   ברבעון   בהכנסות   הקיטון  ) 10%(  ) 282(  100%   2,808   100%   2,526   הכנסות 

בעיקר  מימוש    מקיטון   ו נובע  בעקבות    320-200  האיירבוס מטוסי    שני בהכנסות 
לשנת     Avion Expressהתעופה   לחברת   הוחכרו   אשר  השני  הרבעון  מתחילת 

בקיזוז הכנסות מהחכרת מטוס    2023ברבעון הרביעי לשנת    תם ועד למכיר   2023
(מטוס זה החל בהנבת הכנסות מדמי חכירה    Iberiaלחברת    330-200האיירבוס  

 . ) 2023במהלך הרבעון הרביעי לשנת  
המקביל    הרבעון   לעומת   2024  לשנת   השלישי   ברבעון בהוצאות ההפעלה    הקיטון  ) 50%(  974   ) 69%(  ) 1,951(  ) 39%(  ) 977(   הפעלה   הוצאות 

נובע   אשתקד    שנרשמו   מהוצאות   בעיקר אשתקד  ,  בטיפול   הקשורות בתקופה 
.  2023  שנת   במהלך   מוחכרים   היו   שלא   מטוסים   של   למסירה   והכנה   תחזוקה 
, כאשר  בלבד   פחת   הוצאות   כוללות   2024  לשנת   השלישי   ברבעון   ההפעלה   הוצאות 

דולר    0.4- בכ   נמוכות   2024לשנת    השלישי   ברבעון הוצאות הפחת    לעומתמיליון 
 .המקביל אשתקד (הנ"ל כתוצאה מתמהיל המטוסים) הרבעון

        

  81% 692     31%   857     61%   1,549   גולמי   רווח 
  הנהלה   הוצאות 
 וכלליות 

  אשתקד   המקביל   הרבעון לעומת    2024  לשנת   השלישי   הרבעון   בהוצאות   הקיטון  ) 38%(  371   ) 35%(  ) 973(  ) 24%(  ) 602( 
נכללו    שוטפות   ייעוץ   בהוצאות   מקיטון   בעיקרו נובע   אשתקד  המקביל  (ברבעון 

שוטפות   ייעוץ  ומקיטון    שלא   במטוסים   הטיפול   עם   בקשר הוצאות  מוחכרים)  היו 
בדמי הניהול לכנפיים בעקבות עדכון הסכם הניהול במהלך הרבעון הרביעי לשנת  

2023  . 
,  אחרות   הכנסות 

 נטו 
נטו    הכנסות  246% 1,396   20% 567   78% 1,963   ביטול    הכנסות כוללות    2024  לשנת   י השליש   ברבעון אחרות,  בגין 

  התאמת   בגין   והכנסות   דולר   מיליון   1.8- כ   של   בסך   מטוסים הפרשה לירידת ערך  
המקביל אשתקד    ברבעון .  דולר   מיליון   0.1- כ   של   בסך   להשקעה "ן  נדל   הוגן   שווי 

מיתרת    0.7בסך  הכנסות    כללו   נטו ,  אחרות   הכנסות  הנובעות  דולר  מיליון 
  כחלק  330-200 איירבוס   מטוס  למכירת   הסכם המקדמה שלא הוחזרה בגין ביטול  

נדל"ן    בניכוי   המיועד   הרוכש   מול   מההסכמות  הוגן  שווי  התאמת  בגין  הוצאות 
 . מיליון דולר   0.1- להשקעה בסך של כ 

        

  מפעולות   רווח 
 רגילות 

  2,910 115%   451 16%   2,459 545%  
 
 

ברבעון    בהוצאות   הקיטון  ) 48%(  1,045   ) 77%(  ) 2,171(  ) 45%(  ) 1,126(  מימון   הוצאות  נטו  הרבעון    2024לשנת    השלישי המימון,  לעומת 
נובע   (לאור    בעיקרו המקביל אשתקד  ואג"ח  ההלוואות  כתוצאה מהקטנת מצבת 
ומוקדם)   שוטף  כ   בסך   רווח ומ פירעון  דולר    1.4- של  יחסי  מיליון  חלק  ממימוש 

 ). לדוחות הכספיים   ד 5נוספים ראו ביאור  (לפרטים    TUS- מההשקעה ב 

 131% 836   23%   636   58%   1,472   מימון   הכנסות 
  ) הוצאות הכנסות ( 

 נטו ,  מימון 
 

  346 14%  )1,535 (  )55% (   1,881  
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           שהסתיימה של שלושה חודשים    לתקופה 
  ספטמבר ב   30  ביום 

 הסבר 

 שינוי  2  0  2  3   2  0  2  4  

 דולר   אלפי 
  אחוז 

 דולר   אלפי  מהמחזור 
  אחוז 

 %  דולר   אלפי  מהמחזור 
חלק החברה  

הפסדי חברות  ב 
המטופלות לפי  

שיטת השווי  
 -  המאזני, נטו ממס 

 

 )500 (    500  

  TUS- ב   ההשקעה   2024  במרץ   31  ליום   כספיים ה   מהדוחות   החל ,  לעיל   כאמור 
בוצעה בהתאם    המדידה אשתקד   ברבעון השלישי נמדדת על פי השווי ההוגן בעוד  

לכך   ובהתאם  המאזני  השווי  חלק    שנרשם   ההפסד לשיטת  בגין  הינו  אשתקד 
 לאותו מועד.   ההשקעה   יתרת   איפוס   לגובה   עד   TUSהחברה בהפסד  

        
   

 
    

(הפסד)    רווח 
  על   מסים   לפני 

 הכנסה 

  3,256 129%  )1,584 (    )44% (   4,840   
 

 מס   הטבת 
 

,  מס   לצרכי   הפסדים   בגין   נדחה   מס   נכס   רושמת   החברה נדחים.    במסים שינוי    בגין  ) 100%(  ) 134(  5%   134    -   
  לשנת   השלישי   ברבעון   נדחים   מסים   נרשמו   לא   ובהתאם   למס   העתודה   לגובה   עד 

2024  . 
        

(הפסד)    רווח 
 לרבעון 

  3,256 129%  )1,450 (  )52% (   4,706   

        

EBITDA   1,915 76%   1,948 69%  )33 (   ב   הקיטון -EBITDA   השלישי   ה המקביל   התקופה   לעומת   2024  לשנת   ברבעון 
השלישי   בעיקרו   נובע   אשתקד  ברבעון  הכנסות    0.7בסך    2023  לשנת   מרישום 

ביטול   בגין  מיתרת המקדמה שלא הוחזרה  דולר הנובעות    למכירת   הסכם מיליון 
בקיזוז המיועד   הרוכש   מול   מההסכמות   כחלק   330-200  איירבוס   מטוס    גידול   , 
מטוסים   ברווח  מהחכרת  פחת)   הגולמי    הנהלה   בהוצאות   ומקיטון   (בנטרול 

 . וכלליות 
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 המימון   ומקורות , נזילות  מזומנים   תזרימי  .4

הראשונים    המזומנים   בתזרימי   התנועות  .4.1 החודשים  תשעת    לעומת   2024  שנת ל בתשעת 
 2023  שנת ל   החודשים הראשונים 

 
 שוטפת   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.1.1

  נובע אשתקד    ה המקביל   התקופה לעומת    2024לשנת    הראשונים   החודשים   בתשעת   זה   בסעיף   הגידול 
נטו   וכלליות   הנהלה ,  הפעלה   בהוצאות   מקיטון   בעיקר  כנגד    מתקבול ו   והוצאות הריבית,  חוב  בגין תביעת 

TransAsia Airways . 

 השקעה   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.1.2

לזמן    פקדונות   מימוש כללו    2024לשנת    הראשונים   החודשים   בתשעת פעילות השקעה  מ   שנבעו   המזומנים 
  1.6- כ   בסך של   TUS  - ל בתקופה)    ים (בניכוי החזר   ות הלווא מתן    בניכוי   מיליון דולר   22.2- כ   קצר בסך של 

 . דולר   מיליון 

לזמן    פקדונות   מימוש כללו    2023לשנת    הראשונים   החודשים   בתשעת פעילות השקעה  מ   שנבעו   המזומנים 
  פירעון מיליון דולר לצורך    3בסך של    בשימוש   מוגבלים   מזומנים   ומימוש מיליון דולר    2.9- קצר בסך של כ 

  השקעה   בניכוי ,  320-200  איירבוס   מטוסי   מימון   לצורך   שניטלו   בהלוואות   הבלון חלק מיתרת    של   מוקדם 
אלו)    320-200  איירבוס   במטוסי  כ   בסך (לצורך העלאת משקל הנשיאה המקסימלי של מטוסים    0.9- של 

ל  הלוואה  מתן  דולר,  של    TUS  - מיליון  מתוך    0.3של    בסך   והחזר דולר    מיליון   1.3- כ בסך  דולר  מיליון 
 . שבוטל   330-200איירבוס  ה מקדמה בקשר עם הסכם למכירת מטוס  

 מימון   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.1.3

  אגרות של    שוטף   פירעון   כללו   2024  לשנת   בתשעת החודשים הראשונים   מימון   פעילות ל   ששימשו   המזומנים 
ב'    החברה   של   חוב  ו   אשר (סדרה  ג')  שוטף של    פרעון נפרעה במלואה    דולר   מיליון   22- כ   של   בסך סדרה 

בסך    חוכרי מטוסים נטו של הפקדות    תקבול   בניכוי ,  דולר מיליון    3.1- פירעון הלוואות בנקאיות בסך של כ ו 
 . מיליון דולר   0.5- כ 

פירעון הלוואות    בעיקר   כללו   2023  לשנת   הראשונים   החודשים   בתשעת   מימון   לפעילות   ששימשו המזומנים  
(סדרה ב' וסדרה ג') בסך    החברה   של   חוב   אגרות של    שוטף   פירעון ,  דולר מיליון    6.8- בסך של כ   בנקאיות 

,  דולר   מיליון   0.2- כ   של   בסך ')  ב של אגרות חוב של החברה (סדרה    עצמית   רכישה ,  דולר   מיליון   3.3- של כ 
 . מיליון דולר   2.8- חוכרי מטוסים בסך כ   הפקדות ו   פקדונות נטו של    תקבול   בניכוי 

  שנת ל   שלישי ה הרבעון    לעומת   2024  לשנת שלישי  ה   ברבעון   המזומנים   בתזרימי   התנועות  .4.2
2023 

חודשים                   תשעה של    לתקופה  
 ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

 שינוי  2  0  2  3 2  0  2  4
 דולר   אלפי 

    

 5,670   ) 2,153(  3,517   שוטפת (לפעילות)    מפעילות   מזומנים   תזרימי 
 17,250   3,389   20,639   השקעה   מפעילות   מזומנים   תזרימי 
 ) 17,116(  ) 7,503(  ) 24,619(  מימון   לפעילות   מזומנים   תזרימי 
 5,804   ) 6,267(  ) 463(  מזומנים   ושווי   במזומנים ירידה  

    

של שלושה חודשים                 לתקופה  
 ספטמבר ב   30  ביום   שהסתיימה 

 שינוי  2  0  2  3 2  0  2  4
 דולר   אלפי 

    

 1,787   ) 596(  1,191 שוטפת (לפעילות)    מפעילות   מזומנים   תזרימי 
 3,194   ) 1,800(  1,394 השקעה  (לפעילות)   מפעילות   מזומנים   תזרימי 
 ) 742(  ) 208(  ) 950(  מימון   לפעילות   מזומנים   תזרימי 

 4,239 ) 2,604(  1,635 מזומנים   ושווי   במזומנים (ירידה)    עלייה 
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 שוטפת   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.2.1

הרבעון    2024לשנת    השלישי ברבעון    זה   בסעיף   הגידול  מקיטון    בעיקר   נובע אשתקד    המקביל לעומת 
בתקבולי דמי החכירה לעומת התקופה    קיטון   בניכוי והוצאות הריבית    וכלליות   הנהלה ,  הפעלה   בהוצאות 

 . המקבילה אשתקד 

 השקעה   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.2.2

לזמן קצר בסך של     פקדונות   מימוש כללו    2024לשנת    השלישי פעילות השקעה ברבעון  מ   שנבעו   המזומנים 
 . מיליון דולר   0.4בסך של    TUS- מ הלוואה    והחזר מיליון דולר    0.9

של    מהחזר   נבעו   2023לשנת    השלישי   ברבעון פעילות השקעה  ל   המזומנים  מתוך    1.3בסך  דולר  מיליון 
ל ו שבוטל    330-200איירבוס  ה מקדמה בקשר עם הסכם למכירת מטוס   - כ בסך של    TUS  - מתן הלוואה 

 . דולר   מיליון   0.5

 מימון   פעילות   -   מזומנים   תזרימי  .4.2.3

פירעון הלוואות בנקאיות בסך של    כללו   2024  לשנת   השלישי   ברבעון   מימון   לפעילות   ששימשו   המזומנים 
 . מיליון דולר   0.2- נטו של הפקדות חוכרי מטוסים בסך כ   תקבול   בניכוי ,  דולר מיליון    1.1- כ 

בסך של    בנקאיות פירעון הלוואות    כללו   2023  לשנת   השלישי   ברבעון   מימון   לפעילות   ששימשו   המזומנים 
 . מיליון דולר   1- חוכרי מטוסים בסך כ   הפקדות ו   פקדונות נטו של    תקבול בניכוי    דולר מיליון    1.2- כ 

 , ופקדונות שוטפים מזומנים   יתרות ,  אשראי  .4.3

 חוזר   הון  .4.4

כ   חוזר   בהון   גירעון   לחברה ,  מאוחדים   דוחות   לפי ,  2024  בספטמבר   30  ליום  דולר   1.9- בסך של  ,  מיליון 
 .  2023  בדצמבר   31  ליום   מאוחדים   דוחות   לפי   דולר מיליון    3.1- בסך של כ   חוזר   בהון   לגירעון   בהשוואה 

זה   לקיטון  הנוגע  ב ב בכל  הגירעון  מאוחדים    לפי   החוזר   הון היקף    2024  בספטמבר   30  ליום   נכון דוחות 
בחלויות השוטפות בגין אגרות    קיטון , יצוין כי נרשם  2023  בדצמבר   31  ליום   החוזר   הון גירעון ב ה לעומת  

ב'    של חוב   (סדרה  ג')    אשר החברה  וסדרה  דולר,    20.6- כ   של   בסך נפרעה במלואה  ביתרת    גידול מיליון 
כ  של  בסך  חובה  ויתרות  הנובע    2.2- החייבים  דולר  הדוחות  מיליון  תאריך  לאחר  שהתקבלה  מהתמורה 

  1.2.3.2  בסעיף (כאמור    שניתנה לה   Call- מימוש חלקי של אופציית ה   בגין   TUS- ב   המשקיעה הכספיים מ 
  TUS- ל   שניתנו   הלוואות   בגין   השוטפות   מהחלויות   הנובע   דולר   מיליון   1.1- כ   של   בסך   נכס נרשם    כן ו   לעיל) 

- בנקאיים בסך כ   דונות ופק ביתרות המזומנים    קיטון   , כאשר מול אלו רשמה החברה הדוח   תקופת   במהלך 
דולר   22.7 ,  ) לעיל   1.2.3.1  בסעיף   כאמור (   TUS  חברת ב   משקיעה ל   שניתנה   אופציה ה   רשמה ו   מיליון 

 . דולר   מיליון   0.2- כ   של   בסך   שוטפת   כהתחייבות 

הון החוזר יצויין כי הוא כולל מצד אחד את החלויות השוטפות של הלוואות ואגרות חוב, אך מאידך  ל   ביחס 
החודשים לאחר תאריך הדוח. בהתאם, פעילות    12אינו כולל את התקבולים אשר צפויים להתקבל במהלך  

,  הדוח   למועד החברה מאופיינת בדרך כלל בגירעון בהון החוזר, ולפיכך הוא אינהרנטי לפעילות הקבוצה.  
במהלך   להתקבל  לאחר    12צפוי  קיימים  זה   מועד החודשים  חכירה  הסכמי  פי  על    ולמועד   הדוח   למועד , 

כ   פרסומו  ליום    10.2- סך של  כ 2023בדצמבר    31מיליון דולר, כאשר    10.1- , היה צפוי להתקבל סך של 
חלויות  דולר מיליון   תשלום  למימון  השאר  בין  מיועדים  השוטף,  ברכוש  כלולים  שאינם  אלו,  תקבולים   .

 בדצמבר   31  ליום  ספטמבר ב   30  ליום  
4  2  0  2 3  2  0  2 3  2  0  2 

 דולר   אלפי 
    

 3,552   2,044   3,089   מזומנים   ושווי   מזומנים 
 22,225   -    -    שוטפים   בנקאיים   פקדונות 
 10,000   12,000   10,000   שוטפים   לא   בנקאיים   פקדונות 
 260   -    260   בשימוש   מוגבלים   בנקאיים   פקדונות 

   13,349   14,044   36,037 
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ליום   כ   2024  בספטמבר   30שוטפות  של  (וליום    6.3- בסך  דולר  מיליון    27- כ   2023בדצמבר    31מיליון 
 . דולר) של הלוואות ואגרות חוב 

  31  ליום (   דולר   מיליון   10  בסך   בבנקים   הפקדונות   יתרת   את   כולל   אינו   החוזר   ההון   תחשיב ,  לכך   בנוסף 
  -   שוטפים   הלא   הנכסים   תחת   הכספי   המצב   על   בדוח   מסווגת   אשר )  דולר   מיליון   10  בסך   2023  בדצמבר 

  אגרות   מחזיקי   כלפי   החברה   מחויבות   את   משקפת   אשר   בנקאיים   ופקדונות   מזומנים   יתרת   הינה   זו   יתרה 
 . זה   בסך   מזומנים   יתרת   בקופתה   לשמור   החוב 

  בשים   לרבות , בחן דירקטוריון החברה את הנזילות בקבוצה,  לעיל   כמתואר   החוזר הון  ב   גירעון קיום    לאור 
גם לאור מרכיבים    כמו ,  לעיל   כמתואר   לקיומו   ההסבר   ולאור ,  ותוכניותיה   הקבוצה   של   המזומנים   לצרכי   לב 

לפירעון התחייבויות שוטפות כאמור   ואשר אמורים לשמש  נכללים תחת סעיף הנכסים השוטפים  שאינם 
 על בעית נזילות בקבוצה.   להצביע לדעת דירקטוריון החברה אין בגירעון בהון החוזר כדי  ,  לעיל 

  בין   חכירה   הסכמי   על   מבוססים יצוין כי הנתונים בדבר התקבולים הצפויים מדמי חכירה למועד הדוח  
מדובר  החוכרים   לבין   החברה  בהתאם,  עתיד    במידע .  פני  לאור    כהגדרתו צופה  ערך.  ניירות  בחוק 

ודאות, כי המידע   וזאת בין היתר, בשל התרחשותם    ו הנ"ל אכן יתממש   וההנחות האמור, אין  בפועל 
על  אלה  הסכמים  הפרת  לסיום,  הגיעם  לפני  קיימים  חכירה  הסכמי  ביטול  כדוגמת  אירועים  ידי  - של 

על  החכירה  בדמי  שינויים  או  חלופיים  - חוכרים  חכירה  (או התקשרות בהסכמי  אלו  חכירה  הסכמי  פי 
קיימים  הסכמים  ביטול  של  במקרה  יותר  נמוכים  חכירה  מאפשרות    ), בדמי  לגרוע  מבלי  וזאת 

גורמי הסיכון המפורטים בסעיף   יתר  (תיאור עסקי התאגיד) לדוח    4התקיימותם של  בחלק א' לדוח 
לפיכך המידע האמור הינו מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך,    . 2023התקופתי לשנת  

 אשר עשוי שלא להתממש בחלקו או במלואו בהתקיימם של אחד או יותר מהאירועים המתוארים לעיל. 

 ניהולם   ודרכי   שוק   לסיכוני   חשיפה  . א 

 השוק   סיכוני   תיאור  .5

 . 2023  לשנת   הדירקטוריון   לדוח   6  סעיף   ראו   החברה   חשופה   אליהם   השוק   סיכוני   תיאור   לפירוט 

 המדיניות   ומימוש   הפיקוח   אמצעי לניהולם,    האחראי סיכוני שוק,    בניהול   החברה   מדיניות  .6

ואופן מימוש המדיניות    עליה   הפיקוח   אמצעי ,  לניהולם   האחראי ,  שוק   סיכוני   בניהול   החברה   מדיניות   לפירוט 
 . 2023לדוח הדירקטוריון לשנת    7ראו סעיף  

 דולר / שקל   חליפין   שער   גידור   מדיניות  .6.1

 . 2023  לשנת   הדירקטוריון   לדוח   7.1  סעיף   ראו דולר  / שקל   חליפין   שער   הגידור   מדיניות   לפירוט 

בדבר עסקאות הגידור וההגנה שבוצעו לצורך הקטנת החשיפה לשינויים בשער החליפין של השקל   לפירוט 
. למועד הדוח ולמועד פרסום הדוח, החברה לא חרגה ממסגרת  הכספיים   לדוחות ד  8  ביאור מול הדולר, ראו  

 מולו בוצעו העסקאות ובהתאם לא נדרשה להעמיד בטחונות.   אשר ביצוע עסקאות בנגזרים מול הבנק  

 או מגודר.   בדולרים   הינו   הקבוצה   של   נטו   האשראי   תיק   כלל ,  הדוח   פרסום   ולמועד   הדוח   למועד 

 ריבית   גידור   מדיניות  .6.2

 . 2023  לשנת   הדירקטוריון   לדוח   7.2  סעיף   ראו   הריבית   גידור   מדיניות   לפירוט 

   . הינו בריבית קבועה   הקבוצה מתיק האשראי של    100%,  הדוח   פרסום   ולמועד   הדוח   למועד 
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 רגישות   ניתוח   בדבר   דיווח  .7

 2024  ספטמבר ב   30  ליום   הדולר   בשער   לשינויים   רגישות  .7.1

 סעיף 

(הפסד)    רווח 
 מהשינויים 

 הוגן   שווי 

(הפסד)    רווח 
 מהשינויים 

         עליה 
 10%- ב 

        עליה 
 5%- ב 

       ירידה 
 5%- ב 

       ירידה 
 10%- ב 

 דולר   אלפי  
      

 151   72   1,360   ) 65(  ) 124(  בנקאיים שוטפים   ופקדונות   מזומנים 
 1   -    5     -      -    חובה   ויתרות   חייבים 
 ) 9(  ) 4(  ) 86(  4   8   זכות   ויתרות   זכאים 
 ) 1,242(  ) 588(  ) 11,179(  532   1,016   ') ג (סדרה    חוב   אגרות 

 ) 1,099(  ) 520(  ) 9,900(  471   900   הגנה   למטרות   שלא   מכשירים   הכל   סך 
      

  מוכרות   שלא   PUT- ו   CALL  אופציות 
 479   279   ) 48(  ) 357(  ) 728(  שבונאית ח 

 ) 620(  ) 241(  ) 9,948(  114   172   הכל   סך 

 בריבית   לשינויים   רגישות  .7.2

 . קבועה   בריבית   הינו   האשראי   מתיק   100%  הדוח   פרסום   ולמועד   הדוח   למועד לעיל,    4.2בסעיף    כאמור 
 

 תאגידי   ממשל   של   שונים   בהיבטים   גילוי   הוראות  . ב 

 התעופה התפתחויות בשווקים של ענף    -   הכלכלית   בסביבה   שינויים   בדבר   דיווח  .8

הסביבה    כאמור  ה   העסקית לעיל,  פועלת  כאשר    הינה   קבוצה במסגרתה  הבינלאומי,  התעופה  שוק 
ה  והחכרתו,    בעיקרה משתייכת    קבוצה פעילות  ציוד תעופתי  על  בעלות  של    1  בסעיף   וכאמור לתחום 

ספטמבר   מחודש  החל  ג   2021לעיל  החברה  הקפריסאית  ב   ם מחזיקה  התעופה  כאשר  TUSחברת   ,
  החזקותיה  שיעור  ירד , TUS- ל  חדש   משקיע   להכנסת  עסקה   השלמת  ועם ,  2024 מרץ החל מסוף חודש  

של    החזקותיה ירד שיעור    2024חודש נובמבר  תחילת  ב החל    כאשר   33.33%- ל     TUS- ב   החברה   של 
 . 12.5%- ל   TUS- החברה ב 

הנוגע להיקפי פעילות התעופה בעולם, במהלך תקופת הדוח המשיכה המגמה של חזרה להיקפי    בכל 
כי    יצוין זה    בהקשר יבשתיים.  - הפעילות שהיו נהוגים קודם למשבר נגיף הקורונה, לרבות בקווים הבין 

התעופה בעולם, עדכן כי בחודש  מפרסם כל העת הערכות ונתונים שונים ביחס לפעילות    אשר ,  1"א יאט 
הגיע לרמה מעט  העולמי  (מספר הנוסעים בתשלום כפול המרחק המוטס)    RPK- ה למשל    2024מרץ  

  גידול   של   והמגמה ,  2(קודם לפרוץ המגיפה)   2019גבוהה יותר מזו שנרשמה בתקופה המקבילה בשנת  
  2024, כאשר בחודש ספטמבר  2024לשנת  ברבעונים השני והשליש נמשכה גם  העולמי   RPK- ב   עקבי 

ה  נרשם  כל הזמנים   RPK  - למשל  לביקוש למטוסים,  3העולמי של חודש ספטמבר לשיא  הנוגע  בכל   .
גם המשכה    הדוח   בתקופת   ה בדומה להמשכה של מגמת ההתאוששות בפעילות התעופה בעולם, ניכר 

למטוסי  בביקוש  העלייה    להמשך   הביא   אשר   דבר ,  ההיצע   בצד   הקושי   המשך   לצד ,  ם של המגמה של 

 

   הארגון הבינלאומי לתובלה אוירית.  1
passenger-reports/air-repository/publications/economic-https://www.iata.org/en/iata- ראו בכתובת:   2

2024-march-analysis-market / .        
passenger-reports/air-repository/publications/economic-https://www.iata.org/en/iata- ראו בכתובת:   3

2024-june-analysis-market /  ;-repository/publications/economic-https://www.iata.org/en/iata
2024-may-analysis-market-passenger-reports/air /  ;-https://www.iata.org/en/iata
2024-april-analysis-market-passenger-reports/air-repository/publications/economic / / ;

-analysis-market-passenger-reports/air-repository/publications/economic-https://www.iata.org/en/iata
2024-september/  .        

https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-march-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-march-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-june-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-june-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-may-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-may-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-april-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-april-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-september-2024/
https://www.iata.org/en/iata-repository/publications/economic-reports/air-passenger-market-analysis-september-2024/
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לעיל,    בצד .  4מטוסים   ובשווי   חכירה   בדמי   עלייה   של   המגמה    החיובית   והמגמה   הענף   בפני האמור 
עמם אי    מביאים   אשר   מהותית   השפעה   בעלי   גורמים   מספר   עומדים   באשר להיקפי הפעילות   הקיימת 

גם    יותר   חלשה   גלובלית   כלכלית   מאקרו   סביבה שבהם    והבולטים וודאות,   כמו  ממיתון,  והחששות 
אוקראינה  - מתמשכת (דוגמת מלחמת רוסיה   גיאופוליטית   וודאות   ואי שיעורי אינפלציה וריבית גבוהים,  

הדלק    במזרח והמצב   מחירי  הדברים  מטבע  בפעילות,    הסילוני התיכון).  חשוב  מרכיב  להוות  ימשיכו 
מיתון.   או  לצמיחה  מהציפיות  וכן  התיכון  במזרח  ובפרט  הגיאופוליטי  מהמצב  מושפעים    בין ואלו 

הייצור   בשרשרת  בעיות  של  הגלובלית  ההשפעה  את  למנות  ניתן  ההשפעה  בעלי  הנוספים  הגורמים 
בוהים  והאספקה; עלייה בעלויות הרגולציה; העובדה כי למועד זה לחברות התעופה עדיין היקפי חוב ג 

נגישותם לכסף ומימון נפגעה לאור השינויים בסביבת הריבית בעולם  לעומת סביבת הריבית    (כאשר 
רבות  שנים  נהוגה  שהייתה  על הנמוכה  המאיים  דבר  האקלים,  לשינויי  הקשור  כל  את  וכן  הצמיחה    ) 

 . 5בעולם 

בכל הנוגע לפעילות בנתב"ג, אשר הושפעה כתוצאה ממלחמת "חרבות ברזל" ובהתאם גם השפיעה  
של   פעילותה  בוודאי  TUSעל  בנתב"ג,  הפעילות  בהיקפי  התאוששות  של  מגמה  שניכרת  אף  על   ,

בהשוואה לחודשי המלחמה הראשונים ובפרט בכל הנוגע לתיירות היוצאת, קשה לקבוע האם מגמה  
של   הימשכותה  בסוגיית  תלוי  הדבר  הדברים  מטבע  כאשר  והיקפים,  אופן  באיזה  ו/או  תימשך  זו 

זירות הלחי  וכתלות במספר  ועצימות הלחימה בכל אחת מהן. בהתאם לפרסומי רשות  המלחמה,  מה 
התעופה  לשנת  6שדות  הראשונים  החודשים  תשעת  בסיכום  הנוסעים    2024,  תנועת  הסתכמה 

לכ  נתב"ג  אל/מ  לכ   10.85- הבינלאומית  בהשוואה  וזאת  נוסעים,  בתקופה    19- מיליון  נוסעים  מיליון 
כ  של  (ירידה  אשתקד  יולי 43%- המקבילה  בחודשים  הנוסעים    2024ספטמבר  - ).  תנועת  הסתכמה 

לכ  נתב"ג  אל/מ  לכ   4.85- הבינלאומית  בהשוואה  וזאת  נוסעים  ברבעון    7.68- מיליון  נוסעים  מיליון 
של   ירידה  המשקף  (דבר  אשתקד  ההשוואה    37%- כ המקביל  תקופות  בין  בנתב"ג  הנוסעים  בתנועת 

בכל הנוגע לחלקן של החברות הזרות בפעילות בנתב"ג ובהשוואה לחלק החברות הישראליות    . כאמור) 
בפעילות, גם בחודשים האחרונים ניכרה המגמה של היקף פעילות גדול יותר של החברות הישראליות,  

, ובוודאי ביחס לחלקן  2023הן במונחים אבסולוטיים ביחס להיקף פעילותן בחודשים המקבילים בשנת 
יולי  בשו  ק לאור הירידה בהיקפי הפעילות בנתב"ג בהשוואה לחודשים המקבילים. כך למשל, בחודש 

הישראל   2024 החברות  כ הטיסו  נתח    53%- יות  (לעומת  זה  בחודש  בנתב"ג  שעברו  הנוסעים  מכלל 
כ  של  יולי    32%- שוק  בכ   2023בחודש  הגבוה  נוסעים  בהיקף  מדובר  מספר    15%- וכאשר  לעומת 

ביולי   שהטיסו  אוגוסט  2023הנוסעים  בחודש  כ   2024);  הישראליות  החברות  מכלל    65%- הטיסו 
וכאשר מדובר    2023בחודש אוגוסט  32%- וק של כ הנוסעים שעברו בנתב"ג בחודש זה (לעומת נתח ש 

בכ  הגבוה  נוסעים  באוגוסט    14%- בהיקף  הנוסעים שהטיסו  ובחודש ספטמבר  2023לעומת מספר   ;(
כ   2024 הישראליות  החברות  נתח    65%- הטיסו  (לעומת  זה  בחודש  בנתב"ג  שעברו  הנוסעים  מכלל 

לעומת מספר    39%- ים הגבוה בכ וכאשר מדובר בהיקף נוסע   2023בחודש ספטמבר    30%- שוק של כ 
 .   ) 2023הנוסעים שהטיסו בספטמבר  

 הגילוי   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפנימית   הבקרה   אפקטיביות   בדבר   דוח  .9

 . הרבעוני   לדוח '  ג   חלק   ראו ,  לעיל   הדוח   לעניין 
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 החברה   של   מהותיות   אשראי   ומסגרות   הלוואות  .10

 2024  ספטמבר ב   30ליום    הלוואות   בדבר   פרטים  .10.1

  ופרטי   המלווה   מאפייני 
 הלוואות 

  ההלוואות   נשוא 
 להן   והביטחונות 

  יתרה   סך 
  בלתי 

 מסולקת 
  באלפי ( 

 ) דולר 

  יתרת 
  עלות 

 המטוסים 
(באלפי  

 ) דולר 

  סוג 
  הריבית 

 )1 ( 
  תדירות 
 פירעון 

  מועד 
  פירעון 
 סופי 

  יתרת 
 " בלון " 

(באלפי  
 ) דולר 

 מבנק זר   הלוואות 
 Non-Recourse  )2 ( 

 
2 x A220-100  40,665 65,773    2035 חודשי  קבועה    - 

 מבנק זר   הלוואה 
 Non-Recourse 

 

 
A330-200  

 
 6,000 2028 חודשי  קבועה  31,559 13,932

 . לשנה 6.38%- כ הינו 2024 בספטמבר 30 ליום אלו בהלוואות המשוקלל הריבית שיעור  )1(
לאותו חוכר,   ן שתי הלוואות אשר ניטלו לרכישת שני מטוסים דומים המוחכריםנבשורה זו הי  המוצגותההלוואות    ) 2(

 . בין הבטוחות השונות המשועבדות להבטחת הלוואות אלו Cross Collateralוקיים מנגנון 

 פיננסיות   מידה   אמות  .10.2

   ים בנק   כלפי   פיננסיות   מידה   אמות  .10.2.1

  מידה   באמות   לעמידה   מחויבות   כוללות   לא   אלו ,  זרים   מבנקים   שהינן ,  הקיימות   להלוואות   הנוגע   בכל 
כלפי    והתניות   ההסכמות   בכל   עומדת   החברה   פרסומו   ולמועד   הדוח   למועד   נכון   כאשר ,  פיננסיות  אחרות 

 . מיידי הבנקים הזרים ולא התקיימו תנאים המקימים עילה להעמדת ההלוואות לפירעון  

 ג')   סדרה (   החוב   אגרות   מחזיקי   כלפי   פיננסיות   מידה   אמות  .10.2.2

  החוב   אגרות   מחזיקי   כלפי   הפיננסיות   המידה   אמות   בכל   החברה   עומדת   פרסומו   ולמועד   הדוח   למועד   נכון 
לפירעון מיידי. לפרטים נוספים ראו    החוב   רות , ולא התקיימו תנאים המקימים עילה להעמדת אג (סדרה ג') 

 . הכספיים   לדוחות ה  8  ביאור 

 פירעון   מועדי   לפי   ההתחייבויות   מצבת   בדבר   דוח  .11

  של   ההפצה   באתר   זה   רבעוני "ח  דו   לפרסום   סמוך   פורסם ,  הקבוצה   של   ההתחייבויות   מצבת   בדבר "ח  דו 
 "ה. המאי   ומערכת "א  המגנ 

   הכספי   המצב   על   הדוח   תאריך   לאחר   נוספים   עיקריים   אירועים  .12

   הדולר - שקל   החליפין   בשער   שחלו   שינויים  .12.1

הסמוך לאישור הדוח. עיקר    במועד   3.733- לכ הדוח,    למועד   3.71- מכ   עליה   חלה דולר  / שקל   חליפין   בשער 
נקובות   אשר  ג'  סדרה  חוב  אגרות  בגין  הינה  שקל/דולר  חליפין  בשער  שחלים  לשינויים  החברה  חשיפת 

ביצעה   החשיפה,  הקטנת  לצורך  מסוג   החברה בש''ח.  מטבע  גידור  בגובה    עסקאות  דולר/שקל  אופציה 
  התחייבות   הינה עד הדוח  ההתחייבות הכוללת של אג"ח (סדרה ג'). שווין ההוגן של עסקאות הגידור למו 

 . דולר   אלפי   45- כ   בסך   התחייבות   הינה ההוגן במועד הסמוך לאישור הדוח    שווין אלפי דולר ו   48- בסך כ 

על התוצאות העסקיות    השפעת  חליפין שקל/דולר    לשערי   בהתאם   תקבע   הבא   הרבעון   של השינוי בשער 
   . בכללותו   הרבעון   במהלך   בפועל   שיהיו   החליפין 
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 שווי   הערכות   בדבר   גילוי  . ג 

 2024  במרץ   31  ליום   שווי   הערכות  .13

 החברה   מטוסי 

הסכם    לאור   . הקבוצה   של   המטוסים   בציי   ערך   לירידת   סימנים   נמצאו   לא ,  2024  במרץ   31  ליום  הארכת 
האיירבוס   מטוס  של  ל   330-300החכירה  מוחכר  בבעלות    Sunclass Airlines- אשר  בלבד  המטוס  (גוף 

  ביצעה לדוחות הכספיים),    ב 4  ביאור החברה ואילו המנועים בבעלות השותף בעסקה) בשנה נוספת (ראו  
  לצורך   כאשר ,  זה   למטוס   ביחס   המעודכן   השימוש   שווי   של )  חיצוני   שווי   מעריך (באמצעות    בחינה   החברה 
וקסלמן    השווי   בחינת  (קסלמן  החיצוני  השווי  מעריך  בשיעורי  PricewaterhouseCoopersהשתמש   (

בשיעורי ניכיון, לפני מס,  ו ,  9.03%  של   בשיעור ניכיון, לפני מס, עבור היוון תזרימי המזומנים מדמי חכירה,  
של   בשיעור  השימוש  תקופת  לתום  המטוס  של  השייר  ערך  היוון  השווי,  7.68%עבור  להערכת  בהתאם   .

 . אלפי דולר   6,772לסך של    , 2024  במרץ   31  ליום ,  נאמד הסכום בר השבה המעודכן 

בהתאם למדיניות החשבונאית של החברה, כאשר הפסד מירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטל,  
השבה מעודכן,  - מזומנים) מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר - הערך בספרים של הנכס (או של היחידה מניבה 

מניבה  היחידה  של  (או  הנכס  של  בספרים  יותר מערכו  לא  הוכר - אך  לא  אילו  קיים  בגינו    מזומנים) שהיה 
בתקופות קודמות הפסד מירידת ערך. ביטול הפרשות לירידות הערך נזקף לסעיף הכנסות אחרות. בהתאם  

ליום   בדוחות    , האמור   330-300ביחס למטוס האיירבוס    2024במרץ    31להערכת השווי  ביטלה החברה 
קודמות בגין    חלק מתוך ירידות הערך אשר נרשמו במסגרת הערכות שווי   2024במרץ    31הכספיים ליום  

 כדלקמן:    זה מטוס  

 
 . 2024  במרץ   31  ליום   ערך   לירידת   הפרשה   ביטול   לפני (*) 

הנדסה    - (האושנר מלול    חיצוני   שווי   מעריך "י  ע   שבוצעה   2024 במרץ   31"ן להשקעה ליום  לנדל שווי   הערכת 
 ושמאות מקרקעין בע"מ) 

שנערכה על ידי מעריך השווי, אומדן שווי הוגן של זכויות    עדכנית לשומה    בהתאם ,  2024  במרץ   31  ליום 
אלפי דולר) לפני ניכוי היטל השבחה המוערך    5,325- אלפי ש"ח (כ   19,600החברה במגרש הינו בסך של  

אלפי דולר) אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד    1,046- אלפי ש"ח (כ   3,850בסך של  
  כאמור   השווי   מעריך   ידי   על   שנקבע   האומדן אלפי דולר).    4,279- פי ש"ח (כ אל   15,750הקובע לשומה של  

  זכאות   על ,  הרלוונטיים   למתחמים לחלוקה    ובהתאם   והופקדו   שאושרו   ת ו העדכני   ת ו וכני , בהתאם לת מבוסס 
 .  רפרצלציה   במסגרת   מכוח הקרקע שבבעלות החברה '  אקוו   דיור   יחידות   9.46- ל 

אל מול השומה    החברה   זכויות משקפת גידול בשווי ההוגן של    2024במרץ    31ליום    השווי   הערכת כי    יצוין 
כתוצאה מהפקדת    בעיקר   וזאת ),  דולר   מיליון   0.3- ''ח (כ ש מיליון    1.1- , בסך של כ 2023בדצמבר    31ליום  

לשיטת    אשר בהם לחברה זכאות ליח"ד  )  שלושה (מתוך  מתחמים    שני , עבור  הדוח   תקופת   במהלך ,  תוכניות 
, כאשר מעריך השווי עדכן  התכנון   זמן   משך   וקידום   האישור   בהליכי   חשוב   שלב   מהווה מעריך השווי הנ"ל  

- , ל עדכניות   והקצאה   איזון   טבלאות בתחשיביו את זכאות החברה ליחידות דיור במתחמים אלו, בהתאם ל 
ל   6.64 זכאות  (חלף  דיור  קודם להפקדת התוכניות),    5.8- יחידות  הנ"ל  שני המתחמים  בגין  דיור  יחידות 

 . דבר שהוביל להגדלת אומדן השווי ההוגן 

 אשר בידי החברה (בכפוף לאופציה לרכישה שניתנה לצד שלישי)    TUS  למניות שווי    הערכת 

(באמצעות    בחינה ביצעה    החברה    2024  במרץ   31  ליום   כספיים ה   בדוחות ),  חיצוני   שווי   מעריך לראשונה 
  מניות , של יתרת  2024במרץ    31ההוגן, נכון ליום    השווי   של )  TUS- ב   ההשקעה   מדידת   אופן   שינוי (לאור  

TUS   ה   אופציית   של   ההוגן   השווי , הכוללת גם הערכה של    אשר בבעלות החברה -Call   שניתנה למשקיעה  
ב  החברה  מניות  יתרת  את  להלן,    TUS- לרכוש  כמפורט  משמשת,  .  ) המניות   יתרת   שווי   הערכת ב (ואשר 

 סוג המטוס חברה 
מספר 

 המטוסים 

בספרים   שווי
  בחינת לפני

 ירידת ערך 
- סכום בר
 השבה 

  גובה
  הפרשה
 לירידת

  ליום ערך
 במרץ 31

2024  (*) 

 ביטול גובה
  הפרשה

  ערך לירידת
  31 ליום
 2024 במרץ

Sunclass 
Airlines A330-300 1 4,814 6,772  (788) 788 
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(   2024  במרץ   31  ליום  החיצוני  השווי  מעריך  ידי  (על  החברה  ))  PriceWaterhouseCoopers7העריכה 
מניות   יתרת  של  ההוגן  שוויין  ה   TUSאת  אופציית  של  ההוגן  השווי  בניכוי  החברה,  בבעלות    Call- אשר 

כ  (נטו) של  בסך  כ   1.2- שניתנה למשקיעה,  בסך של  הוערכו  (המניות  דולר  ואילו    1.8- מיליון  דולר  מיליון 
 מיליון דולר).    0.6- בסך כ   כהתחייבות   הוערכה שניתנה למשקיעה    Call- אופציית ה 

) נקבע  TUS- ), כאשר שווי נכס הבסיס (המניות ב B&Sפי מודל בלאק אנד שולס ( - השווי נערכה על   הערכת 
כנגד    מיליון דולר)   3(   ההשקעה   עסקת   השלמת   עם  TUS - ל   ה המשקיע   מה כהפרש בין סכום המזומן שהזרי 

, בניכוי שווי אופציית המשקיעה (בהתייחס לאופציה שניתנה למשקיעה גם  TUSממניות    33.33%קבלת  
לצורך הערכת השווי. לצורך אמידת    TUS), ובהתאם לכך נקבע שווי  Woolleyעל ידי החברה וגם על ידי  

  איטרטיבי באופן  חישוב  בוצע ), כאמור לעיל  TUS- ב  המניות  של  השווי  נגזר (ממנה  המשקיעה שווי אופציית  
לעיל.   האמור  בסיס  של    הפרמטרים   להלן על  ההוגן  השווי  הערכת  לצורך  המודל  ביישום  שימשו  אשר 

והחזקת   החברה  להחזקת  מתייחסים  להלן  (הפרמטרים  למשקיעה  שניתנה  יחדיו,    Woolleyהאופציה 
 : וכאמור לעיל השניים מחזיקים בחלקים שווים) 

 הערות /הנחות אחוז /סכום רכיב 
  3,685 )דולר(אלפי  בסיס נכס שווי

 6,000 )דולר(אלפי  מימוש מחיר
 המימוש מחיר הונח, לעתיד ביחס הוודאות אי לאור

 בעסקה  שנקבע המינימאלי

 4.35% סיכון חסרת ריבית
"ב,  בארה סיכון חסרת ריבית נתוני על מבוסס זה שיעור

 האופציה  חיי משך לפי

 4 (בשנים)  תקופה
שנים והונח כי תמומש  4- הינה ל Call-ה אופציית

 פקיעתה לבסמוך 
 השוואה  חברות מבוססת תנודתיות 53.17% (שנתית) תנודתיות

 0.00% דיבידנד  תשואת
הונח לצורך העבודה כי לא  TUSהסטטוס של  לאור

 תבוצע חלוקה בשנים הקרובות 
  1,158 ) דולר (אלפי  אופציות הוגן  שווי

 2024  ביוני   30שווי ליום    הערכות  .14

 . הקבוצה נמצאו סימנים לירידת ערך בציי המטוסים של    לא ,  2024  ביוני   30  ליום 

מלול    השווי   ממעריך   החברה   קיבלה ,  2024  ביוני   30  ליום  בע"מ)    - (האושנר  מקרקעין  ושמאות  הנדסה 
שינוי   ללא  נשאר  ההוגן של המגרש  לשיטת מעריך השווי, השווי  לפיו,  ליום    מהותי נספח אשר    31ביחס 

 . חדשה   שווי   הערכת   בוצעה   לא   ובהתאם ,  (להערכת השווי למועד האמור ראו לעיל)   2024  במרץ 

  31לעומת הערכתה ליום    TUSשינוי בהערכת החברה לעניין שווי ההוגן של    היה   לא ,  2024  ביוני   30  ליום 
 . 2024במרץ  

 2024  בספטמבר   30שווי ליום    הערכות  .15

 החברה   מטוסי 

קיומם של  ,  2024  בספטמבר   30  ליום  לאור  בצי  כלל המטוסים  סכום בר ההשבה של  בחנה הקבוצה את 
 לאותו מועד, כדלקמן: המטוסים    4סימנים לאפשרות של ירידת ערך עבור  

  החיצוני   השווי   מעריך   השתמש ,  חכירה   תקופת   יתרת   קיימת   בהם   רלוונטיים   במקרים   השווי   חישוב   לצורך 
המזומנים  PricewaterhouseCoopers  וקסלמן   קסלמן (  תזרימי  היוון  עבור  מס,  לפני  ניכיון,  בשיעורי   (

בדבר מנגנון    לפרטים (   החכירה   תקופת   בתום התחזוקתי של המטוס    מצבו   בגין   והתחשבנות מדמי חכירה  
  בדצמבר   31  ליום   הכספיים ) לדוחות  3)ד( 2ג( 9או ביאור  ר   330-200ההתחשבנות בעסקת מטוס האיירבוס  

לתום    7.19%- 7.62%  של   בטווח )  2023 היוון ערך השייר של המטוסים  עבור  לפני מס,  ניכיון,  ובשיעורי 
 . 7.40%- 7.43%תקופת השימוש בטווח של  

 

 ומומחה ,  PriceWaterhouseCoopers  קסלמן  בקסלמןבראשותו של שלום סופר, רו"ח, שותף  הערכת השווי בוצעה על ידי צוות     7
 שניהם,  הצטיינותב  בכלכלה  שני  ותואר  בהצטיינות   וכלכלה  בחשבונאות  ראשון  תואר  בעל  הינו  סופר  מר.  שווי  והערכות  במימון

לחברה חובת שיפוי של   הצדדים  בין  להסדר  בהתאםהשווי החיצוני אין תלות בחברה כאשר    למעריךאביב.  -תל   מאוניברסיטת
       .הטרחה שכר גובה פעמים  שלושמעריך השווי החיצוני, וחובת השיפוי האמורה תחול אך ורק בנוגע לסכומים שמעל 
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 : 2024  בספטמבר   30  ליום   השווי   הערכות   תוצאות   ריכוז   להלן 

 חברה 
 סוג

 המטוסים 
 מספר

 המטוסים 
- בר סכום

 השבה 

  בספרים שווי
  בחינת לפני

 הפרש  ערך  ירידת

  בספרים שווי
  בחינת לאחר

 ערך  ירידת
Delta A220-100 2 67,590 65,460 2,130 65,773 
Iberia A330-200 1 31,559 30,028 1,531 31,559 

Sunclass Airlines A330-300 1 6,412 5,375 0371,  5,375 
"כ סה   4 105,561 100,863 698,4  102,707 

 

למדיניות החשבונאית של החברה, כאשר הפסד מירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטל,    בהתאם 
השבה מעודכן,  - סכום בר   לאומדן מזומנים) מוגדל בחזרה  - הערך בספרים של הנכס (או של היחידה מניבה 

מניבה  היחידה  של  (או  הנכס  של  בספרים  יותר מערכו  לא  בגינו  - אך  הוכר  לא  אילו  קיים  מזומנים) שהיה 
בתקופות קודמות הפסד מירידת ערך. ביטול הפרשות לירידות הערך נזקף לסעיף הכנסות אחרות. בהתאם  

ליום    ות להערכ  ליום    2024בספטמבר    30השווי  הכספיים  בדוחות  החברה    2024בספטמבר    30ביטלה 
הערך   ירידות  מתוך  הספרדית    330-200איירבוס    מטוס   בגין חלק  התעופה  לחברת  מוחכר    Iberiaאשר 

בגין שני מטוסי האיירבוס    הערך   ירידות יתרת    ואת   זה   מטוס   בגין   קודמות   שווי   הערכות   במסגרת   ונרשמו 
 : כדלקמן ,  אילו   מטוסים במסגרת הערכות שווי קודמות בגין    ונרשמו   Deltaאשר מוחכרים לחברת    100-220

 . 2024  בספטמבר   30  ליום   ערך   לירידת   הפרשה   ביטול   לפני (*)  

וניתוחי רגישות ראו   לפרטים נוספים בדבר מודל הערכת השווי, ההנחות העומדות בבסיס הערכת השווי 
 הערכת השווי המצורפת כנספח לדוח דירקטוריון זה. 

  - (האושנר מלול    חיצוני   שווי   מעריך "י  ע   שבוצעה   2024  בספטמבר   30"ן להשקעה ליום  לנדל שווי    הערכת 
 הנדסה ושמאות מקרקעין בע"מ) 

זכויות  2024בספטמבר    30  ליום  של  הוגן  שווי  אומדן  השווי,  מעריך  ידי  על  שנערכה  לשומה  בהתאם   ,
אלפי דולר) לפני ניכוי היטל השבחה המוערך    5,391- אלפי ש"ח (כ   20,000החברה במגרש הינו בסך של  

מועד  אלפי דולר) אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו ל   1,073- אלפי ש"ח (כ   3,980בסך של  
  כאמור   השווי   מעריך   ידי   על   שנקבע   האומדן אלפי דולר).    4,318- אלפי ש"ח (כ   16,020הקובע לשומה של  

  זכאות   על ,  הרלוונטיים   למתחמים לחלוקה    ובהתאם   והופקדו   שאושרו   העדכניות   וכניות , בהתאם לת מבוסס 
 .  רפרצלציה ' מכוח הקרקע שבבעלות החברה במסגרת  אקוו   דיור   יחידות   9.46- ל 

יחידות דיור, לגביו הגיש הגורם אשר    2.82- בו לחברה זכאות ל  (השלישי)   הנוסף   למתחם כן יעודכן, ביחס  
כ  במכרז  ישראל  מקרקעי  מרשות  רכש    72%- רכש  מכן  לאחר  החברה  ידיעת  (ולמיטב  במתחם  מהזכויות 

שהתקיימו   לדיונים  בהמשך  כי  זה,  במתחם  השיתוף  לפירוק  תביעה  נוספים),  ממחזיקים  נוספות  זכויות 
אפריל   בחודש  המשפט,  של    2024בבית  בדרך  הנ"ל  במקרקעין  השיתוף  פירוק  על  המשפט  בית  הורה 

  ידי   על   מונה   2024  יוני   בחודש ,  לכך   בהמשך מכירה לכל המרבה במחיר וחלוקת הפדיון בין בעלי הזכויות.  
והאחרון החל בתהליך המימוש כאמור כאשר    כאמור   המכירה   מימוש   תהליך   לצורך   נכסים   כונס   המשפט   בית 

 . למיטב ידיעת החברה מצוי התהליך בשלב ההזמנה להציע הצעות לרכישת המתחם 

לדוחות הכספיים.   5למועד הדוח ראו ביאור    TUS- ב   ההחזקה   יתרת   בדבר   נוספים   פרטים ל 

 חברה 
 סוג

 המטוסים 
 מספר

 המטוסים 
 לפני בספרים שווי

 ערך ירידת בחינת
- בר סכום

 השבה 

  הפרשה גובה
  ערך לירידת
  30 ליום

 בספטמבר
2024  (*) 

 ביטול גובה
  הפרשה

  ערך לירידת
  30 ליום

 בספטמבר
2024 

Delta A220-100 2 65,460 67,590 (314) 314 

Iberia A330-200 1 30,028 31,559 (30,004)  1,531  

"כ סה   3 95,488 99,149 (30,318)  1,845  
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 מידע על אגרות החוב של החברה   - ייעודי למחזיקי אגרות החוב    גילוי  . ד 
   ₪   באלפי ,  ) 2),( 1( החברה   שהנפיקה   החוב   אגרות   נתוני   ריכוז  .16

 : הערות 
 החברה עומדת בכל תנאי האג"ח. כמו כן החברה עמדה בכל תנאי ההתחייבות לפי שטרי הנאמנות.  .1
 . מהותית   סדרה   ה של החברה הינ (סדרה ג')  אגרות החוב   .2
 .  2028  באפריל   10  ביום   יפרע   אשר   המקורית   מהקרן   28%  של   בשיעור   האחרון   הקרן   תשלום   למעט   שווים תשלומים חצי שנתיים   .3
 תשלומים חצי שנתיים.   .4
אמות   .5 לפירוט  אחר.  אופן  בכל  או  כלשהן  בבטוחות  מובטחות  אינן  החוב  הריבית  ו פיננסיות  ה מידה  ה אגרות  בשיעור  לגידול  תביא  התרחשותם  אשר  אירועים  לתיאור 

ביא  ראו  אחרות  נוספות  ומגבלות  שליטה  בעל  עם  חריגות  עסקאות  ביצוע  על  מגבלות  דיבידנד,  חלוקת  על  מגבלה  בדירוג),  ירידה  (לרבות  דוחות  ל ג'  11ור  המשולמת 
ביאור  ב כאמור  .  הנאמנות   בשטר   שנקבעו   לתנאים   בהתאם ,  החוב   אגרות   של )  חלקי   או (מלא    מוקדם   פדיון   לבצע   זכות   לחברה   כי   יצוין   כן .  2023בדצמבר    31הכספיים ליום  

  גידול של החברה, חל    בגובה ההון העצמי   ירידה   , ולאור 2022  במרץ   31  ליום   הכספיים   הדוחות פרסום    מועד מ   החל ,  2023בדצמבר    31ליום    הכספיים   לדוחות )  2ב( 11
  שיעור אשר בגינה    בהתאם לדוחות כספיים אלו   בדבר עלייה בגובה ההון העצמי   ים לפרט   . 0.25%בשיעור של    יתרת קרן אגרות החוב (סדרה ג')   שאה שנ   הריבית   בשיעור 

ג')   (סדרה  החוב  אגרות  קרן  בחז 0.25%בשיעור של    יקטן הריבית שנושאת    ראו )  2024  בנובמבר   24(   אלו   כספיים   דוחות , החל ממועד פרסום  4.8%לשיעור של    רה , 
 . הכספיים   לדוחות ו  8  ביאור 

 . 2023בדצמבר    31ליום    דוחות הכספיים ל )  2ב( 11לפרטים נוספים ראו ביאור   .6

  2024  בספטמבר   30  ליום   נתונים    
  פרסום   למועד   סמוך   נתונים 

  ) 2( הדוח 

  יתרת   תשלום   מועדי 
  סמוך )  4( וריבית   ) 3( קרן 

   הדוח   פרסום   למועד 

 סדרה 

  מועד 
  הנפקה 
 מקורית 

.נ.  ע 
  במועד 

 ההנפקה 

  יתרת 
.נ.  ע 

 שבמחזור 

  יתרת 
.נ.  ע 

  שבמחזור 
 צמוד 

  סכום 
  הריבית 
  שנצברה 
 בספרים 

  ערך 
  בספרים 

  יתרת   של 
 "ח האג 

  שווי 
  בורסאי 

.נ.  ע   יתרת 
 שבמחזור 

  יתרת 
.נ.  ע 

  שבמחזור 
 צמוד 

  שווי 
 בורסאי 

  שיעור 
  הריבית 
 עד  - מ   החל  (קבוע) 

  תנאי 
 הצמדה 

  חברת   פרטי 
 הנאמנות 

 ' ג 
 )5 ),(6 ( 

   אוגוסט 
2021 41,306 

42,214 42,214   1,008 40,776 41,475 

 
 

596,38  38,596 37,558 5.05% )5 ( 10.4.25 10.4.28  - 

  נאמנות   הרמטיק 
 "מ בע )  1975( 

 : דן אבנון.  אחראי 
  הימים   ששת   דרך 
 . ברק   בני ,  30
 , 03-5544553':  טל 

 03-5271451:  פקס 

   אוקטובר 
2021 )6 ( 19,000 
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 והחברה   החוב   אגרות   דירוג   אודות   פרטים  .17
 

 סדרה 

  שם 
  חברה 
 מדרגת 

  31  ליום   דירוג 
 2023  בדצמבר 

  דירוג 
  ליום 

  פרסום 
 הדוח 

  דירוג 
  שנקבע 
  במועד 
  הנפקת 
 הסדרה 

  תאריך 
   דירוג   מתן 

  העדכני 
  ליום 

  פרסום 
 הדוח 

  שבין   בתקופה   נוספים   דירוגים 
  לבין   המקורי   ההנפקה   מועד 
 הדוח   פרסום   ליום   העדכני   הדירוג 

 דירוג  תאריך 

  ilBBB+ ilBBB+ ilBBB+ 09/2024 09/2021  ,10/2021 מעלות  ' ג 
10/2022  ,09/2023 ilBBB+ 

דירוג עדכני של החברה ואגרות החוב שהנפיקה לפיו אושרר    S&P, פרסמה מעלות  2024  בספטמבר   30  ביום 
. לדוח  ilBBB(+)   - ג') ב   סדרה תחזית דירוג יציבה וכן אושרר דירוג אגרות החוב (   עם   ilBBB  - דירוג החברה ב 

דיווח מיידי של החברה מיום   )  2024-01-607163(מספר אסמכתא:    2024  בספטמבר   30הדירוג המלא, ראו 
   הנכלל בדוח זה על דרך ההפניה. 
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בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של  
מ במסגרת יישום הוראות תקן  "גלובל כנפיים ליסינג בע

ליום  , ירידת ערך נכסים, 36חשבונאות בינלאומי מספר 
2024, בספטמבר30

מ"גלובל כנפיים ליסינג בע

2024נובמבר 

Valuation & Strategy



,נ.ג.א

מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות  "בחינת ירידת הערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים ליסינג בע: הנדון

2024בספטמבר 30ליום , ירידת ערך נכסים, 36בינלאומי מספר 

PricewaterhouseCoopersAdvisoryLtd"(PwCישראל)"המטוסיםבציההשקעהעםבקשרערךירידתבחינתלבצעידיכםעלנתבקשה

30ליוםבוצעההערךירידתבחינת.(בהתאמה,"החברה"או"כנפייםגלובל"-ו"המטוסיםצי)"מ"בעליסינגכנפייםגלובלשלבבעלותה

*."(36תקן)"נכסיםערךירידת,36מספרלאומי-ביןחשבונאותתקןלהוראותבהתאםוזאת,"(ההערכהמועד)"2024בספטמבר

בציההשקעהעםבקשר"(הערךירידתבחינת)"כאמורהערךירידתבבחינת"(החברההנהלת)"החברהלהנהלתלסייעהינהעבודתנומטרת

22מיוםבינינוההתקשרותבמכתבהמפורטיםלתנאיםבהתאםנערכהזועבודה.ההערכהלמועדנכוןכנפייםגלובלשלבבעלותההמטוסים

.2017,בנובמבר

גלובלכייודגש.אחרתמטרהלכלזובעבודהלהשתמשאין,לפיכך.בלבדחשבונאידיווחלמטרותהערךירידתבחינתלצורךתשמשעבודתנו

,זאתעם.לכךמראשאישורנוקבלתללא,חלקםאוכולם,ידינועללההנמסריםבתוצריםאו/ובמידע,בעבודהשימושלעשותתוכללאכנפיים

דיווחולכל,פיועלתקנותאו1968-ח"התשכ,ערךניירותחוקפיעללדיווחיםעבודתנותוצראתלצרףרשאיתתהיהכנפייםגלובלכימוסכם

.ערךניירותדיניפיעלהמוגשאחר

:כוללזהדוח

;מסקנותיהאתומציג,העבודהוהיקףמטרותאתהמפרט,זהמכתב1.

תוצאותאתומציג,השוויוהערכתההערכהשיטת,העסקיתוהסביבההחברהתיאור,והיקפההעבודהמטרותאתהמתארמפורטדוח2.

;נספחיםכולל,העבודה

.אחריותהגבלתהצהרת3.

מ"פרייס ווטרהאוס קופרס יעוץ בע

146דרך מנחם בגין , עזריאלי טאון

6492103תל אביב 

03-7954588טלפון 

03-7954789פקס  

לכבוד

מ"בעליסינגכנפייםגלובל

2024,נובמבר

.נכסיםערךירידת,36חשבונאותתקן*



אוהנכסשל"(השבה-ברסכום)"*ההשבה-ברהסכוםהשוואתידיעלמזומניםמניבתיחידהאונכסשלערךירידתלבחוןישכיקובע36תקן

."(בספריםערך)"**בספריםלערכםמזומנים-מניבההיחידה

השבה-ברסכוםה

מביןאחדאם.שלוהשימוששוויאתוהן,הנכסשללמכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתהןלקבועהכרחיתמידלא"כיקובע36לתקן19סעיף

".האחרהסכוםאתלאמודצורךואיןהנכסבערךירידהחלהלא,הנכסשלבספריםערךעלעולהאלהסכומים

זהאיןלעיתים,אולם.פעילבשוקנסחראינוהנכסאםגם,למכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתלקבועאפשרותלהיותעשויה":כימגדיר20סעיף

שאינהבעסקההנכסממכירתשתתקבלהתמורהשלמהימןלאומדןבסיסקייםשלאמכיוון,למכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתלקבועאפשרי

השימושבשווילהשתמשעשויההישות,זהבמקרה.מושכלתבצורההפועלים,מרצוןלמוכרמרצוןקונהביןהצדדיםביןמיוחדיםמיחסיםמושפעת

".שלוההשבה-ברכסכוםהנכסשל

:כימגדירלתקן31סעיף

:הבאיםהשלביםאתכוללתנכסשלהשימוששוויאמידת"

וכן;הסופיומימושובנכסמתמשךמשימוששינבעו,שלילייםוהןחיובייםהן,העתידייםהמזומניםתזרימיאמידת-א

".אלהעתידייםמזומניםלתזרימימתאיםניכיוןשיעוריישום-ב

recoverable)השבה-ברסכוםמגדיר36תקן* amount)בוהשימוששווילביןלמכירהעלויותבניכוישלוההוגןהשווימביןכגבוהמזומנים-מניבהיחידהאונכסשל.

carrying)בספריםערךמגדיר36תקן** amount)ערךמירידתהפסדיםובניכוי,(שנצברההפחתה)שנצברפחתכלניכוילאחרהנכסמוכרבוכסכום.



שימוששווי

.מזומנים-מניבהיחידהשלאונכסשלהשימוששוויאתלמדודישכיצדקובע36תקן

:הבאיםהשלביםאתכוללתנכסשלהשימוששוויאמידת":36לתקן31סעיףפיעל

וכן;הסופיוממימושובנכסמתמשךמשימוששינבעו,שלילייםוהןחיובייםהן,העתידייםהמזומניםתזרימיאמידת-א

".אלהעתידייםמזומניםלתזרימימתאיםניכיוןשיעוריישום-ב

:הישותהשימוששוויבמדידת":36לתקן33סעיףפיעל

התנאיםשלהתחוםלגביההנהלהשלביותרהטובהאומדןאתהמייצגות,ומבוססותסבירותהנחותעלהמזומניםתזרימיתחזיותאתתבסס(א)

.חיצוניותלראיותיינתןיותררבמשקל.הנכסשלהשימושייםהחייםאורךיתרתבמהלךשישררו,הכלכליים

תזרימיאומדןתכלוללאאך,ההנהלהידיעלשאושרו,ביותרהעדכניים,כספייםתחזיות/תקציביםעלהמזומניםתזרימיתחזיותאתתבסס(ב)

עלהמבוססות,תחזיות.הנכסביצועישלשיפוראומהגדלהאועתידייםמבנייםמשינוייםלנבועהחזוייםשלילייםאוחיובייםמזומנים

.יותרארוכהתקופהלהצדיקניתןאםאלא,שנים5שלמירביתתקופהיכסו,כאלהתחזיות/תקציבים

אקסטרפולציהידיעל,ביותרהעדכנייםתחזיות/התקציביםידיעלהמכוסה,לתקופהשמעברלתקופהמזומניםתזרימיתחזיותתאמוד(ג)

(Extrapolating)שיעוראםאלא,מכןשלאחרלשניםיורדאוקבועצמיחהבשיעורשימושתוך,תחזיות/תקציביםעלהמבוססות,תחזיותאותןשל

פועלתבהןבמדינותאובמדינה,בענפים,במוצריםארוךלזמןהממוצעהצמיחהשיעורעליעלהלאזהצמיחהשיעור.להצדקהניתןעולהצמיחה

".להצדקהניתןיותרגבוהשיעוראםאלא,בשימושנמצאהנכסבובשוקאו,הישות



,2018,2019,2020,2021לשניםהחברהשלהמבוקריםהכספייםהדוחותאתשכללו,מידעומקורותנתוניםעלהתבססההערךירידתבחינת

,נוספיםתפעולייםנתונים,החברההנהלתעםשיחות,2024לשנתהשלישילרבעוןהחברהשלמבוקריםהבלתיהדוחותואת,2023-ו2022

לא"(המידע)"שימושעשינובהםוהמצגיםההסברים,התחזיות,המידע,הנתונים.החברהשלהפעילותלתחומיהנוגעציבורימידעוכן,שוקמחקרי

הנתוניםלסבירותבנוגעשונותבדיקותביצענו,זאתעם.דיוקםאונכונותם,שלמותםבדברדעהמחוויםאנוואין,תלויבלתיבאופןידינו-עלאומתו

שביצענוככלוגם,מקרהבכל.אחרפיננסיומידעהיסטורייםנתונים,תפעולייםדוחות,כספייםדוחותניתוח,היתרבין,כללואלובדיקות.והתחזיות

.לנושסופקכפי,המידעשלדיוקואונכונותו,לשלמותואישורתהווהולאתחשבלאעבודתנו,כאמורסבירותבדיקות

אין,ולפיכך,מקובליםביקורתכלליפי-עלכנפייםגלובלספרישלביקורתכללהלאעבודתנו,וחשבונאיפיננסימידעניתחנועבודתנושבמהלךלמרות

.מטעמהמיאוכנפייםגלובלידי-עללנושסופקהמידעשלולרלוונטיותלדיוק,לאמינותבנוגעדעהמחוויםאואחריותנוטליםאנו

,התחזיתתקופתפניעללהשתנותעשויותאלוהנחות.התחזיתליוםסבירותהנחותעלומתבססותעתידייםלמאורעותמתייחסותתחזיות,ככלל

,כן-על.יותרמאוחרבמועדשתעשנהשווימהערכותאו/ובפועלהפיננסיותמהתוצאותלהיבדלעשויותההערכהלמועדנערכואשרתחזיותכןועל

התחזיותלהתאמתבאשרדעהמחוויםאנואיןולפיכך,מבוקריםכספייםדוחותלנתוניהמיוחסתהביטחוןברמתשנערכולתחזיותלהתייחסניתןלא

.בפועלשתתקבלנההפיננסיותלתוצאותשנערכו

שוויאין,לפיכך.השווימעריךשלהסובייקטיביהדעתבשיקולרביםבמקריםתלויותומסקנותיהןמדויקמדעלהיותמתיימרותאינןכלכליותהערכות

המייצגשווינקבע,ספציפישווידורשתההערכהמטרתזהובמקרההיות.ההוגןלשוויסבירטווחקובעיםאנוכללובדרך,מעורערבלתייחידהוגן

הרי,לנושסופקהמידעעלבהתבסססבירהנוידינועלשנקבעשהשוויסבוריםשאנולמרות.שהוערכוהנכסיםשלההוגןהשווישלסביראומדן

.שונהלשווילהגיעהיהעשויאחרשווישמעריך

ובכל,הכרתנולמיטב.זועבודהבגיןלנוהמשולםהטרחהשכרלמעט,שלההערךבניירותאוכנפייםבגלובלאישיענייןלנואיןכי,לצייןברצוננו

שכרכיעודנציין.2015,ביולי22מיום105-30ערךניירותרשותלעמדתבהתאםלרבותבחברהתלוייםבלתיהננו,השירותיםלמתןהנוגע

.זועבודהבתוצאותתלויאינוטרחתנו



ניירותחוקפיעללדיווחיםצירופןבדברוכללים,אליהןוביחסשוויבהערכותהנדרשהמינימאליהגילויהנחיותפיעלהנדרשים,נוספיםנתוניםלהלן

.ערךלניירותהרשותידיעלשפורסמוכפי,1968-ח"התשכ,ערך

ההתקשרותפרטי

.(ישועהדובי,החברהשלהכספיםמנהלבאמצעות)כנפייםגלובלהינההעבודהמזמינת

PwCביןלראשונהההתקשרותמועד Israel2017,בנובמבר22הינוכנפייםגלובל.

המקצועיוניסיונוהמעריךפרטי

.שוויוהערכותבמימוןומומחה,PricewaterhouseCoopersוקסלמןבקסלמןשותף,ח"רו,סופרשלוםשלבראשותוצוותידי-עלבוצעההעבודה

.א"תמאוניברסיטתשניהם,בהצטיינותבכלכלהשניותוארבהצטיינותוכלכלהבחשבונאותראשוןתוארבעלהינוסופרמר

.03-7954946בטלפון,ח"רו,סופרלשלוםלפנותניתן,וענייןשאלהבכל

,בברכה



שבוצעוקודמותערךירידותבחינת

PwC Israel2020,30ביוני2020,30במרץ31לימיםכנפייםגלובלשלבבעלותההמטוסיםבציההשקעהעםבקשרערךירידתבחינתביצעה

,ביוני2022,30במרץ2021,31בדצמבר2021,31בספטמבר2021,30ביוני2021,30במרץ2020,31בדצמבר2020,31בספטמבר

לתקנות(ד)ב8לתקנהבהתאםהנדרשיםפרטיםלהלן.2024במרץ31-ו2023בספטמבר2023,30ביוני2022,30בספטמבר2022,30

PwCידיעלשנערכוקודמותערךירידותלבחינתבנוגע,(1970-ל"התשומידייםתקופתייםדוחות)ערךניירות Israel,הנהלתאשרמטוסיםלגבי

:*בהתאמה,ההערכהלמועדנכוןערךלירידתסימניםלגביהםזיהתההחברה

.(הזמןצירפניעלקבלתםבעקבות)העתידייםהחכירהדמיביתרתקיטוןבעקבותהזמןפניעלקטןהמטוסיםשלההשבהברסכום,ככלל*

.מנועיוללאהמטוסגוףהחכרת**

שנגרמההוודאותאיוצמצוםהתעופהענףהתייצבותלאורזאת,רגללפשיטתסיכוןמותאםשימוששוויבמודלהשימושמהפסקתמתוצאהנובע2022בספטמברההשבהברבסכוםהגידול***

.הקורונהממגפתכתוצאה

עבודה שבוצעה
תקינה 

רלוונטית
מספר מטוסיםדגםחוכרמועד הערכהשיטת עבודה

סכום בר השבה 

)אלפי דולר(

שיעור היוון דמי 

חכירה
שיעור היוון ערך שייר

Sunclass**A330-3001                            6,772                    6.97%5.93%מרץ 2024

IberiaA330-2001                            30,314                  5.83%6.47%ספטמבר 2023

--                  AvionA320-2002                            41,714ספטמבר 2023

Sunclass**A330-3001                            5,166                    7.55%7.53%ספטמבר 2023

DeltaA220-1002                            67,820                  6.12%6.49%ספטמבר 2023

IberiaA330-2001                            33,974                  5.55%6.24%יוני 2023

--                  AvionA320-2002                            42,700יוני 2023

Sunclass**A330-3001                            5,880                    6.72%6.95%ספטמבר 2022***

Delta AirlinesA320-2002                            66,120                  5.07%6.93%ספטמבר 2022***

Sunclass**A330-3001                            4,517                    5.60%6.71%יוני 2022

A330-3001                            23,853                  5.56%6.72%חברה באירו-אסיהיוני 2022

VISTARAA320-2001                            32,309                  5.92%5.63%מרץ 2022

Sunclass**A330-3001                            4,731                    5.64%5.79%מרץ 2022

A330-3001                            24,159                  5.45%5.79%חברה באירו-אסיהמרץ 2022

TUSA330-2001                            23,521                  4.64%4.82%דצמבר 2021

VISTARAA320-2002                            61,004                  3.47%-6.19%4.63%דצמבר 2021

Sunclass**A330-3001                            4,880                    4.63%4.79%דצמבר 2021

A330-3001                            24,894                  4.72%4.84%חברה באירו-אסיהדצמבר 2021

American AirlinesA319-100ER1                            8,339                    3.14%4.69%ספטמבר 2021

VISTARAA320-2002                            61,369                  3.03%-5.74%4.61%ספטמבר 2021

Sunclass**A330-3001                            5,608                    4.30%4.73%ספטמבר 2021

American AirlinesA319-100ER1                            8,727                    3.22%4.63%יוני 2021

VISTARAA320-2002                            63,598                  2.89%-5.22%4.56%-4.80%יוני 2021

Discounted 

Cash Flow 

(DCF) 

תקן 

חשבונאות 

בינלאומי 

מספר 36, 

ירידת ערך 

נכסים

בחינת ירידת ערך 

בהשקעה בצי 

המטוסים בבעלותה 

של גלובל כנפיים 

בע"מ



(המשך)שבוצעוקודמותערךירידותבחינת

.מנועיוללאהמטוסגוףהחכרת**

שיעור היוון ערך שיירשיעור היוון דמי סכום בר השבה מספר מטוסיםדגםחוכרמועד הערכהשיטת עבודהתקינה עבודה שבוצעה

Sunclass**A330-3001                            5,804                    4.33%4.73%יוני 2021

American AirlinesA319-100ER1                            8,884                    3.11%5.18%מרץ 2021

VISTARAA320-2002                            63,859                  2.79%-3.08%5.12%-5.15%מרץ 2021

Sunclass**A330-3001                            5,261                    4.55%5.31%מרץ 2021

American AirlinesA319-100ER1                            9,123                    2.99%6.20%דצמבר 2020

VISTARAA320-2002                            67,840                  3.03%-3.22%6.18%דצמבר 2020

Sunclass**A330-3001                            5,935                    3.96%6.24%דצמבר 2020

American AirlinesA319-100ER1                            8,501                    2.36%7.74%ספטמבר 2020

VISTARAA320-2002                            67,143                  2.41%-2.55%7.73%ספטמבר 2020

Sunclass**A330-3001                            5,455                    3.30%7.76%ספטמבר 2020

British AirwaysA320-2002                            27,205                  2.10%7.92%יוני 2020

British AirwaysA321-2001                            21,520                  1.93%7.92%יוני 2020

American AirlinesA319-100ER1                            8,621                    2.15%7.93%יוני 2020

VISTARAA320-2002                            67,332                  2.45%-2.55%7.92%יוני 2020

Sunclass**A330-3001                            5,323                    3.47%7.96%יוני 2020

Virgin AustraliaA330-2001                            50,473                  6.67%6.91%מרץ 2020

British AirwaysA320-2002                            29,414                  3.24%-3.25%6.95%מרץ 2020

British AirwaysA321-2001                            24,161                  3.29%6.97%מרץ 2020

American AirlinesA319-100ER1                            7,901                    3.38%6.99%מרץ 2020

VISTARAA320-2002                            70,705                  3.70%-3.72%6.91%-6.94%מרץ 2020

Sunclass**A330-3001                            2,983                    5.15%6.95%מרץ 2020

Discounted 

Cash Flow 

(DCF)

תקן 

חשבונאות 

בינלאומי 

מספר 36, 

ירידת ערך 

נכסים

בחינת ירידת ערך 

בהשקעה בצי 

המטוסים בבעלותה 

של גלובל כנפיים 

בע"מ



אחריותהגבלת

.אחרשימושכלבהלעשותואין,בלבדהנלווהבמכתבהמתוארולצורךבלבדהחברההנהלתלשימושמיועדתעבודתנו

מידעמספקיעלהנהל"הנלמידעהאחריות.מטעמהממיאו/וכנפייםמגלובל,זולעבודההנלווהבמכתבכהגדרתו,מידעקיבלנועבודתנובמהלך

אושלמותו,לנכונותואישורתהווהולאתיחשבלאעבודתנו,זאתלאור.כאמורשקיבלנוהמידעשלאימותאו/ובדיקהכללהלאעבודתנומסגרת.זה

מצג,הונאהממעשיודרךאופןבכליגרמואשרהוצאהאועלות,נזק,הפסדלכלאחראיםנהיהלאמקרהבשום.אלינושהועברהמידעשלדיוקו

,כאמורמידעעלאחרתהתבססותכלאו,מטעמהמיאו/ו,כנפייםגלובלשלמצידםמידעמניעתאומלאואינונכוןשאינומידעמסירת,הטעיה,שווא

.לעיללאמורבכפוף

PwCאתלשפותמסכיםהלקוח Israelאו/והשירותיםממתןהנובעתשלישיצדשלדרישהאו/ותביעהלכלבנוגע,חבותמכלאותהולשחרר

–מגבלהכלוללאלרבות,לכךהנלוותוההוצאותהעלויות,החבויות,ההפסדים,ההסדרים,הנזקיםלכלובנוגע,זההסכםמכחשיסופקומהתוצר

PwCשלחמורהמרשלנותנבעואלהכיסופיבאופןשנקבעוככלאםולמעט,דיןעורכישלסבירטרחהשכר Israelבזדוןפסולהמהתנהגותאו

.הכוללהטרחהשכרפעמיםשלוששמעללסכומיםבנוגעורקאךתחולהאמורההשיפויחובת.כאמורלתוצראו/ולשירותיםבקשר,מצידה

PwC-שסופיבאופןנקבעכןאםאלא,מקרהבשום Israelתישאלא,מצידהבזדוןפסולהבהתנהגותאוחמורהברשלנותפעלהPwC Israel

חוזית,נזיקיתבעילהאםבין,אחרשלישיצדכלפיאו,שלההמניותבעליאו,עובדים,דירקטורים,ממנהליהמיכלפיאו,כנפייםגלובלכלפיבאחריות

,ההתקשרותמכתבבמסגרתכנפייםגלובלידי-עללנוששולםהטרחהשכרפעמיםלשלושמעברשהואסכוםלכלאחרתעילהאותביעהכלאו

.התביעהנוגעתאליוהמסויםהשירותעםבקשר

אין,לפיכך.מקובליםביקורתכלליפיעלכנפייםגלובלספרישלביקורתכללהלאעבודתנו,וחשבונאיפיננסימידעניתחנועבודתנושבמהלךלמרות

.מטעמםמיאו/וכנפייםגלובלידיעללנושסופקהמידעלנכונותבנוגעדעהמביעיםאואחריותנוטליםאנו

.נאותותכבדיקתעליהלהסתמךואיןנאותותבדיקתמהוהאינהעבודתנו



PwC

1פרק 

תמצית הערכת השווי

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר
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PwC

תמצית הערכת השווי

שנתקבלכפי,המזומניםמניבותהיחידותשלבספריםהערךאתמציגההבאההטבלה•

,36תקןלהוראותבהתאםשהוערךכפי,שלהןההשבה-ברסכוםואתהחברהמהנהלת

:(דולראלפי)2024בספטמבר30ליום

ובהתאםזובעבודהכמפורט,ההערכהלמועדנכון,להערכתנו,לכךבהתאם•

מסוגמטוסבגיןהמזומניםמניבתהיחידהשלהשימוששווי,36תקןלהוראות

גוףבגיןהמזומניםמניבתהיחידה,Iberiaלחברתהמוחכר,330-200איירבוס

מניבתוביחידהSunclassלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוס

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסיםשניבגיןהמזומנים

Airlines,בגינםערךבירידתלהכירנדרשלא,כןועלבספריםמערכהגבוה.

ערךלניירותבבורסהנסחרותשמניותיהציבוריתחברההינהמ"בעליסינגכנפייםגלובל•

והחכרתםמימונם,מטוסיםשלברכישה,היווסדהמיוםהחל,העוסקתהחברה.בישראל

.במכירתםוכן,בעולםשונותבמדינותתעופהלחברות

.מזומניםמניבתיחידהלכלבנפרדהתבצעההמטוסיםציעבורהערךירידתבחינת•

במספרמדובראםאלא,בודדכמטוסמזומניםמניבתיחידההגדירההחברההנהלת

אלהמטוסיםירכיבו,האחרוןבמקרה.החוכרלאותוהמוחכריםזההמדגםמטוסים

.אחתמזומניםמניבתיחידה

הכספייםהדוחותאתשכללו,מידעומקורותנתוניםעלהתבססההמטוסיםשוויהערכת•

החברהשלמבוקריםהבלתיהדוחות,2023-2018לשניםהחברהשלהמבוקרים

,נוספיםתפעולייםנתונים,החברההנהלתעםשיחות,2024לשנתהשלישילרבעון

.החברהשלהפעילותלתחומיהנוגעציבורימידעוכן,שוקמחקרי

והיא,במדויקההשבהברסכוםאתלקבועמתיימרתאינהזוכלכליתהערכה,ככלל•

שינויים.לעילהמוזכריםוהמידעהנתוניםבסיסעל,הסבירהשווילטווחלהגיעמנסה

.ההערכהתוצאותעללהשפיעעשויים,נוספיםומידענתוניםאו,אלהבמידעאובנתונים

:מטוסיםארבעהעבורבוצעההערךירידתבחינת•

Iberiaלחברתהמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסעבורהערךירידתבחינתבוצעה–

.2028שלהשנייהבמחציתהמסתיימתשנים5שלחכירהלתקופת

גוףשלהינהההחכרה,החכירהשוויחושבSunclassלחברתהמוחכרהמטוסעבור–

.מנועיוללאהמטוס

Deltaלחברתהמוחכרים,220-100איירבוסמסוגמטוסיםשניעבור– Airlines

.2035ביונימסתיימתאשרשנה11-כשיתרתהחכירהלתקופת

2

תמצית הערכת השווי–1פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

דגםחוכר
מספר 

המטוסים

שנת סיום 

החכירה

סכום בר-

השבה

ערך 

בספרים
ירידת ערך

IberiaA330-200 1202831,559   30,028  -           

SunclassA330-300 Airframe 120266,412      5,375    -           

DeltaA220-100 2203567,590   65,460  -           



PwC 3

2פרק 

תיאור החברה

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר



PwC

תיאור החברה

חברההיאשגם,מ"בעאחזקותכנפייםשלבשליטתציבוריתחברההיאכנפייםגלובל•

דצמברבחודשהוקמההחברה.אביבבתלערךלניירותבבורסההרשומהציבורית

גלובלעוסקת,זובמסגרת.המטוסיםהחכרתבתחוםעוסקתהיווסדהומאז2002

.במכירתםוכן,בעולםתעופהלחברותוהחכרתםמטוסיםברכישתכנפיים

חכירהעסקת

שלושהכוללתוהחכרתומטוסרכישתשלעסקה,כנפייםגלובלשלמבטהמנקודת•

:עיקרייםמרכיבים

;ומחירומצבומבחינתלרכישהמתאיםמטוסאיתור-

;למטוסמתאיםחוכראיתור-

.המטוסלרכישתמימוןמקורותאיתור-

החכירהתנאי

:עיקרםאלהאשר,דומיםבתנאיםרובפיעלנעשיתהחברהמטוסיהחכרת•

.למחכירהנכסמוחזרהחכירהתקופתבתוםכאשר,תפעוליתחכירההיאהחכירה-

,המחכירבידיערךוברשימושברעדייןהנכסשבסופהכךנקבעתהחכירהתקופת

.הבעליםשלהואהחכירהתקופתבתוםהמטוסלערךביחסשהסיכוןכך

.החכירהבתקופתהמטוסאתלתפעלאחראיהחוכר-

.לשיפוצםוכןוהמנועיםהמטוסלתחזוקתאחראיהחוכר-

אוהחכירהתקופתבסיוםהמטוסאתלרכושאופציהלחוכרקיימתלעיתים-

.במהלכה

.המטוסרכישתעסקתשלהמממןלגוףרובפיעלמשועבדיםהחכירהודמיהמטוס-

החכירההסכםוסיוםהחכירהתקופתמשך

תלוי,שנים13-ל3בין)ארוכותעדבינוניותלתקופותכללבדרךהיאהמטוסיםהחכרת•

המטוסאתלהחכירהחברהיכולה,החכירהתקופתבתום.(המטוסבגילהיתרבין

.למוכרואומחדש

תיאור החברה–2פרק 

4

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

תקופתבתוםלמחכירהמוחכריוחזרבוהתחזוקתיהמצבאתמגדירההחכירהעסקת•

.החכירה

הערךירידתבבחינתשיכללוהחברהמטוסי

לשלושההמוחכרים,מטוסיםארבעהשלקייםמטוסיםצילחברה,ההערכהלמועדנכון•

.שוניםלקוחות

ובהתאם,המטוסיםערךירידתעלהמצביעיםסימניםשלקיומםבחנההחברההנהלת•

.שבבעלותההמטוסיםארבעתעלערךירידתבחינתמבצעת

,Iberiaלחברתהמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסעבורערךירידתבחינתבוצעה•

מסוגמטוסיםושניSuncalssלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוסלגוף

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוס Airlines.

קיומםלגביוזיהתההחברההנהלתאשרוהמטוסיםהחוכריםאתמציגהלהלןהטבלה•

.המוסכמתההחכרהתקופתבדברפרטיםוכןערךלירידתסימניםשל

דגםחוכר
מספר 

המטוסים
שנת יצור

שנת סיום 

החכירה

IberiaA330-200 120122028

SunclassA330-300 Airframe 120002026

DeltaA220-100 220182035



PwC

תיאור החברה

נתונים כספיים

ליוםכנפייםגלובלשלמבוקרהבלתיהכספיהמצבעלוהדוח2023-2018,בדצמבר31ליוםכנפייםגלובלשלהמבוקריםהכספיהמצבעלהדוחותאתמציגההבאההטבלה•

:(דולראלפי)2024,בספטמבר30

תיאור החברה–2פרק 

5

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

ליום 30 

בספטמבר

ליום 30 

בספטמבר

אלפי דולראלפי דולר

20242023202220212020201920182024202320222021202020192018

התחייבויות שוטפות:נכסים שוטפים:

32,696 20,820 35,737 21,037 11,588 26,972 6,323 חלויות שוטפות של הלוואות לזמן ארוך מתאגידים בנקאיים ואגרות חוב20,742 5,314 31,731 3,584 8,311 3,552 3,089 מזומנים ושווי מזומנים

1,315 1,569 1,962 7,280 6,279 2,733 2,098 זכאים ויתרות זכות- - - - - - 1,102 חלויות שוטפות בגין הלוואות לחברה קשורה

217  התחייבות בגין אופציה למכירת מניות חברה קשורה360 350 8,739 - 2,859 22,225 - פקדונות בבנקים

- - - - 37 - 48 מכשירים פיננסים נגזרים19 13 3 74 346 159 - לקוחות 

34,011 22,389 37,699 28,317 17,904 29,705 8,686 סה"כ התחייבויות שוטפות224 2,021 564 379 389 442 2,594 חייבים ויתרות חובה

568 530 - - - - - מלאי

- - - 283 - 235 - מכשירים פיננסיים נגזרים

התחייבויות לא שוטפות:- - - - 21,500 - - נכסים לא שוטפים המוחזקים למכירה

99,958 58,860 35,711 80,589 67,692 52,436 49,008 הלוואות לזמן ארוך מתאגידים בנקאיים21,913 8,228 41,037 4,320 33,405 26,613 6,785 סה"כ נכסים שוטפים

50,635 44,617 35,685 46,402 33,635 10,229 9,140 אגרות חוב

28,728 21,962 1,841 1,536 1,230 1,796 2,285 הפקדות של חוכרי מטוסיםנכסים לא שוטפים:

15,514 13,049 9,039 2,524 1,158 - - מסים נדחים12,000 12,000 12,000 12,000 12,000 10,000 10,000 פקדונות בבנקים

194,835 138,488 82,276 131,051 103,715 64,461 60,433 סה"כ התחייבויות לא שוטפות3,000 260 260 מזומנים מוגבלים בשימוש

228,846 160,877 119,975 159,368 121,619 94,166 69,119 סה"כ התחייבויות- - - 3,048 - - - השקעה בחברות מוחזקות

- - - - - - 691 נכסים פיננסים בשווי הוגן דרך רווח והפסד

- - - - - - 230 הלוואות לחברה קשורה

- - 1,957 4,990 4,274 4,036 4,318 נדל"ן להשקעה, נטו

103,486 100,222 84,590 57,844 51,864 49,748 55,872 הון298,419 240,871 149,571 192,854 120,804 103,005 102,707 רכוש קבוע, נטו

310,419 252,871 163,528 212,892 140,078 117,301 118,206 סה"כ נכסים לא שוטפים

332,332 261,099 204,565 217,212 173,483 143,914 124,991 סה"כ התחייבויות והון332,332 261,099 204,565 217,212 173,483 143,914 124,991 סה"כ נכסים

ליום 31 בדצמבר

אלפי דולר

ליום 31 בדצמבר

אלפי דולר
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תיאור החברה

נתונים כספיים

גלובלשלמבוקרבלתיהפסדאורווחודוח2023-2018,בדצמבר31ביוםשנסתיימהלשנהכנפייםגלובלשלמבוקרהפסדאורווחדוחאתמציגההבאההטבלה•

:(דולראלפי)2024,בספטמבר30ביוםשנסתיימהחודשיםתשעהשללתקופהכנפיים

תיאור החברה–2פרק 
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בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

לתקופה של תשעה 

חודשים שהסתיימה 

ביום 30 בספטמבר

אלפי דולר

2024202320222021202020192018

37,973 28,115 20,046 11,323 11,570 10,073 7,580 הכנסות מהפעלה

(21,936) (15,743) (11,799) (8,764) (7,877) (6,221) (2,931) הוצאות הפעלה

16,037 12,372 8,247 2,559 3,693 3,852 4,649 רווח גולמי

%61.3%38.2%31.9%22.6%41.1%44.0%42.2% רווח גולמי

(3,100) (3,078) (3,478) (3,722) (3,388) (3,338) (1,753) הוצאות הנהלה וכלליות

%23.1%33.1%29.3%32.9%17.4%10.9%8.2% מתוך ההכנסות

3,163 (4,820) (21,805) (25,712) (238) 6,737 4,647 הכנסות )הוצאות( אחרות, נטו

16,100 4,474 (17,036) (26,875) 67 7,251 7,543 רווח מפעולות רגילות

15.9%42.4%(85.0%)(237.3%)%99.5%72.0%0.6% רווח תפעולי

(9,044) (7,090) (4,080) (4,278) (6,030) (6,275) (1,507) הוצאות מימון, נטו

- - - (1,784) (7,241) (4,252) - חלק החברה בהפסדי חברות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני, נטו ממס

7,056 (2,616) (21,116) (32,937) (13,204) (3,276) 6,036 רווח )הפסד( לפני מיסים על הכנסה

18.6%(9.3%)(105.3%)(290.9%)(114.1%)(32.5%)%79.6% מתוך ההכנסות

(1,616) 2,417 4,350 6,358 1,366 1,158 - הטבת מס )מיסים על הכנסה(

(167) 77 2 - קרן הון בגין הפרשי תרגום

5,440 (199) (16,766) (26,746) (11,761) (2,116) 6,036 רווח )הפסד( כולל לתקופה

14.3%(0.7%)(83.6%)(236.2%)(101.7%)(21.0%)%79.6% מתוך ההכנסות

אלפי דולר

לשנה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר
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3פרק 

תיאור הסביבה העסקית
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תיאור הסביבה העסקית

סקירה מאקרו כלכלית עולמית

ממנהכתוצאהאשראוקראינה-רוסיהמלחמתפרצה2022בפברואר,כךעלנוסף•

חוסריםאותם.וגזנפט,ברזל,חיטהעלבדגש,בסיסבסחורותחוסריםחווההעולם

העולםברחבימדיניותמקבליעלנוסףלחץשהפעילובמחיריםחדותלעליותתורגמו

.האינפלציהאתלבלוםבניסיונם

עםביחד,בעולםהמרכזייםהבנקיםשלהמוניטריתמהמדיניותהושפעה2023שנת•

הצמיחהבקצבמשוערתלירידההובילואשר,נוספיםעולמייםכלכליםמקרומשתנים

.2022בשנת3.48%-כשלצמיחהקצבלעומת2.96%-לכ2023בשנת

לשנתביחסג"התמבצמיחתויציבותהאינפלציהבשיעורירידהצפויה2024בשנת•

2023*.

:*האחרונותהשניםבחמשהעולמיתג"התמצמיחתאתמציגהבאהתרשים•

2019שנתשלהראשונההמחצית,"(IMF)"העולמיתהמטבעקרןכלכלניפיעל•

שיפורשחוווהמסחרהתעשייהבענפילדעיכההובילהאשרבביקושבירידההתאפיינה

במחירעליהנרשמה2018שבשנתלאחר.קודמותלשניםביחס2018-ו2017בשנים

במחיריםמשמעותיתירידהחלה2019בשנת,2017לשנתבהשוואהוהסחורותהנפט

יצואניותשלמצבןאתושיפרהדפלציונייםהלחציםבהפחתתסייעאשרדבר,אלו

.הסחורות

ברחביהתפשטאשר"(הקורונה"או)Covid-19-הנגיףבסיןהתפרץ2019שנתבסוף•

,2020ינוארחודשבסוף.אירופהומדינותהבריתארצות,אסיהלמדינותלרבות,העולם

,במרץ11ביוםכאשר,הנגיףמהתפרצותכתוצאהעולמיבריאותחירוםמצבהוכרז

.עולמיתכמגיפההקורונהסווגה,2020

למוצריםובביקושבצריכהבירידההתבטאוהקורונהנגיףשלמהשלכותיוחלק•

הסחרבהיקפימשמעותיתירידה,האבטלהבאחוזיעלייה,תנועההגבלת,ושירותים

.העולמיתהאינפלציהצמיחתבקצבוהאטההעולמי

ברמותבעלייהשהתאפיינההעולםברחביכלכליתהתאוששותחלה2021בשנת•

.לשווקיםביקושיםשלוחזרההייצורברמותעלייה,התעסוקה

בשיעורהעולמיג"התמצמח,2021במהלךהעולמיתהכלכליתהפעילותהתעוררותעם•

.2.95%-כשלשליליצמיחהבשיעורשהסתכמה,2020שנתלעומת6.28%-כשל

כתוצאהשנבעוהמחיריםבמדדיחדותמחיריםבעליותהתאפיינה2022שנת•

משמעותיתמעלייהוכןהעולםברחבישהונהגההמרחיבההמוניטריתמהמדיניות

מדדי.העולמיותהאספקהובשרשראותהייצורביכולותהגבלותעםבשילובבביקושים

.עשוריםארבעהמזהשנראומהגבוהותשנתיותעליותהשלימוהעולםברחבימחירים

מוניטריתמדיניותליישםהמרכזייםהבנקיםאתמכןלאחרהובילו,אלוגבוהותעליות

.שברשותםח"האגמאזניובצמצוםחדותריביתבהעלאותהמתאפיינתמצמצמת

בעקבותגבוההתנודתיותהאחרונותבשניםחוותההעולמיתהכלכליתבפעילותהצמיחה•

בעיות,בעקבותיהשנבעווההגבלותעולמיתמגפה,סחרומלחמותפוליטייםמשברים

ותנודתיות,ייצורבחלקיומחסוריםשינועמבעיותכתוצאהשנבעואספקהבשרשראות

.הפרטיתבצריכה

8

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)סקירה מאקרו כלכלית עולמית 

3.23%-כשלבשיעור2024בשנתלצמוחצפויהעולמיג"התמכיחוזיםIMF-הכלכלני•

השפעותמשקפתאלובשניםלצמיחההתחזית.2025בשנת3.25%-כשלובשיעור

השפעת,אוקראינה–רוסיהמלחמתהשפעת,הקורונהממגפתכתוצאהטווחארוכות

,כגוןמחזורייםגורמיםגםכמו,מתמשכיםגלובליזציה-דהותהליכיברזלחרבותמלחמת

.קיצונייםאווירמזגואירועיהעולםברחביהגבוהההריביתסביבת

מדינותבקרבהן,העולמיתבכלכלההצמיחהבשיעוריניכרתהאטהחלה,2019בשנת•

ולשנתהאחרוןלעשורביחסמהותיבאופןזאת,מתפתחותמדינותבקרבוהןמפותחות

.בפרט2018

ביןהסחרביחסישינוייםשלשליליותהשפעותהיתרביןמשקפתההאטהמגמת•

מתחים,פיננסייםתנאיםהרעת,מתקדמיםלשווקיםחלשותתחזיות,המדינות

.הקורונהמגפתבעקבותששררהקיצוניתוודאותואיבתוצרקיטון,גיאופוליטיים

המגפההתפשטותאתלבלוםבניסיון.העולםברחביהקורונהמגפתפרצה2020בשנת•

לירידהגרםהדבר.סגריםובכללםרבותהגבלותהעולםברחביממשלותהטילו

.מסוימותבתעשיותפעילותלהשבתתואףתעשיותבמגווןבתפוקהמשמעותית

הקורונהלנגיףחיסוןהפצתבעקבותהיתרביןנבעה2021בשנתההתאוששותמגמת•

.גדולותכלכלותבמספרפיסקליתותמיכה

הנגיףשלחוזרותהתפרצויותלמרותזאת,2022בשנתהמשיכהההתאוששותמגמת•

גרמואשרהעולםברחבימדינותשחווגבוהותאינפלציהקריאות,בסיןהקורונה

עלשהעיבהאוקראינה-רוסיהמלחמתוכןמרכזייםבנקיםבקרבחדותריביתלהעלאות

.העולמיתההתאוששותמגמת

האינפלציהשיעורישלהדרגתיתבהתמתנותהתאפיינה2024שלהראשונההמחצית•

,המרכזייםהבנקיםשביצעוהרוחביותהריביתמהעלאותכתוצאהשנבעהבעולם

במחירימהירידהוכןהתובלהבמחירילירידהשתורגמוהשינועבבעיותמההקלה

.בעולםהאנרגיה

השנהשלהראשונהבמחציתהעולמיתהכלכלהשהפגינההיחסיתהחוזקהלמרות•

לשיאיםביחסהאינפלציהבריסוןוההתקדמותהמרסנתהמוניטריתהסביבהעםבקשר

התפרצותמלפנילרמתהחזרהלאעדייןהכלכליתהפעילות,2022בשנתשנקבעו

.הקורונהמגפת

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

:2024ספטמברועד2022מאוקטוברבעולםהאינפלציהשיעוריאתמציגהבאהגרף•

אירופה וישראל  , ב"הגרף הבא מציג את רמות הריבית של הבנקים המרכזיים של ארה•

:  2024ועד אוקטובר 2023מאפריל 

*World Economic Outlook IMF –October , 2024
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

ענף התעופה

נוסעיםמטוסיבאמצעותאוויריתהובלה,עיקרייםשווקיםלשנילחלקניתןהתעופהענףאת•

ענףהכנסותפילוחאתהמציגתרשיםלהלן.מטעןמטוסיבאמצעותאוויריתוהובלה

:*2024-2019השניםבין,לתחומיםבחלוקההתעופה

בשנת.נוסעיםבהובלתמקורן,התעופהענףהכנסותעיקר,בתרשיםלראותשניתןכפי•

-כשלשיעורעלעמדהתעופהענףהכנסותלכללנוסעיםמהובלתההכנסותיחס2019

הקורונהמגפתהתפרצותבעקבותבחדותזהיחסירד2021-ו2020בשנים.72.5%

בשוקהתאוששותחלה,2022-2023בשנים.בהתאמה,47.2%-כועל49.4%-כעלועמד

עלעמדהתעופהענףהכנסותלכללנוסעיםמהובלתההכנסותשיחסכך,הנוסעיםהובלת

.בהתאמה71.1%-כועל59.2%-כשלשיעור

כללי

התעופהשוק,כןכמו.רבהובדינמיותגבוההתחרותברמתמאופייןהתעופהענף•

,גלובלייםתעופהבהסכמימהתפתחויות,גיאופוליטייםמשינוייםמשמעותיתמושפע

מגפותהתפרצותכגוןמיוחדיםומאירועים,הכלכליתהפעילותמרמת,הבטחונימהמצב

.טבעואסונות

השניםביןהבינלאומיהתעופהענףשלהמצרפיותההכנסותאתהמציגתרשיםלהלן•

2024-2015*:

2019-2015השנייםבין,לכךובהתאםיחסיתביציבותמתאפייןהעולמיהתעופהענף•

.3.83%-כשל(CAGR)ממוצעשנתיבקצבצמחוהכנסותיו

11וביוםהעולםברחביהקורונהנגיףהתפשט2020לשנתהראשוןמהרבעוןהחל•

קשיםלשיבושיםהביאהזוהתפרצות.עולמיתכמגפהההתפרצותסווגה2020במרץ

בהתאם.העולםברחביוסגריםהנחיותבשלשנגרמוהעולמיהתעופהענףבפעילות

-כשלבשיעורהעולמיהתעופהענףשלהמצרפיותההכנסותירדו2020בשנת,לכך

בכללהעולמיתבכלכלהמשמעותיתהתאוששותחלה,מאז.2019לשנתביחס54.2%

.בפרטהתעופהובתחום

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

 *IATA Economics, IATA Monthly Statistics
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

-כשללשיעורההוצאותמסךהממוצעהדלקעלויותשיעורעלה2023-2022בשנים•

נגרמהזועלייה.בהתאמה,(2024,יונימחודשלהערכותבהתאם)32.0%-כושל30.0%

אשר,בעקבותיהרוסיהעלשהוטלווהסנקציותלאוקראינההרוסיתמהפלישהכתוצאה

אלהבשניםהנפטהוצאתשיעורלעלייתגרםאשרנוסףגורם.הנפטמחירילעלייתגרמו

.רציפהלפעילותהתעופהענףוחזרתבעולםהקורונהמגפתשלשכיכתההמשךהוא

ברחביהתעופהחברותידיעלשנצרכההמצרפיתהדלקכמותאתמציגהבאהתרשים•

:(*גלוניםבמיליארדי)2024-2015השניםביןהעולם

בשנתלשפלהגיעההעולמיתהתעופהתעשייתידיעלשנצרכההמצרפיתהדלקכמות•

בפעילותהעלייהבעקבות,2021בשנת.גלוניםמיליארדי52-כעלועמדההקורונה

19.0%-כשלעלייה)דלקגלוןמיליארדי62-כלכדיעלתההמצרפיתהכמותבתעשייה

מגמתהמשךעםהואצההמצרפיתבכמותהעלייה,2022בשנת.(2020לשנתביחס

דלקגלוןמיליארדי77-כשלסךעלהמצרפיתהכמותהוערכהזובשנה,ההתאוששות

גדלההמוערכתהמצרפיתהכמות2023בשנת.(2021לשנתביחס24%-כשלעלייה)

גלוןמיליארדי99-כשללסךלהגיעצפויה2024ובשנתדלקגלוןמיליארדי94-כשללסך

..דלק

(המשך)כללי

דלק)ל"והדסהואיל,התעופהענףעלמהותיתהשפעהישנההנפטבמחירילשינויים•

גבוההולתנודתיותהתעופהחברותשלההפעלהבהוצאותמהותירכיבהינו(סילוני

.החברותביצועיעלמשמעותיתהשפעהבעלתלהיותעשויהבמחירו

מסךכאחוזבעולםתעופהבחברותההיסטוריותהדלקעלויותאתמציגהבאהתרשים•

:*2024-2015לשניםההוצאות

מסך23.5%-כהיווהממוצעותהדלקעלויות2018בשנת,לעיללתרשיםבהתאם•

שלשיעורעלעמדואלוהוצאות2019בשנתכאשרזאת,התעופהחברותשלההוצאות

.בעולםהתעופהחברותשלההוצאותמסך24.0%-כ

עלבדגש,רוחביבאופןמשתנותתפעוליותבעלויותחסכוןעםהסתיימה2020שנת•

צניחה.התעופהחברותשלהתפעולמעלויות16.0%-לכשירדוהממוצעותהדלקעלויות

רקעעלוכןהקורונהנגיףהתפשטותרקעעלהנפטמחירמירידתכתוצאהנבעהזו

.בעולםהנפטלתפוקתביחסOPEC-בהחברותהמדינותשיחותכישלון

,התעופהחברותשלמההוצאותכאחוזהממוצעותהדלקבעלויותגידולחל2021בשנת•

מחירימהתאוששותכתוצאהנבעהזועלייה.ההוצאותמסך19.0%-בכהוערכוואלה

.הקורונהמגבלותהסרתעםהכלכליתהפעילותשלהדרגתיתוחזרהבעולםהנפט

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

 *IATA, Industry Statistics Fact Sheets
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

ביןגיאוגרפיפילוחלפיהעולמיRPK-המסך**RPK–השיעוראתמציגהבאהתרשים•

:***2023לשנתהראשוןהרבעוןעד2019השנים

אסיהשלהשוקבפלחקיטוןמגמתעלמעיד,RPK-המדד,בתרשיםלראותשניתןכפי•

מיציאהכתוצאההיתרביןזאת,2022-2021השניםביןהעולמיהנוסעיםהטסתבשוק

יותרמחמירהבמדיניותביטוילידישבאההעולםלשארביחסהקורונהממגפתיותראיטית

לשיעורביחסהתאוששותנצפית2023שנתשלהראשוןברבעון,זאתלעומת.סגריםשל

.22.1%עלשעמד2022משנתהשנתי

הנוסעיםהובלתשוק

ביןנוסעיםידיעללתעופההגלובליבביקוש,השנתיהשינוישיעורמציגהבאהתרשים•

:*2024-2014השנים

הביקוש2020בשנת,הקורונהנגיףלהתפרצותכתגובה,לעילהמוצגלתרשיםבהתאם•

מגפתדעיכתובעקבותלכךבהמשך.65.8%-כשלבשיעורירדאוויריתלנסיעההגלובלי

21.8%-כשלשנתיתצמיחהעםחיוביתבמגמההסתיימה2021שנת,הקורונה

,הקורונהשלאחרבתקופהרציפהפעילותהתעופהחברותהחלו2022בשנת.בביקוש

בצמיחהשיאעםהסתיימהשנהאותה,לשגרההתעופהשוקחזרתאתהסימןדבר

2023שנת.לטיסותבביקוש64.3%-כשלמוערכתבעלייההתבטאהאשרשנתית

.36.6%-כשלמוערךצמיחהשיעורעםוסיימההחיוביתהמגמהאתהמשיכה

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

*Statista

 **Revenue Passenger Kilometers ( במרחק בקילומטרים בו הם הוטסו, מכפלת ההכנסות מנוסעים)

***IATA Economics, IATA Monthly Statistics
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

(המשך)הנוסעיםהובלתשוק

:*גיאוגרפיפילוחלפי2024-2020בשניםRPK–בהשנתיהשינוישיעוראתמציגהעמודבתחתיתהתרשים•

יחד,דומהבאופן.הקורונהמגפתבעקבות72%-כשלבשיעור,הגאוגרפייםהאזוריםמביןRPK-בביותרהגדולההשנתיתהירידהאת2020בשנתחווהתיכוןמהמזרחהתעופהחברות•

צפויאף2024ובשנת32%הינוהשינוישיעור2023בשנת.RPK-ב144%-כשלשנתיתעלייהעםביותרהמהירהההתאוששותאתראהזהאזור,2022-בהקורונהנגיףדעיכתעם

.9%-לכלרדת

.RPK-ב75%-כשלשנתיגידולעם2021בשנתביותרהמהירהההתאוששותאתחווהזהשוק.הקורונהבעקבות2020בשנת65%-כשלירידהחוואמריקהבצפוןהתעופהחברות•

.8%-כהינוהצפויוהשיעורלהמשךצפויהההאטה2024בשנת.בהתאמה15%-וכ46%-כשללשיעור2023-ו2022,בשניםהואטהאמריקהבצפוןהענףהתאוששות

עם2021בשנתהחלההענףהתאוששות.RPK-הבמדד70%-כשלבשיעורשנתיתירידההציגו2020ובשנתהקורונהמנגיףהעיקריותמהנפגעותהןהאירופאיותהתעופהחברות•

.2024בשנתגםלהמשךצפויהאשרהאטהחלה2023בשנת.104%-כשלבשיעורשלגידולעם2022בשנתוהמשיכהRPK-הבמדד28%-כשלשנתיגידול

במדדירידהגםשהציגהיחידהיהזהאזור,אולם.RPK-הבמדד62%-כשלשנתיתירידהעםהאזוריםלשארביחסנמוכהירידה2020בשנתחוופסיפיק-אסיהבאזורהתעופהחברות•

וצפוי96%-בכהוערךהשינוישיעור2023בשנת.סיןשלהמחמירההסגריםמדיניותבעקבותוזאת,2022בשנתגםיחסיבאופןאיטיתהתאוששותאתוחווה2021בשנתגםRPK-ה

.2024בשנתמשמעותיבאופןלרדת

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

 *IATA Economics, IATA Industry Statistics
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

מטבעושערימאתגרתכלכליתסביבהעםהתמודדואמריקהבדרוםהתעופהחברות•

מיליארדי11.9-כשלהפסדעםסייםהלטיניתאמריקהאזורהקורונהשנתאת.חלשים

בה,לאפריקהבדומהזאת.2024-2023בשניםרווחיםלהפיקלהתחילצפויותאך,דולר

אתשסיימה,נמוכיםסחורותומחיריאיזוריםסכסוכים,כלכליתמחולשהמושפעהענף

.2023בשנתאיזוןלנקודתלהגיעוצפויהדולרמיליארד1.8בסךבהפסדהקורונהשנת

איזוריםלפיהתעופהחברותשלנוסעפרמסלאחרהפסד/הרווחאתמציגהבאהגרף•

:(**דולרים)2024-2020השניםבין

(המשך)הנוסעיםהובלתשוק

-2018השניםביןאיזוריםלפיהתעופהחברותשלהנקיהרווחאתמציגהבאהגרף•

:(*דולריםמיליארדי)2024

יציבהיה,גלובליתברמההתעופהחברותשלהמצרפיהנקיהרווח2018,2019בשנים•

הקורונהמגפת.בהתאמה,דולרמיליארד26.3-ודולרמיליארד27.3שלסךעלועמד

בשניםהענףשלהמצרפיוההפסדהתעופהענףרווחיעלמשמעותיתבצורההשפיעה

3.5-ודולרמיליארד41.3,דולרמיליארד137.7שלסךעלעמד2020,2021,2022

הנקיהרווח2024ובשנתלרווחיותהענףחזר2023בשנת.בהתאמה,דולרמיליארד

.דולרמיליארד30.5שלבסךהואאףחיובילהיותצפוי

התעופהלחברותיוחסוביותרהחזקיםהפיננסייםהביצועים,הקורונהמגפתפרוץבטרם•

שלבסךעמוקהפסדעםסייםאמריקהצפוןאזור2020שנתאתאולם.אמריקהבצפון

בעקבותאמריקאיותצפוןלחברותשנגרםהעמוקההפסדאףעל.דולרמיליארדי35.1-כ

דולרמיליארדי8.5-כשלמוערךרווחולהציגלהתאוששהראשונותהיוהן,הקורונה

.2022בשנת

44.8-וכ34.5-כשלמשמעותייםהפסדיםעם2020שנתאתסיימוואסיהאירופה•

גבוהותרגולטוריותעלויותמשפיעותבאירופהההפסדיםעל.בהתאמה,דולרמיליארדי

.ותחרותיפתוחתעופהאזורוכן

שנתואת,דולרמיליארדי9.6-כשלבהפסדהתיכוןהמזרחאזורסייםהקורונהשנתאת•

2023-2022לשניםהרווחיות.דולרמיליארדי4.8-כשלמוערךהפסדעם2021

בשנתגםלהמשךצפויהוהמגמהבהתאמהדולרמילארדי3.1-ו1.6-בכהסתכמו

2024.

תיאור הסביבה העסקית–3פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

*IATA - IATA Economics, IATA Industry Statistics

**IATA –Global Outlook for Air Transport, June 2024

עלייה ברווח 

2023-2024
2024F 2023E 2022 2021 2020 2019 2018

 -  14.8  14.8  8.5  (2.3)  (35.1)  17.4  14.5 צפון אמריקה

 0.4  9.0  8.6  4.5  (12.4)  (34.5)  6.5  9.1 אירופה

 1.6  2.2  0.6  (13.4)  (13.7)  (44.8)  4.9  6.1 אסיה פסיפיק

 0.7  3.8  3.1  1.6  (4.8)  (9.6)  (1.5)  (1.5) מזרח תיכון

 0.4  0.6  0.2  (3.9)  (7.0)  (11.9)  (0.7)  (0.8) דרום אמריקה

 -  0.1  0.1  (0.8)  (1.1)  (1.8)  (0.3)  (0.1) אפריקה

 3.1  30.5  27.4  (3.5)  (41.3)  (137.7)  26.3  27.3 גלובלי
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

פניעלהשניםביןהתעופהבענףבהחכרההמטוסיםשיעוראתמציגהבאהתרשים•

:**2021-1970השנים

התיאבוןאתוממחישההשניםלאורךממשיכההמטוסיםהחכרתבשוקהחיוביתהמגמה•

שיעורלראשונההשתווה,2020בשנת.בהחכרהלמטוסיםתעופהחברותשלהמוגבר

חצה,2021ובשנתהתעופהבענףבבעלותהמטוסיםלשיעורבהחכרההמטוסים

.בבעלותהמטוסיםשיעוראתבהחכרההמטוסיםשיעורלראשונה

*המטוסיםהחכרתתחום

זהתחום,המטוסיםהחכרתלתחוםהנוגעבכל.תחומיםלמספרנחלקהתעופהענף•

ישירבאופןשמושפעכמובןאך,התעופהחברותתחוםלעומתיציבותביותרמאופיין

.לקוחותיושהינן,התעופהחברותבתחוםמתנודות

מגדילים,יחסיתנמוכהל"דסמחירירמתוכןהעולמיהתעופהשוקשלבמצבושיפור•

שלחכירהבדמימתונהלעלייה,כללבדרך,ותורמיםלמטוסיםהביקושאתכללבדרך

עצמואתהכפילכמעטאשר,המטוסיםחכירתבשוקביטוילידיבאזהדבר.מטוסים

מבחינתוהןהמוחכריםהמטוסיםמספרמבחינתהן,הקורונהלמשברשקדםבעשור

.בשוקהפועליםהמחכיריםמספר

גדל,העולמיהתעופהבשוקהמתמדתהצמיחהובצדהקורונהלמשברשקדמובשנים•

רכשואשרבתעשייההמעורבותחדשותסיניותחברותלרבות,בשוקהמתחריםמספר

.קצרבזמןמשמעותיתמטוסיםכמות

בשניםנהוגההייתהאשריחסיתנמוכהריביתסביבתעםבשילוב,אלהגורמים•

בצד,כאמורהתחרותהגברת.ההחכרהבשוקהתחרותלהגברתהביאוהאחרונות

אתהורידו,נמוךסיכוןבעלותגדולותתעופהלחברותההחכרהבשוקמוגברתיאבון

.המטוסלעלותביחסהחכירהדמישיעור

והעיקרייםלחוכרמחוכרמשתניםרכישתםפניעלמטוסיםחכירתלהעדפתהשיקולים•

:הינםשבהם

;החוכרשלהמימוןואפשרויותהנזילותמצב-

;מראשוידועהקבועה(חודשייםחכירהדמי)הפעלהעלותכגוןכלכלייםשיקולים-

;לחוכרהרצויההמטוסשלהפעלהתקופת-

;המטוסשלשיוריערךסיכוןנטרול-

-ומסשיקולי-

הוןמבנה-
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(המשך)תיאור הסביבה העסקית 

(המשך)ענף התעופה 

לפיהמטוסיםהחכרתבתחוםביותרהגדולותהחברותעשרתאתמציגההבאההטבלה•

:**2024ינוארלחודשנכוןשלהןהציגודל

SMBC-וAerCapהןבתחוםביותרהגדולותהחברותשתי• Aviation Capital,צילהן

דולריםמיליארדי52-כשלמוערךבשוויבהתאמהמטוסים742-ו1,829הכוללמטוסים

החברותעשרתשלהמצרפיהצי,כאשרזאת.בהתאמה,דולריםמיליארדי26.8-כושל

.דולריםמיליארדי203.2-כשלמוערךבשווימטוסים6,383-כמכילבתחוםהגדולות

(המשך)המטוסיםהחכרתתחום

ענקחברותמספרמהן,מטוסיםבהחכרתהעוסקותחברותעשרותקיימותבעולם•

.ובנקיםמימוןמוסדותוכןהוןעתירות

2021-2023בשנתהעולמיהמטוסיםהחכרתשוקשוויאתמציגההבאההטבלה•

:(*דולריםבמיליארדי)2029-2024לשניםותחזית

והואדולריםמיליארדי167.8שלסךעלהמטוסיםהחכרתשוקשוויעמד,2021בשנת•

שללשווי2029בשנתולהגיע7.3%-כשל(CAGR)ממוצעשנתיבקצבלצמוחצפוי

.דולריםמיליארדי295.2
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*Statista

**KPMG- Aviation Leaders Report 2024

כמות מטוסים שם החברה

1,829 AerCap

742 SMBC Aviation Capital

586 Avolon

564 Air Lease Corporation

527 ICBC Leasing

487 BBAM

461 BOC Aviation

421 DAE Capital

384 Aviation Capital Group

382 Carlyle Aviation Partners
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שיטת ההערכה

השבהברסכום

עלויותבניכויההוגןהשווימביןכגבוה"השבה-ברסכוםמגדיר36לתקן18סעיף•

."בוהשימוששווילביןמזומנים-מניבהיחידהאונכסשללמכירה

שללמכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתהןלקבועהכרחיתמידלא"כיקובע19סעיף•

שלבספריםהערךעלעולהאלהסכומיםמביןאחדאם.שלוהשימוששוויאתוהן,הנכס

."האחרהסכוםאתלאמודצורךואיןהנכסבערךירידהחלהלא,הנכס

,למכירהעלויותבניכויההוגןהשוויאתלקבועאפשרותלהיותעשויה":כיקובע20סעיף•

השוויאתלקבועאפשריזהאיןלעיתים,אולם.פעילבשוקנסחראינוהנכסאםגם

התמורהשלמהימןלאומדןבסיסקייםשלאמכיוון,למכירהעלויותבניכויההוגן

קונהביןהצדדיםביןמיוחדיםמיחסיםמושפעתשאינהבעסקההנכסממכירתשתתקבל

להשתמשעשויההישות,זהבמקרה.מושכלתבצורההפועלים,מרצוןלמוכרמרצון

."שלוההשבה-ברכסכוםהנכסשלהשימושבשווי

כללי

.36תקןלהוראותבהתאםנעשתהכנפייםגלובלשלהמטוסיםערךירידתבחינת•

באמצעותמזומניםמניבתיחידהאונכסשלערךירידתלבחוןישכיקובע36תקן•

.בספריםלערכםמזומניםמניבתהיחידהאוהנכסשלההשבה-ברהסכוםהשוואת

.מזומניםמניבתיחידהלכלבנפרדהתבצעההמטוסיםציעבורהערךירידתבחינת•

במספרמדובראםאלא,בודדכמטוסמזומניםמניבתיחידההגדירההחברההנהלת

יחידהאלומטוסיםירכיבו,האחרוןבמקרה.החוכרלאותוהמוחכריםזההמדגםמטוסים

.אחתמזומניםמניבת

אונכסשלערךירידתעלהמצביעיםסימניםמספרקיימים,36לתקן12סעיףפיעל•

:ביניהם,מזומניםמניבתיחידה

;הנכסשלהשוקבערךמשמעותיתירידה-

;התקופהבמהלךשחלוהישותעלשליליתהשפעהבעלימשמעותייםשינויים-

;הישותשלהשוקמשוויגבוההישותשלנטוהנכסיםשלבספריםהערך-

.מהםגרועיםיהיואושנחזומאלהגרועיםהםהנכסשלהכלכלייםהביצועים-

Iberiaלחברתהמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסעבורערךירידתבחינתבוצעה•

לחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוסלגוףערךירידתבחינתבוצעהוכן

Suncalssלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסיםושניDelta Airlines.

שיטת ההערכה–4פרק 
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(המשך)שיטת ההערכה 

:קובע36לתקן44סעיף•

תזרימיאומדני.הנוכחיבמצבוהנכסלגבייאמדוהעתידייםהמזומניםתזרימי"-

החזוייםשלילייםאוחיובייםמזומניםתזרימיאומדנייכללולאעתידייםמזומנים

:מלנבוע

או;לגביומחויבתאינהשהישותעתידימבנישינוי(א)

.הנכסשלהביצועיםרמתהגדלתאושיפור(ב)

:קובע36לתקן48סעיף•

רמתאתמגדיליםאומשפריםאשרשלילייםמזומניםתזרימימתהוויםשלישותעד"-

אומדןאתיכללולאהעתידייםהמזומניםתזרימיאומדני,הנכסשלהביצועים

המיוחסותהכלכליותבהטבותמהגידוללנבועהחזוייםהחיובייםהמזומניםתזרימי

".השליליהמזומניםלתזרים

שימוששווי

.מזומניםמניבתיחידהאונכסשלהשימוששוויאתלמדודישכיצדקובעהתקן•

זרמישלהנוכחיהערךהואהמזומניםמניבתהיחידהאוהנכסשלהשימוששווי•

.המזומניםמניבתמהיחידהאומהנכסלנבועהחזויים,העתידייםהמזומנים

:הבאיםהשלביםאתכוללתנכסשלהשימוששוויאמידת":36לתקן31סעיףפיעל•

משימוששינבעו,שלילייםוהןחיובייםהן,העתידייםהמזומניםתזרימיאמידת-

וכן;הסופיוממימושובנכסמתמשך

".אלהעתידייםמזומניםלתזרימימתאיםניכיוןשיעוריישום-

:הישותהשימוששוויבמדידת":36לתקן33סעיףפיעל•

אתהמייצגות,ומבוססותסבירותהנחותעלהמזומניםתזרימיתחזיותאתתבסס-

שישררו,הכלכלייםהתנאיםשלהתחוםלגביההנהלהשלביותרהטובהאומדן

לראיותיינתןיותררבמשקל.הנכסשלהשימושייםהחייםאורךיתרתבמהלך

.חיצוניות

העדכניים,כספייםתחזיות/תקציביםעלהמזומניםתזרימיתחזיותאתתבסס-

אוחיובייםמזומניםתזרימיאומדןתכלוללאאך,ההנהלהידיעלשאושרו,ביותר

ביצועישלשיפוראומהגדלהאועתידייםמבנייםמשינוייםלנבועהחזוייםשליליים

".הנכס

שיטת ההערכה–4פרק 
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השימוששוויקביעתעקרונות

:הינםהשימוששוויקביעתשלבי•

תקופותבמהלךהמטוסיםמהחכרתהצפוייםהחוזייםהחכירהדמיקבלת-

;החכרתם

;החכירהתקופותבתוםהמטוסיםשלהצפויהשיירערךקבלת-

וערךהצפוייםהחוזייםהחכירהדמיהיווןידיעלהמטוסיםשלהכלכליהשוויחישוב-

לסיכוןהמותאםמשוקללהוןבמחירשימושתוך,החכירהתקופותבתוםהשייר

סיוםאופןעבוראומדןעורכתהחברהכילצייןיש.החכירהבעסקאותהכרוךהעסקי

הסכםבתוםיימכרהמטוסאםבוחנתהיאכאשר,עסקהכלעבורהחכירההסכם

הנהלת,ההערכהלמועד.נוספתחכירהלתקופתיוחכרשהמטוסאוהחכירה

משאקייםאםאלא.החכירהתקופתבתוםיימכרוהמטוסיםכיהעריכההחברה

.החכירהתקופתלהארכתממשיומתן

הצפוייםהחוזייםהחכירהדמי,כאמורהוונו,המטוסיםשלהשימוששוויהערכתלשם•

לתוםמטוסכלשלהשיירערךהווןוכן,מטוסלכל,החכירהבתקופתהמטוסיםמהחכרת

התחשבנותכוללתIberiaלחברתהמוחכר330-200איירבוסמטוס.החכירהתקופת

.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםמשולמתאשר

אתהמבטא,ההחכרהמןהצפוייםהמזומניםזרמיהוונולפיוהנומינאליההוןמחיר•

:לשנייםחולק,המטוסיםהחכרתבפעילותהכרוךהעסקיהסיכון

החכירהבתשלומיהכרוךהעסקיהסיכוןאתהמבטא-החכירהלתקופתההוןמחיר-

;עסקהכלבגין

בתוםהמטוסיםשלהשיירערךבגיןהסיכוןאתהמבטא-ארוךלזמןההוןמחיר-

.החכירהתקופת

.החכירהולתקופתהחוכרלסיכוןבהתאםבנפרדעסקהלכלנקבעההוןמחיר•

20

שיטת ההערכה–4פרק 

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר



PwC

הערכת השווי

5פרק 

21

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר



PwC

הערכת שווי המטוסים

:Ascendפיעלהבאיםבמונחיםשימושנעשההעתידייםהמטוסיםמחיריבקביעת

.1Soft Market Value

שלבאמצעונתוןהעולמיהשוקכאשרמטוסשלהכלכליערכואתהמשקףשיירערך

ערכםעלשליליתבצורהמשפיעהיסטוריתנתוניםבדיקתפיעלאשר,קיפאוןאושפל

שלהאוויריתהתנועהנפחאתמצמצמותתעופהחברותאלהבתקופות.מטוסיםשל

השוקכאשר.האדםכוחואתמטוסיהןצייאתמקטינות,הפסדיםצוברות,מטוסיהן

Soft-ה.הביקושעלהמטוסיםהיצעגוברבשפלנמצאהעולמי Market Valueמשקף

והמצבגילובהינתן,המטוסשלהמסויםהדגםמחירעלבשוקהמצבהשפעתאת

Soft-ה.בשוקהכלכלי Market Valueשלבהסתברותהעתידיהמטוסמחיראתמייצג

.יותרנמוךיהיההמטוסשערךבלבד5%שלסיכויקיים,כלומר.95%

.2Base Market Value

והיצעביקושובהיציבהשוקבסביבתמטוסשלהכלכליערכואתהמשקףשיירערך

Base-ה.תקיןבמצבהמטוסכאשר,מאוזנים Market Valueעלמבוססהמטוסשל

מוכרלביןמרצוןקונהשביןבעסקאותשוקמחירישלתחזיתועלהיסטורייםשוקמחירי

Base-ה.שוקבתנאיהפועליםמרצון Market Valueאתבקירובהמשקףהשוויהינו

.בוהשימוששוויאתומשקףהחכורהנכסמןלהתקבלהצפויהמזומניםתזרים

כללי

:מרכיביםשנינחזועסקהבכל

.החכירהלחוזהבהתאםב"ארהבדולרוהנקוביםהחוזייםהחכירהדמי1.

Ascendחברתמחירוניפי-עלנקבעאשר,המטוסיםשלהשיירערך2. Flight global

(Consultancy Reed Business Information Ltd“Ascend)"-המתמחהחברה

הערכת)החברההנהלתידיעלשנמסרוכפי,התעופהבתחוםנכסיםשוויבהערכת

שיוסברכפי.(המטוסיםשלהחכירהתקופתתוםלקראתלהשתנותעשויהההנהלה

.החברההנהלתידיעלשנמסרדיסקאונטבשיעורהוכפלהשיירערך,להלן

,החוכרסיכוןהואהעיקריהסיכון,החכירהדמילענייןכאשר,שוניםמרכיבבכלהסיכונים

.המטוסבמחירהשינויהואהעיקריהסיכון,השיירלערךובאשר

שיירערך

לצורך.מטוסיםלתמחורמקובליםמחירוניםמספרבשוקקיימים,החברההנהלתפיעל•

בתוםהמטוסיםשווילקביעתAscendשלבמחירוןהחברההשתמשהזוהערכה

.החכירהתקופת
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חיים"שווי,"חייםחצי"שוויהינוהרלוונטיהשוויהאםנקבעמטוסכלעבור,כןכמו•

תקופתבתוםהחזויהחייםלמצבבהתאם,האמוריםהשוויםשנישלשקלולאו"מלאים

.החברהמהנהלתלנושנמסרכפיוזאתהחכירה

החוכרתתשלםלא,Iberiaלחברת330-200איירבוסמטוסלהחכרתלהסכםבהתאם•

תהיהלאמצידהוהחברה,במטוסהשימושבגיןלשיפוץרזרבותשלחודשיתשלום

כאשר,מסירתולאחרהמטוסשלהתחזוקהעבודותשלבעלויותבהשתתפותמחויבת

המטוסחיימצבפי-עלהצדדיםביןהתחשבנותתערךהמטוסשלהחכירהתקופתבתום

,לחוכרתהמטוסמסירתלמועדבהשוואההחכירהתקופתבתוםהמשמעותייםורכיביו

מינימלייםהחזרבתנאיהמטוסאתלהשיבהחוכרתעל,האמורעלבנוסףכאשר

אתשכללומתןמשאולאחר,המטוסלמנועיהנוגעבכל,יצויןזהבהקשר.מוגדרים

תמיכהלתוכניתהמנועיםאתתכניסשהחוכרתהוסכם,המנועיםויצרןהחוכרת,החברה

ליצרןחודשייםתשלומיםכנגד,תעופהלחברותהמנועיםיצרןמציעאותהשוטפת

,החברהזכאיתתהיהלהםהתקבוליםעםבקשרלהסכמותהגיעווהצדדים,המנועים

.החכירהתקופתבמהלךהמנועיםשלבפועללניצולבכפוףוהכל,המנועיםכבעלת

יביאואשר)כאמורלתקבולים,המנועיםובעלתכמחכירה,החברהזכאות,בהתאם

ידיועלשבוצעהאחרוןהשיפוץממועדבעברששולמההתקבוליםיתרתאתגםבחשבון

כפדיוןובין,המנועיםשיפוץלצורךכזיכויביןתהיה(זהמטוסשלהקודמתהמפעילה

יתרתעלבנוסף,יכלולבמזומןהפדיון,שהוסכםכפי.החכירהתקופתבתוםבמזומן

מהתשלומיםחלק,זהמטוסשלהקודמתהמפעילהידיעלבעברששולמההתקבולים

שיבוצעבמקרהכאשר)החכירהתקופתבמהלךהמנועיםליצרןתשלםהחוכרתאשר

הפחתהמקדםבסיסעל,(זהשיפוץממועדהחל,החכירהתקופתבמהלךשיפוץ

להשליםהחוכרתעלשיהיהמסוימתותוספת,הצדדיםביןדברשלבסופושהוסכם

שלבמקרהלמעט,החברהלהערכת.זהבמקרההחכירהתקופתבתוםלחברהישירות

אינםהמנועים,החוכרתידיעלהמנועיםשלהצפוילניצולבהתאם,צפויבלתיאירוע

.החכירהתקופתבמהלךשיפוץלעבורצפויים

.3Current Market Value

בחשבוןמביאזהשווי.כיוםבשוקהקיימיםהתנאיםתחתהמטוסשלהשוויאתמשקף

,זהמסוגלמטוסיםלאחרונהשבוצעועדכניותעסקאותנתוני,בשוקהפעילותמצבאת

שלהמחיראתזהערךמשקףלכךבהתאם.בשוקשלווהזמינותלמטוסהביקושאתוכן

המטוסכאשר,מרצוןלמוכרמרצוןקונהביןשוקבתנאיבודדתבעסקהזהמסוגמטוס

.חכירהמהסכםונקי,כלשהומשעבודאו/וכלשהימהתחייבותנקי

:שוויםסוגישנינתוניםלעילמהמונחיםאחדלכל•

Halfמצבעבורשווי- Life:הםכאשרבמטוסרכיביםלמספרמתייחסזהמונח

לשיפוץ/לתיקוןעדמהזמןמחציתעברהכאשר,כלומר,"הדרךאמצע"בנמצאים

וכן,הנסעכני,המנועים,המטוסגוףאתלמנותניתןהעיקרייםהרכיביםבין.הבא

.נוספיםרכיבים

Fullמצבעבורשווי- Life:1בסעיףהמנוייםהרכיביםבולמצבמתייחסזהמונח

שלהנותרהחייםשאורךכך,(שיפוץ)משמעותיטיפוללאחראוחדשיםלעיל

לשיפוץעדאלורכיביםשלהמאושרהחייםמאורך100%משקףלעילהרכיבים

.הבא

שיעור)"בנפרדמטוסכלשלגרטערךעבורדיסקאונטשיעורחישבההחברה-

מטוסשלערכוביןהממוצעהיחספיעלחושבהדיסקאונטשיעור."(הדיסקאונט

Currentבמונחי Market Valueבמונחימטוסשלשוויולביןבפועלשנצפהכפי

Base Market Valueיחס.קודמותמתקופותבמחירוןכמופיעאךהשנהלאותה

Baseבמונחימטוסכלשלהעתידיהשוויביןבאחוזיםהסטייהאתמשקףזה

Market Value(יציבהשוקבסביבת)מטוסכלשלההיסטוריהשוקשווילעומת,

.האחרונותהשנים20-בהממוצעהשוקמצב,כלומר

(שנהעד)קצרההחכירהתקופתיתרתבהןבעסקאות,החברההנהלתלעמדתבהתאם•

Current)השוקשווינלקח Market Value)המטוסשלהשיירערךשוויאתכמשקף

,העסקאותביתרת.הדיסקאונטבשיעורהוכפללאזהשווי.החכירהתקופתבתום

Base-השווימכפלתנלקחה Market Valueאתכמשקפתהדיסקאונטבשיעורהעתידי

מצבאתלחזותניתןשלאהעובדהלאור,החכירהתקופתבתוםהמטוסשלהשיירערך

.בממוצעהמטוסשלהכלכליהערךאתמשקףזהושווישניםמספרבעודהשוק
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(המשך)הערכת המטוסים 

העצמיההוןמחיר

המודליישוםתוךנקבע,העצמיההוןעלהנדרשתהתשואהאו,(Ke)העצמיההוןמחיר

Capital)"בשםהידוע Asset Pricing Model CAPM”)מודללפיהעצמיההוןמחיר

CAPM,בהתאםב"ארהממשלתשלחובאגרותעלהסיכוןחסרהריביתמשערמורכב

הסיכוןבמקדםהמניותשוקשלהממוצעתהסיכוןפרמייתמכפלתבתוספת,החכירהלתקופת

ההוןבשוקלתנודותהחכירהדמישלהרגישותאתהמשקף,ביטא,החברהשלהיחסי

:הבאהלנוסחהבהתאם,בכללותו

:כאשר

•Rf-ממשלתשלחובאגרותשלהריביתשערעלבהתבסססיכוןחסרריביתשער

4.14%.-3.61%החכירהתקופתבמהלךשנהלכלב"ארה

•-מסוימתבהשקעההכרוךהיחסיהסיכוןאתמשקףזהמקדם.היחסיהסיכוןמקדם

.כולוההוןשוקתשואתעםהפעילותתשואתביןהמתאםרמתעלומבוסס

שלבמקרה,קרי)השוקבמצבלשינוייםגבוההרגישותלעסק,1-מגדולזהמקדםכאשר

לטובההענףיושפעשגשוגשלובמקרה,אחריםמענפיםיותרלרעההענףיושפעמיתון

מהממוצעפחותרגישהעסקשווי,1-מקטןזהמקדםכאשר.(אחריםמענפיםיותר

.השוקבמצבלשינויים

ההוןמחיר

"(שיירערךהיוון)"השיירערךוהיוון"(חכירהדמיהיוון)"החכירהתשלומיהיווןלצורך•

הסיכוניםואתהכסףשלהזמןערךאתהמשקףנומינאליהיווןבשיעורשימושנעשה

שלהמשוקללהממוצעפיעלנאמדזהשיעור.החכירהבפעילותהגלומיםהספציפיים

Weighted)ההוןמחיר Average Cost of Capital),הנוסחהפיעל,החובומחיר:

:כאשר

WACC=ההוןמחירשלמשוקללממוצע

Ke=העצמיההוןמחיר

e%=בשוקבעסקאותהממוצעהעצמיההוןשיעור

Kd=(מסלאחר)החובמחיר

d%=בשוקבעסקאות(נטו)הזרההוןשיעור

Tc=החברהשלהטווחארוךהאפקטיביהמסשיעור
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(המשך)הערכת שווי המטוסים 

(המשך)מחיר ההון העצמי 

שלביטאותממוצעמתוךהחברהלפעילותהמתאימה-האתגזרנו,ההערכהלצורך•

הביטאות."(*המדגםחברות)"מטוסיםהחכרתבתחוםהפועלותציבוריותחברות

Levered)ממונפותביטאותהינןהמדגםלחברותהמחושבות Equity Beta),

.חברהכלשלהפיננסיהחובמרמתכתוצאההמניותבעלישלהסיכוןאתגםהמשקללות

,המדגםמחברותאחתלכל(הנכסית)התפעוליתהביטאאתלחשבמנתעל,לפיכך

.המדגםחברותשלהממונפותמהביטאותהמזומניםויתרותהזרההוןמרכיבנוטרלו

שלהתפעוליתהביטאאתהמייצג)זהבאופןשנתקבלוהתפעוליותהביטאותממוצע

הביטא.המדגםחברותשלהממוצעהמינוףלשיעורבהתאםמחדשמונף(הענף

Relevered)זהבאופןשנאמדה Equity Beta)2.02עלעומדת.

•(Rm-Rf)–עומדתלאומי-ביןמשקיעידי-עלהנדרשת,בשוקהממוצעתהסיכוןפרמיית

.6%על

מחיר החוב

.1Kd- לתקופת החכירה חושב כדלקמן( לאחר מס)מחיר החוב:

בשוקהקיימיםהמרווחים,ראשית,נתקבלו,החכירהלתקופתהחובמחיראתלאמודכדי

ניתנותההלוואות)והחכרתםמטוסיםקנייתעסקאותכנגדלהלוואותההערכהלמועד

.(מרווחבתוספתלייבורבריבית

,Tier-1:רבדיםלשלושההחוכריםאתלחלקניתן.החוכרבסיווגתלויהמרווחכילצייןיש

Tier-23-ו-Tier,1הדירוגתחתהמסווגיםהחוכריםכאשר-Tierבדרגתכחוכריםנחשבים

המסווגיםהחוכריםבעוד,יותרנמוכיםהלוואותיהםעלהמרווחיםובהתאם,נמוכהסיכון

עליותרגבוהיםמרווחיםובהתאםיותרגבוהסיכוןנושאים,Tier-3הדירוגתחת

.בהתאמה,הלוואותיהם

ירידתשנבחנהמטוסיםהחברהמחכירהלהםהחוכריםסיווגאתמציגההבאההטבלה

:זובדיקהבמסגרתערכם
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(המשך)הערכת שווי המטוסים 

.2Kd-כדלקמןחושבהשיירלערך(מסלאחר)החברהשלהחובמחיר:

חובאגרותשללפדיוןהתשואותאתמיצענו,השיירלערךהחובמחיראתלאמודכדי

החובלאיגרות.שונותתעופהחברותידיעלהונפקואשרמטוסבדמותבטוחהבעלות

הינןלפדיוןהתשואותכאשר,שניםלעשרשנהביןהנעהחייםאורךיתרתהאמורות

.לפדיוןהשונותהתקופותלאורךמשמעותיבאופןמשתנותואינןדומות

d ,%e%-הזרההוןושיעורהעצמיההוןשיעור

-כהואמטוסיםהחכרתהינהפעילותןעיקראשרבחברותבשוקהממוצעהחובשיעור

87.5%.

.12.5%הינובהתאםהעצמיההוןשיעור

Tc-המסשיעור

מסשיעורעומד2024לשנת.הסטטוטוריהמסשיעורהינובחשבוןשנלקחהמסשיעור•

.23%עלהחברות

(המשך)מחיר החוב 

כפי,החוכרודירוגהחכירהתקופתפיעלהשוניםהמרווחיםאתמציגההבאההטבלה

:*מהחברהשנתקבלו

פיעלעסקהבכלהנותרתהחכירהלתקופתהמתאיםהמרווחנגזר,השניבשלב

10-ו5,8-ללייבורריביתלביןהנותרתהחכירהלתקופתהלייבורריביתביןההפרש

שלהנוספתהתקופהבגיןהסיכוןאתלהערכתנומשקףזהפער.הצורךלפישנים

.החכירה

זולתקופההקבועההריביתאתגזרנו,תקופהלכלהמרווחשיעוראתשאמדנולאחר

הקבועההריביתשיעוראתהאומדת,תיאורטיתSWAPבעסקתשימושידיעל

המתאימהלעמלהובהתאםההלוואהעלהמשתנהלריביתבהתאםהעסקהלתקופת

.**החוכרלרובד
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TTG:מקור* - The Transportation Group Limited

Bloomberg:מקור**

שנים

5-81.10%-1.60%1.50%-2.00%2.50%-3.50%

10-131.25%-1.75%1.75%-2.25%2.75%-3.75%

Tier 1Tier 2Tier 3
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(המשך)הערכת שווי המטוסים 

השבה-סכום בר

שוויהינוIberiaלחברתהמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסבגיןההשבה-ברסכום•

.ההיווןושיעורהחוזהזמןמשך,השיירערכי,החוזהתשלומיסמךעלהמחושבהשימוש

אשר,המנועיםויצרןהחברהעםהתחשבנותבחשבוןלוקחהמטוסבגיןההשבהברסכום

.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםתשולם

ושניSuncalssלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוסבגיןההשבה-ברסכום•

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסים Airlinesהשימוששוויהינו

.ההיווןושיעורהחוזהזמןמשך,השיירערכי,החוזהתשלומיסמךעלהמחושב

:מזומניםמניבתיחידהלכלההשבהברסכוםאתמציגההבאההטבלה•

מחירי ההון הממוצעים

:*מסאחריהממוצעיםההוןמחיריאתמציגההבאההטבלה•

ותזרימיהוןבמחירישימושידיעלתתבצעהשימוששוויקביעת,36תקןהוראותפיעל•

חישובבוצעולפיכך,מסאחריהוןמחיריהינםלעילשצוינוההוןמחירי.מסלפנימזומנים

.מסלפניההוןמחיריאתלגזורמנתעלאיטראטיבי

:*לפני מסהטבלה הבאה מציגה את מחירי ההון הממוצעים •

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

אשרהתחשבנותנכללת,330-200איירבוסמטוסבגיןIberiaחברתעםההחכרההסכםבמסגרת*

לשיעורבהתאםהוונהזוהתחשבנות.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםמשולמת

.החכירהדמישלההיוון

שנת ייצורדגםחוכר
היוון דמי 

חכירה

היוון ערך 

שייר
IberiaA330-20020125.49%5.65%

SunclassA330-300 Airframe20007.31%5.65%
DeltaA220-10020185.84%5.70%

שנת ייצורדגםחוכר
היוון דמי 

חכירה

היוון ערך 

שייר

IberiaA330-20020127.19%7.40%

SunclassA330-300 Airframe20009.50%7.35%

DeltaA220-10020187.62%7.43%

דגםחוכר
מספר 

המטוסים

שנת סיום 

החכירה

סכום בר-

השבה

ערך 

בספרים

IberiaA330-200 1202831,559   30,028  

SunclassA330-300 Airframe 120266,412      5,375    

DeltaA220-100 2203567,590   65,460  
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בחינת ירידת ערך המטוסים

Iberiaלחברתהמוחכר330-200איירבוסמסוגמטוסעבורהערךירידתבחינתבוצעה•

בחינתבוצעהוכן,2028שלהשנייהבמחציתהמסתיימתשנים5שלחכירהלתקופת

מטוסיםושניSuncalssלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגלמטוסערךירידת

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוג Airlines.

שנכללוהמזומניםמניבותהיחידותשלבספריםהערךאתמציגההבאההטבלה•

שהוערךכפי,שלהןההשבה-ברסכוםואתהחברהמהנהלתשנתקבלכפי,בעבודה

:(דולראלפי)2024,בספטמבר30ליום,36תקןלהוראותבהתאם

ובהתאםזובעבודהכמפורט,ההערכהלמועדנכון,להערכתנו,לכךבהתאם•

מסוגמטוסבגיןהמזומניםמניבתהיחידהשלהשימוששווי,36תקןלהוראות

גוףבגיןהמזומניםמניבתהיחידה,Iberiaלחברתהמוחכר,330-200איירבוס

מניבתוביחידהSunclassלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוס

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוגמטוסיםשניבגיןהמזומנים

Airlines,בגינםערךבירידתלהכירנדרשלא,כןועלבספריםמערכהגבוה.

הערכת השווי–5פרק 

28

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

בחינת ירידת ערך צי המטוסים

סכום בר השבה

דגםחוכר
מספר 

המטוסים

סכום בר-

השבה

ערך 

בספרים
ירידת ערך

IberiaA330-200 131,559   30,028  -           

SunclassA330-300 Airframe 16,412      5,375    -           

DeltaA220-100 267,590   65,460  -           



PwC

בחינת ירידת ערך צי המטוסים

(המשך)סכום בר השבה 

בחינת ירידת ערך המטוסים

עלערךירידתבחינתבוצעהעבורוהמטוסשלהשימוששוויאתמציגההבאההטבלה•

:(דולראלפי)החכירהשוויחישובידי

רגישותניתוחי

לחברתהמוחכר330-200איירבוסמטוסשלהשימוששווישלרגישותשלניתוחביצענו•

Iberia,לחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוסגוףSuncalssמטוסיםושני

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוג Airlines.הוןמחירנלקחכךלשם

כך,המטוסשלהחכירהבתקופתשנהלכלההוןמחיריממוצעשהינוהחכירהלתקופת

מציגההבאההטבלה.בקירובהשוויאתמייצג,הרגישותבטבלתהמוצג,ל"הנשהשווי

אלפי)ל"הנהשווילחישובשימשואשרהמקוריותההיווןלריביותביחסהשינויאת

:(*דולר

הערכת השווי–5פרק 

29

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

אשרהתחשבנותנכללת,330-200איירבוסמטוסבגיןIberiaחברתעםההחכרההסכםבמסגרת*

לשיעורבהתאםהוונהזוהתחשבנות.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםמשולמת

.החכירהדמישלההיוון

דגםחוכר
מספר 

מטוסים
שווי שימוש

IberiaA330-200 1 31,559

SunclassA330-300 Airframe 1 6,412

DeltaA220-100 2 67,590

(2.25%)(1.50%)(0.75%)0.00%0.75%1.50%2.25%

(2.25%) 33,857 33,301 32,762 32,241 31,736 31,247 30,774

(1.50%) 33,622 33,065 32,526 32,005 31,501 31,012 30,539

(0.75%) 33,395 32,838 32,299 31,778 31,273 30,785 30,312

0.00% 33,176 32,619 32,080 31,559 31,054 30,566 30,092

0.75% 32,964 32,407 31,869 31,347 30,843 30,354 29,881

1.50% 32,760 32,203 31,664 31,143 30,638 30,150 29,677

2.25% 32,562 32,006 31,467 30,946 30,441 29,952 29,479

ט
ר
ג
ך 

ר
ע

היוון 

Iberia

היוון דמי חכירה

(2.25%)(1.50%)(0.75%)0.00%0.75%1.50%2.25%

(2.25%) 6,620 6,558 6,498 6,439 6,381 6,324 6,269

(1.50%) 6,611 6,549 6,489 6,430 6,372 6,315 6,259

(0.75%) 6,602 6,540 6,480 6,421 6,363 6,306 6,251

0.00% 6,593 6,532 6,472 6,412 6,355 6,298 6,242

0.75% 6,584 6,523 6,463 6,404 6,346 6,289 6,233

1.50% 6,576 6,515 6,455 6,396 6,338 6,281 6,225

2.25% 6,568 6,506 6,446 6,387 6,329 6,273 6,217

ט
ר
ג
ך 

ר
ע

היוון 

Sunclass 

היוון דמי חכירה

(2.25%)(1.50%)(0.75%)0.00%0.75%1.50%2.25%

(2.25%) 78,325 76,737 75,232 73,806 72,454 71,171 69,952

(1.50%) 76,079 74,491 72,986 71,560 70,208 68,925 67,706

(0.75%) 74,012 72,424 70,919 69,493 68,141 66,858 65,639

0.00% 72,109 70,521 69,016 67,590 66,238 64,955 63,736

0.75% 70,356 68,767 67,263 65,837 64,485 63,202 61,983

1.50% 68,740 67,151 65,647 64,221 62,869 61,585 60,367

2.25% 67,249 65,661 64,156 62,730 61,378 60,095 58,876

ט
ר
ג
ך 

ר
ע

היוון 

Delta 

היוון דמי חכירה
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בחינת ירידת ערך צי המטוסים

(המשך)סכום בר השבה 

המוחכר330-200איירבוסמטוסשלהשימוששווישלרגישותשלניתוחביצענו,בנוסף•

מטוסיםושניSuncalssלחברתהמוחכר330-300איירבוסמסוגמטוס,Iberiaלחברת

Deltaלחברתהמוחכרים220-100איירבוסמסוג Airlinesלשם.השיירבערךכתלות

שהשוויכך,המטוסשלהחכירהתקופתלתוםהשיירבערךהשינויהשפעתנבחנהכך

ניתוחמציגההבאההטבלה.בקירובהשוויאתמייצג,הרגישותבטבלתהמוצג,ל"הנ

:(*דולראלפי)שחושבוהמקורלשיעוריביחסבשיעוריםבשינוייםכתלותרגישות

הערכת השווי–5פרק 

30

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

אשרהתחשבנותנכללת,330-200איירבוסמטוסבגיןIberiaחברתעםההחכרההסכםבמסגרת*

לשיעורבהתאםהוונהזוהתחשבנות.המטוסשלהתחזוקתימצבובגיןהחכירהתקופתבתוםמשולמת

.החכירהדמישלההיוון

(15.0%)(10.0%)(5.0%)15.0%10.0%5.0%0.0%שיעור השינוי בערך השייר

30,419 30,799 31,179 31,559 31,939 32,319 32,699 שווי  המטוס 

(15.0%)(10.0%)(5.0%)15.0%10.0%5.0%0.0%שיעור השינוי בערך השייר

6,314 6,347 6,380 6,412 6,445 6,478 6,511 שווי  המטוס 

(15.0%)(10.0%)(5.0%)15.0%10.0%5.0%0.0%שיעור השינוי בערך השייר

63,938 65,156 66,373 67,590 68,808 70,025 71,242 שווי  המטוס 

Iberia

Sunclass 

Delta 
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מידע ליצירת קשר

1נספח 

31

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר
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מידע ליצירת קשר

בחינת ירידת ערך השקעה בצי המטוסים בבעלותה של גלובל כנפיים  • מ "גלובל כנפיים ליסינג בע

30ליום , ירידת ערך נכסים, 36מ במסגרת יישום הוראות תקן חשבונאות בינלאומי מספר "ליסינג בע

2024, בספטמבר

מידע ליצירת קשר–1נספח 

:למידע נוסף אנא צור קשר עם

סופרשלום

972-3-7954946+

Shalom.Sofer@.pwc.com

 ©2024 PricewaterhouseCoopers. PricewaterhouseCoopers refers to the network of
member firms of PricewaterhouseCoopers International Limited, each of which is a
separate and independent legal entity .

All rights reserved.
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 דוחות כספיים 
 



 

 

 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ
 

   דוחות כספיים תמציתיים מאוחדים

 2024  ספטמברב  03ליום   
 

 )בלתי מבוקרים( 

 



 

 

 

 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 

 

 מאוחדים  תמציתיים כספיים דוחות

 2024 ספטמברב 03ליום 

 

 מבוקרים()בלתי 

 

 

 

 עמוד תוכן העניינים

 1-ב דוח סקירה של רואי החשבון 

 (: מבוקרים)בלתי  מאוחדים תמציתייםדוחות כספיים 

 

 2-ב הכספי  המצב על מאוחדים תמציתיים  דוחות

 3-ב כולל   והפסד רווח  על מאוחדים תמציתיים  דוחות

 5-ב 4-ב תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון    דוחות

 7-ב - 6-ב המזומנים  תזרימי   על מאוחדים תמציתיים  דוחות

 16-ב - 8-ב המאוחדים  התמציתייםביאורים לדוחות הכספיים 

 



 

 1 -ב  

 דו"ח סקירה של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של 

 כנפיים ליסינג בע"מ גלובל 

 
 מבוא 

"הקבוצה"(, הכולל את הדו"ח התמציתי    -)להלן    מאוחדותחברות  וגלובל כנפיים ליסינג בע"מ  סקרנו את המידע הכספי המצורף של  

ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים על רווח או הפסד, הרווח הכולל, השינויים   2024  ספטמבר ב  30המאוחד על המצב הכספי ליום  

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה    ושלושה חודשים שהסתיימו  תשעה  של  ה בהון ותזרימי המזומנים לתקופ

"דיווח כספי לתקופות ביניים", וכן הם   IAS 34ת ביניים אלו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  ו פ וולהצגה של מידע כספי לתק 

. 1970-לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל  אלות ביניים  ו אחראים לעריכת מידע כספי לתקופ

 בהתבסס על סקירתנו.   אלו ת ביניים ו אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופ

 

 היקף הסקירה 

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים    2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  

הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופת ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים  

יישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומ

קורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים יקורת הנערכת בהתאם לתקני בימאשר ב

 קורת. י ת דעת של בקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוו יהמשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בב

 

 מסקנה 

דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי   ועל בהתבסס על סקירתנו

 . IAS 34הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

 

, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ובנוסף לאמור בפסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתנ 

ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל ד' של תקנות  - ממלא, מכל הבחינות המהותיות, אחר הוראות הגילוי לפי פרק 

1970 . 

  

 

 אלמגור זהר ושות'   בריטמן

 חשבון רואי

A Firm in the Deloitte Global Network 

 2024, בנובמבר 21אביב,   תל

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 2 -ב  

 כנפיים ליסינג בע"מ גלובל 
 הכספי  המצב  על מאוחדים תמציתיים דוחות

 
 בדצמבר  31יום ל בספטמבר  30 ליום 

4 2 0 2 3 2 0 2 3 2 0 2 

 דולר  אלפי דולר  אלפי

  מבוקר  בלתי
    נ כ ס י ם

    

    נכסים שוטפים

 3,552  2,044  3,089  מזומנים ושווי מזומנים 

 22,225  -  -  בבנקים  פקדונות

 -  -  1,102  5ראו ביאור  - קשורה לחברה הלוואותשוטפות בגין  חלויות

 159  491  -  לקוחות 

 442  411  2,594  ד 5ביאור  ראו - חייבים ויתרות חובה

 235  -  -  נגזרים  פיננסיים מכשירים

  6,785  2,946  26,613 
    

 -  41,714  -  נכסים לא שוטפים המוחזקים למכירה 

 26,613  44,660  6,785  שוטפים  נכסים"כ סה
    

    

    נכסים לא שוטפים

 10,000  12,000  10,000  בבנקים  פקדונות
 260  -  260  בשימוש  מוגבלים מזומנים

 -  -  691  5ביאור  ראו - והפסד רווח  דרך הוגן  בשווי פיננסיים  נכסים

 -  -  230    5ראו ביאור   - קשורה לחברה  הלוואות

 4,036  3,828  4,318  נדל"ן להשקעה, נטו 

 103,005  103,253  102,707  7 ביאור  ראו -  רכוש קבוע, נטו 

 117,301  119,081  ,206118  שוטפים  לא נכסים"כ סה
    

    

 143,914  163,741  991,124  סה"כ נכסים 
    

    התחייבויות והון  
    

    התחייבויות שוטפות

 4,136  5,087  4,535  8ראו ביאור  -חלויות שוטפות של הלוואות מתאגידים בנקאיים 

 22,836  25,068  1,788  חוב  אגרות חלויות שוטפות של 

 2,733  7,760  2,098  זכאים ויתרות זכות 

 -  -  217    5 ביאור  ראו -בגין אופציה למכירת מניות חברה קשורה  התחייבות

 -  265  48  נגזרים  פיננסיים מכשירים

 29,705  38,180  8,686  שוטפות  התחייבויות"כ סה
    

    התחייבויות לא שוטפות 

 52,436  60,864  49,008  8ראו ביאור   -הלוואות מתאגידים בנקאיים 

 10,229  10,587  9,140  חוב  אגרות

 1,796  1,433  2,285  הפקדות של חוכרי מטוסים 

 -  970  -  מסים נדחים 

 64,461  73,854  433,60  שוטפות  לא  התחייבויות"כ סה
    

    הון 

 46  46  46  ת הון מניו 
 30,514  30,514  30,514  וקרנות אחרות   מניות על פרמיה

 ( 182) ( 182) ( 182) מניות החברה המוחזקות על ידי החברה 
 (88) (88) -  קרן הון הפרשי תרגום 

 19,458  21,417  494,25  עודפים 

 49,748  51,707  55,872  הון המיוחס לבעלי מניות החברה 
    

    

 143,914  163,741  991,124  סה"כ התחייבויות והון 
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 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 הכולל  דוחות תמציתיים מאוחדים על רווח והפסד 

 

 

 לשנה  לתקופה של שלושה  תשעה לתקופה של 

 סתיימה שה סתיימה החודשים ש סתיימה החודשים ש

 בדצמבר  31ביום  ספטמבר ב 30ביום  ספטמבר ב 30ביום 

4 2 0 2 3 2 0 2 4 2 0 2 3 2 0 2 3 2 0 2 

 דולר  אלפי אלפי דולר   אלפי דולר  

  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

      

 10,073  2,808  2,526  7,424  7,580  הכנסות מהפעלה 

 ( 6,221) ( 1,951) ( 977) ( 5,403) ( 2,931) הוצאות הפעלה 

      

 3,852  857  1,549  2,021  4,649  רווח גולמי 

      

 ( 3,338) ( 973) ( 602) ( 2,759) ( 1,753) הוצאות הנהלה וכלליות 

 6,737  567  1,963  6,427  4,647   ת, נטואחרוהכנסות 

  2,894  3,668  1,361 (406 )  3,399 
 

     

      

 7,251  451  2,910  5,689  7,543  פעולות רגילות מרווח 

      

 ( 7,519) ( 2,171) ( 1,126) ( 6,444) ( 4,309) הוצאות מימון 

 1,244  636  1,472  1,661  2,802  הכנסות מימון 

 ( 6,275) ( 1,535) 346  ( 4,783) ( 1,507) מימון, נטו   (הוצאותהכנסות )

הפסד של השקעות  בחלק החברה  
המטופלות לפי שיטת השווי המאזני,  

 ( 4,252) ( 500) -  ( 1,252) -  נטו ממס 
      

 ( 3,276) ( 1,584) 3,256  ( 346) 6,036  לפני מסים על הכנסה (הפסדרווח )

      

 1,158  134  -  187  -  הטבת מס 

      

 ( 2,118) ( 1,450) 3,256  ( 159) 6,036  לתקופה (הפסדרווח )

      

      : אחר כולל רווח

 2  -  -  2  -  תרגום הפרשי בגין  הון קרן

 2  -  -  2  -  לתקופה  אחר כוללרווח 
      

      

 ( 2,116) ( 1,450) 3,256  ( 157) 6,036  לתקופה  כולל (הפסדרווח ) סך

      
למניה רגילה אחת  (הפסדרווח )

ש"ח ע.נ.    0.001)בדולר( בת 
      המיוחס לבעלי מניות החברה 

 ( 0.013) ( 0.009) 0.02 ( 0.001) 0.037 ומדולל   בסיסי, למניה  רווח )הפסד(

      
  המניות  מספר של המשוקלל  הממוצע

רווח ה בחישוב ששימש)באלפים( 
      למניה  (הפסד)

 162,060  162,060  162,060  162,060  162,060  ומדולל   בסיסי
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 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון  דוחות

 

 

 

 ( מבוקר)בלתי  2024  בספטמבר 30 ביום שהסתיימה חודשים תשעה  של תקופהל

 הון מניות 

  על פרמיה
וקרנות   מניות

 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי

 
 הון קרן
 סה"כ  עודפים  תרגום הפרשי

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 49,748  19,458  (88) ( 182) 30,514  46  2024בינואר  1יתרה ליום 
       

 6,036  6,036  -  -  -  -  לתקופה רווח

 88  -  88  -  -  -  כלולה חברה בגין הון  קרן מימוש
       

 55,872  25,494  -  ( 182) 30,514  46  2024 בספטמבר 30יתרה ליום 

 

 

 

 

 

 ( מבוקר)בלתי  2023  בספטמבר 30 ביום שהסתיימה חודשים תשעה  של תקופהל

 הון מניות 

  על פרמיה
וקרנות   מניות

 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי

 
בגין  הון קרן

 סה"כ  עודפים  תרגום הפרשי

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 51,864    21,576  (90) ( 182) 30,514  46  2023בינואר  1יתרה ליום 
       

    (159) ( 159) -  -  -  -  לתקופה הפסד

 2  -  2  -  -  -  לתקופה  אחר כולל רווח
       

 51,707  21,417  (88) ( 182) 30,514  46  2023  בספטמבר  30יתרה ליום  
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 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון  דוחות

 

 

 ( מבוקר)בלתי  2024  בספטמבר 30 ביום שהסתיימה  חודשים שלושה  של תקופהל

 הון מניות 
  מניות על פרמיה

 וקרנות אחרות 

  החברה מניות
 ידי על המוחזקות

 סה"כ  עודפים  החברה 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
      

 52,616  22,238  ( 182) 30,514  46  2024 ביולי 1יתרה ליום 
      

 3,256  3,256  -  -  -  לתקופה רווח
      

 55,872  25,494  ( 182) 30,514  46  2024 בספטמבר 30יתרה ליום 

 

 

 

 

 ( מבוקר)בלתי  2023בספטמבר   30 ביום שהסתיימה  חודשים שלושה  של תקופהל

 הון מניות 

  על פרמיה
וקרנות   מניות

 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי

 
בגין  הון קרן

 סה"כ  עודפים  תרגום הפרשי

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 53,157  22,867  (88) ( 182) 30,514  46  2023 ביולי 1יתרה ליום 
       

 ( 1,450) ( 1,450) -  -  -  -  לתקופה הפסד
       

 51,707  21,417  (88) ( 182) 30,514  46  2023 בספטמבר 30יתרה ליום 

 

 

 

 

2023בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום   

 מניות הון

  על פרמיה
 מניות

וקרנות 
 אחרות 

  החברה מניות
  על המוחזקות

 החברה  ידי
 בגין הון קרן

 סה"כ  עודפים  תרגום הפרשי

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

 51,864  21,576  (90) ( 182) 30,514  46  3202בינואר  1יתרה ליום 
       

 ( 2,118) ( 2,118) -  -  -  -  לשנה  הפסד

 2  -  2  -  -  -  לשנה   אחר כולל רווח

 49,748  19,458  (88) ( 182) 30,514  46  2023בדצמבר  31יתרה ליום 
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 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 המזומנים תזרימי  על מאוחדים תמציתיים דוחות

 

 לשנה  לתקופה של שלושה  תשעה לתקופה של  
 סתיימה שה סתיימה החודשים ש סתיימה החודשים ש

 בדצמבר  31ביום  ספטמבר ב 30ביום  ספטמבר ב 30ביום 

4 2 0 2 3 2 0 2 4 2 0 2 3 2 0 2 3 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי

      
      

      פעילות שוטפת -תזרימי מזומנים 
 ( 2,118) ( 1,450) 3,256  ( 159)  6,036  לתקופה רווח )הפסד(  

תזרימי   את  להציג  כדי  הדרושות  התאמות 
 ( 708) 854 ( 2,065) ( 1,994) ( 2,519) נספח א' -המזומנים מפעילות שוטפת 

      
 ( 2,826) ( 596) 1,191  ( 2,153) 3,517  מזומנים נטו מפעילות )לפעילות( שוטפת 

      
      פעילות השקעה -תזרימי מזומנים 

 ( 1,671) -  -  ( 920) -  רכישת מטוסים והשקעות במטוסים בצי 
 3,000  -  -  3,000  -  בשימוש המוגבלים מזומנים מימוש

 ( 260) -  -  -  -  בשימוש   המוגבלים במזומנים השקעה
)בניכוי עלויות   יםתמורה ממימוש מטוס 

 39,332  - -  1,000  -  מימוש מטוסים(
 ( 1,300) ( 1,300) -  ( 1,300) -  מטוסים  מימוש  חשבון על תקבולים  החזר

 ( 4,250) ( 500) -  ( 1,250) ( 2,500) (5)ראו ביאור   TUS-ל  הלוואה  מתן
 -  -  414  -  914  ( 5 ביאור)ראו  TUS-מ הלוואה  החזר

 (17,366) -  980  2,859  22,225  )השקעה( פקדונות בבנקים מימוש

      
 17,485  ( 1,800) 1,394  3,389 20,639  השקעה  )לפעילות( פעילות ממזומנים נטו  

      
      פעילות מימון -תזרימי מזומנים 

 14,632  -  -  -  -  הלוואות מתאגידים בנקאיים קבלת
 (30,850) ( 1,262) ( 1,117) ( 6,772) ( 3,137) פירעון הלוואות מתאגידים בנקאיים

 ( 6,823) - -  ( 3,574) (21,971) אגרות חוב  פירעון
 4,677  1,654  167  3,746  489  קבלת הפקדות של חוכרי מטוסים 

-  ( 903) -  הפקדות של חוכרי מטוסים ב שימוש   (600 ) (1,054 ) 

      

 (19,418) ( 208) ( 950) ( 7,503) (24,619) מזומנים נטו לפעילות מימון 
       

      
 ( 4,759) ( 2,604) 1,635  ( 6,267) ( 463) עליה )ירידה( במזומנים ושווי מזומנים  

       

 8,311  4,648  1,454  8,311  3,552   התקופהמזומנים ושווי מזומנים לתחילת 

      
 3,552  2,044  3,089  2,044  3,089   התקופהמזומנים ושווי מזומנים לסוף 
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 גלובל כנפיים ליסינג בע"מ 
 דוחות תמציתיים מאוחדים על תזרימי המזומנים 

 

 לשנה  לתקופה של שלושה  תשעה לתקופה של  
 סתיימה שה סתיימה החודשים ש סתיימה החודשים ש

 בדצמבר  31ביום  ספטמבר ב 30ביום  ספטמבר ב 30ביום 

4 2 0 2 3 2 0 2 4 2 0 2 3 2 0 2 3 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 

  מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי

      
      

התאמות הדרושות כדי להציג את   -נספח א'
 תזרימי המזומנים מפעילות שוטפת

  
   

      
הכנסות והוצאות שאינן כרוכות בתזרימי  

 מזומנים:  
  

   
)לרבות ביטול הפרשות   והפחתותפחת  

 ( 1,518) 1,402 ( 822) ( 2,556) 418  לירידת ערך( 
 ( 1,158) ( 134) -  ( 187) -  מסים נדחים, נטו  

  בחברה מהותית השפעהמאיבוד   רווח
 -  -  -  -  ( 1,063) מוחזקת 

  מכשירים של הוגן   שווי מהתאמת)רווח(  הפסד
 ( 272) ( 102) ( 1,581) 228  ( 961) והפסד רווח דרך פיננסיים ונכסים
 ( 511) ( 434) 149  ( 1,132) ( 286) חוב  אגרות )שיערוך( שחיקת

 4,252  500  -  1,252 -  חלק החברה בהפסדי חברות מוחזקות 
 238  134  ( 128) 446 ( 282) להשקעה"ן  נדל  הוגן שווי התאמות

 (2) -  -  (2) -  חוב   אגרות של עצמית  מרכישה רווח

 ( 161) -  -  -  -  מטוסים  ממימוש רווח

      

 (2,174 ) (1,951 ) (2,382 ) 1,366  868 

      
      : סעיפי רכוש והתחייבויותבשינויים  
 187  (60) -  ( 145) 159  ( בלקוחות  גידולקיטון )

 78  49  161  41 131  קיטון בחייבים ויתרות חובה  

 ( 1,841) ( 501) 156  61 ( 635) )קיטון( בזכאים ויתרות זכות   גידול

      

 (345 )  (43)  317 (512 ) (1,576 ) 
      
      

 (2,519 ) (1,994 ) (2,065 ) 854 (708 ) 

      
      
      

תשלומי ריבית ו תקבולי -' בנספח 
 המסווגים בתזרים מפעילות שוטפת

  
   

      

 6,789  1,180  912  4,800  3,575  תשלומי ריבית  

      

 912  302  152  643  1,003  תקבולי ריבית  

      
      

      במזומן  שלא מהותיות פעילויות -' ג נספח
      

  הוגן  בשווי  המוצגים  פיננסיים נכסים  מימוש
  - חובה ויתרות חייבים כנגד והפסד   רווח  דרך

 -  -  2,175  -  2,175  5ראו ביאור 
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 כללי - 1ביאור 

 

)להלן   . א בע"מ  ליסינג  כנפיים  גלובל  דצמבר    התאגדה"החברה"(    -חברת  בחודש    עוסקת   החברה,  2002בישראל 
מטוסים.   של  התפעולית  ההחכרה  בחברת    2021  ספטמבר   בחודשבתחום  להשקעה  החברה    התעופה נכנסה 

חודש  TUS"   -)להלן    TUS Airways LTDהקפריסאית   מסוף  החל  כאשר    עסקה   השלמת  ועם,  2024  מרץ"(, 
כאשר החל מתחילת חודש    33.33%-ל  TUS-ב  החברה  של  החזקותיה  שיעור  ירד,  TUS-ל  חדש  משקיע  להכנסת
 . (להלן 5בביאור  )לפרטים ראו   12.5%-ל TUS-ירד שיעור החזקותיה של החברה ב 2024נובמבר 

  הנפקה   החברה  השלימה  2017  ביולי  6  ביום"כנפיים"(.    -כנפיים אחזקות בע"מ )להלן    הינה  בחברה  השליטה  בעלת
"הבורסה"( והפכה    -)להלן   "מ בע  אביב  בתל  ערך  לניירות  בבורסה  למסחר  ורישומן  לציבור  לראשונה   מניותיה  של

ולמועד פרסום הדוח מחזיקה כנפיים   ציבורית. למועד תאריך הדוח על המצב הכספי  מהון    66.97%-בכלחברה 
 המניות המונפק והנפרע של החברה. 

 להלן "הקבוצה".   יוגדרו  פיהן  על  הנהנית היא החברה אשר והנאמנויות  ידה  על המוחזקות  חברות, החברה
 

ולשנה    2023בדצמבר    31יש לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום   .ב
 שהסתיימה באותו תאריך, ולביאורים אשר נלוו אליהם. 

 
ברזל",    בכל  .ג "חרבות  לא  אלו  בימים   נמשכת   עדיין   אשר הנוגע למלחמת  זו  הליסינג,  לפעילות  הנוגע  הרי שבכל   ,

, כי המלחמה אינה צפויה להשפיע על פעילות זו גם בהמשך.  זה  למועד  גםהושפעה מן המלחמה והחברה מעריכה,  
 להלן.   5, ראו בביאור TUSבכל הנוגע לפעילות 

 
 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2ביאור 

 

 בסיס לעריכת הדוחות הכספיים
 

)להלן   ביניים"( של הקבוצה נערכו בהתאם לתקן חשבונאות    -הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים  "דוחות כספיים 
 . IAS") 34"   -, "דיווח כספי לתקופות ביניים" )להלן IAS 34בינלאומי 

 
בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה, יישמה הקבוצה מדיניות חשבונאית, כללי הצגה ושיטות חישוב הזהים לאלו שיושמו  

 . תאריך  באותו שהסתיימה ולשנה , 2023בדצמבר  31  ליוםבעריכת דוחותיה הכספיים  
 

פרק ד' לתקנות ניירות ערך )דו"חות תקופתיים  ב בהתאם להוראות הגילוי    נערכוהדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים  
   .1970-ומיידיים(, התש"ל

 
 "(IFRS 18"הצגה וגילוי בדוחות הכספיים )"  18תקן דיווח כספי בינלאומי  -דיווח כספי חדשים  תקני

 

"(.  IAS  1" )" הצגת דוחות כספיים"   1  בינלאומי  חשבונאות  תקן  את  מחליף  אשר  IFRS 18  פורסם  2024באפריל    9ביום  
 . למשתמשים בדוחות הכספיים שלהןעל ידי ישויות   מטרת התקן הינה לשפר את אופן העברת המידע

 : הבאים בתחומים התקן מתמקד
 הצגת סיכומי משנה מוגדרים וחלוקה לקטגוריות בדוח רווח או הפסד.  -מבנה דוח רווח או הפסד .א
 דרישות בנוגע לשיפור הקיבוץ והפיצול של מידע בדוחות הכספיים ובביאורים.  .ב
-NON"( שאינם מבוססים על תקני חשבונאות )MPMהצגת מידע בנוגע למדדי ביצוע המוגדרים על ידי ההנהלה )" .ג

GAAP  .בביאורים לדוחות הכספיים ) 
דוח על  "   7לתקן חשבונאות בינלאומי    נוספים, בין היתר  IFRS  לתקני  תיקונים  יכנסו לתוקף  IFRS 18  בעת יישום  בנוסף, 

שנועדו לשפר את ההשוואה בין ישויות. השינויים כוללים בעיקר: שימוש בסיכום משנה של רווח תפעולי  "  תזרימי מזומנים 
לדיווח על תזרימי מזומנים מפעילות ביישום השיטה העקיפה  יחידה  ביטול החלופות לבחירת    כנקודת מוצא  וכן  שוטפת 

מדיניות חשבונאית בנוגע להצגת ריבית ודיבידנדים. לאור זאת, למעט מקרים מסוימים, ריבית ודיבידנדים שהתקבלו יכללו  
   לות מימון. במסגרת תזרימי מזומנים מפעילות השקעה ומנגד ריבית ששולמה ודיבידנדים ששולמו יכללו במסגרת פעי

 
או לאחריו. התקן מיושם למפרע, עם הוראות    2027בינואר    1-התקן יכנס לתוקף לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ב

החל מהתקופה    רק אימוץ מוקדם יתאפשר    ערך  ניירות   רשות  להחלטת  בהתאם  אולםאימוץ מוקדם אפשרי,  מעבר ספציפיות.  
 (. 2025)דוחות כספיים לרבעון הראשון של שנת   2025בינואר   1המתחילה ביום  

השפעת את  בוחנת  לתקני,  IFRS 18  החברה  התיקונים  השפעת  הדוחות  ,  מיישומו  כתוצאה  נוספים  IFRS  לרבות  על 
 .הכספיים
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 חשבונאיים קריטיים ומקורות מפתח לאומדני אי וודאותשיקולי דעת  - 3ביאור 
 

 

  להפעיל ,  מסוימים  במקרים,  הקבוצה  הנהלת   נדרשת,  לעיל  2  בביאור  המתוארת,  הקבוצה  של  החשבונאית  המדיניות   ביישום
  בנמצא   בהכרח   שאינם  והתחייבויות  נכסים  של  בספרים  לערכם  בקשר   והנחות  לאומדנים  בנוגע  נרחב   חשבונאי  דעת  שיקול 

  התוצאות .  כרלוונטיים   הנחשבים  אחרים  וגורמים  העבר  ניסיון  על  מבוססים,  הקשורות  וההנחות  האומדנים.  אחרים  ממקורות
 . אלה מאומדנים שונות להיות  עשויות בפועל

 
וההנחות שבבסיסם, נבחנים בידי ההנהלה באופן שוטף. שינויים לאומדנים החשבונאיים מוכרים רק בתקופה בה    האומדנים

במידה והשינוי משפיע רק על אותה תקופה או מוכרים בתקופה האמורה ובתקופות עתידיות במקרים    באומדןבוצע שינוי  
 בהם השינוי משפיע הן על התקופה הנוכחית והן על התקופות העתידיות. 

 

הכספיים ליום    לדוחות  4לפרטים נוספים אודות האומדנים החשבונאיים הקריטיים בהם עושה הקבוצה שימוש, ראו ביאור  
 . 2023בדצמבר  31

 

 החכרה  הסכמי - 4ביאור 

 

  צפויה  פיהם  שעל ,  ארוך  לטווח  מטוסים  להחכרת   תעופה  חברות  עם  הסכמים  לקבוצה  2024  בספטמבר  30  ליום . א
)לפרטים אודות    דולר  מיליון   77.5-כ  של   בסך   חכירה   דמי   בגין  מזומנים  תזרים  הבאות   השנים  במהלך   לקבל   הקבוצה
  10.2-כ  של  סך(. מתוך הסך האמור,  להלן ב4בשנה נוספת ראו בביאור    330-300של מטוס איירבוס    החכירה  הארכת

 .  הבאים החודשים  12 במהלך להתקבל צפוי דולר מיליון

 
הסכם החכירה    הארכת בדבר    הסכמות, לעניין  2023בדצמבר    31ליום    הכספיים  לדוחות(  3ג)9לאמור בביאור    בהמשך .ב

איירבוס   ייצור    330-300למטוס  זה    להלן )  2000משנת  לחברת    -בביאור  משותפת  בחכירה  המוחכר  "המטוס"(, 
"החוכרת"(, כאשר החברה הינה בעלת הזכויות בגוף    -   זה  בביאור   להלן)  Sunclass Airlinesהתעופה הסקנדינבית  

  30המטוס ואילו השותף של החברה בעסקה זו הינו בעל הזכויות במנועי המטוס, וזאת בהתאם להסכם חכירה מיום  
נחתם עם החוכרת מכתב    2024אפריל    חודש  במהלך   כי"הסכם החכירה"(, יעודכן    -)להלן בביאור זה    2019באוקטובר  

ההסכמות בדבר הארכת הסכם החכירה בשנה נוספת )עד לרבעון    את  מחייב  אופןב  עיגן   אשרהחכירה    להסכםנלווה  
(, כאשר תקבולי דמי החכירה להם תהיה זכאית החברה,  2025חלף הרבעון השלישי לשנת    2026השלישי לשנת  

מיליון דולר )כאשר החוכרת תידרש גם    1.7-כבעלת גוף המטוס, בתקופת ההארכה האמורה, מסתכמים לסך של כ
לחוכרת    בהמשך תשלום שוטף  האופציה לקצר את    ניתנה של הרזרבות לשיפוץ בהתאם להסכם החכירה(, כאשר 

ואולם בכפוף לתשלום   2026תקופת ההארכה ולסיים את הסכם החכירה בכל שלב החל מתחילת הרבעון השני לשנת  
קופת ההארכה כמפורט  להם תהיה זכאית החברה בת  התקבוליםפיצוי מוקדם באופן שאינו משנה מהותית מהיקף  

לעיל. בד בבד עם חתימת המכתב הנלווה להסכם החכירה כאמור לעיל עודכנו ההסכמות בין החברה לבין השותף  
 המשותפת של המטוס, על מנת לשקף את הארכת תקופת החכירה של המטוס על ידי החוכרת.    ההחכרה לעניין

  1-ה מיום החל זה למטוס  פחת אומדן שינוי ביצוע על  החברה החליטה, לעיל  כאמור החכירה  הסכם להארכת בהתאם
 . דולר אלפי  303 בסך  2024  שנת מתחילת  החל  השנתיות  הפחת  הוצאות להקטנת  מביא אשר 2024  בינואר

  ראו  זה  מטוס  בגין  ערך   לירידת  הפרשה  ביטול  בדבר  נוספים  לפרטים  יצוין כי לחברה אין חוב כנגד גוף מטוס זה.  כן
 . להלןא  7 ביאור

 
  י תביעת החוב שהגישה החברה לכונס , לעניין  2023בדצמבר    31ליום    הכספיים  לדוחות(  2)ד9לאמור בביאור    בהמשך .ג

ייצור    330-300איירבוס    מטוס   מהחברה, מי שחכרה  TransAsia Airwaysהנכסים של   אשר עסקת    2010משנת 
והודעה שקיבלה החברה בדבר קידום ביצוע    "המטוס"(,  -  זה  בביאור)להלן    2022  נובמבר  בחודשמכירתו הושלמה  

כפי שאושרה שוב על ידי בית המשפט   (,החברה)וביניהם    TransAsia Airwaysשל    השוניםחלוקה ראשונה לנושים  
 TransAsiaשל  הנכסיםקיבלה החברה מכונסי    2024, יעודכן כי במהלך חודש אפריל  2024המקומי בחודש ינואר  

Airways  כהכנסה אחרת    הוכרסגרת החלוקה הראשונה שבוצעה לנושים השונים )סך זה  אלפי דולר, במ  850-סך של כ
בהתאם למידע עדכני שנמסר לחברה באמצעות עורכי דינה המקומיים,  .  2024לרבעון השני לשנת  כספיים  ה  בדוחות

צפויים כונסי הנכסים לבצע חלוקה נוספת לנושים השונים במועד סיום הליכי הפירוק, כאשר בהתאם להודעת כונסי  
ל של  הנכסים, צפויה החברה לקבל סך נוסף של כחצי מיליון דולר. עם זאת, למועד זה אין וודאות באשר להיקף בפוע

החלוקה הנוספת שהחברה צפויה לקבל כאמור, וכן קשה להעריך מתי זו תתבצע, והנ"ל תלוי בהמשך תהליך הפירוק  
 המנוהל על ידי כונסי הנכסים.  

 

 TUS Airways - מוחזקות בחברות השקעה - 5ביאור 
 
  משקיע   להכנסתהושלמה עסקה    2024במרץ    26, ביום  2023בדצמבר    31ה לדוחות הכספיים ליום  7בביאור    כאמור . א

- מ  TUS-של החברה ב  החזקותיה לאחריה ירד שיעור    אשר(,  2024  בינואר  9  מיום )בהתאם להסכם    TUS-ל  חדש
מר33.33%-ל  49.9% האמריקאי  העסקים  איש  החברה,  מבין  אחד  כל  מועד,  מאותו  החל  כאשר   ,("Woolley") 

Kenneth M. Woolley    והמשקיעה החדשה )חברה בבעלות עמי כהן וארנון אנגלנדר, מקבוצת קווי חופשה( )להלן
",  ההשקעה עסקת" ו "  ההשקעה  הסכם"  - )להלן בביאור זה  TUS-בחלקים שווים ב החזיקו"המשקיעה"(,  - בביאור זה 

שניתנה לה לרכישת    Call-עה על מימוש חלקי של אופציית ההודיעה המשקי  2024בספטמבר    30ביום    (. בהתאמה
ו ביום  TUS-ב  Woolley-יתרת החזקות החברה  ולאחר    2024בנובמבר    6, כאשר תהליך המימוש האמור הושלם 

ואילו כל אחד מבין  TUSממניות    75%- במחזיקה המשקיעה  השלמתו   נותרו עם החזקה של    Woolley- ו  החברה , 
 להלן.   דנוספים ראו בס"ק  לפרטים   .TUSבמניות   12.5%
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 )המשך(  TUS Airways - מוחזקות בחברות השקעה - 5ביאור 
 

  של   בחשבון  הבאה  כדי  תוך,  TUS-מהותית ב  השפעה  של  קיומה  את  החברה  בחנההשלמת עסקת ההשקעה,    לאור  .ב
ואשר ניתנת למימוש החל ממועד השלמת    TUS-שניתנה למשקיעה לרכישת יתרת מניות החברה ב  Call-ה  אופציית

  31  ליום  כספיים   דוחות המ  חל(, ובהתאם ה2023בדצמבר    31(ג לדוחות הכספיים ליום  9ה)7העסקה )ראו בביאור  
ההשקעה    TUS-ב  מהותית  השפעה  בעלת  אינה  החברה,  2024  במרץ מ  TUS-בומדידת  החל  דוחות  המבוצעת 

 . האמור למועדכפי שהיה עד   המאזנילפי שווי הוגן חלף שיטת השווי  2024 במרץ 31 ליוםכספיים  ה

  הפסיקה   2024  במרץ  31  ליום  כספיים  מהדוחות, החל  TUS-ב  המהותית  ההשפעה  להפסקת  בהתאם  כי  יצויןעוד  
 כמגזר בר דיווח בדוחותיה.  TUSהחברה להציג את 

 

ליתרת   .ג הנוגע  בבכל  החיצוני    2024במרץ    31  יוםל,  TUS-המניות  השווי  מעריך  ידי  )על  החברה  העריכה 
(PriceWaterhouseCoopers  את שוויין ההוגן של יתרת מניות ))TUS    אשר בבעלות החברה, הכוללת גם הערכה

)ואשר משמשת,    TUS-שניתנה למשקיעה לרכוש את יתרת מניות החברה ב  Call-של השווי ההוגן של אופציית ה
מיליון    1.8-מיליון דולר )המניות הוערכו בסך של כ  1.2-כמפורט להלן, בהערכת שווי יתרת המניות(, בסך )נטו( של כ

-מיליון דולר(. הערכת השווי נערכה על  0.6-שניתנה למשקיעה הוערכה כהתחייבות בסך כ  Call-דולר ואילו אופציית ה
  מה ( נקבע כהפרש בין סכום המזומן שהזריTUS-בסיס )המניות ב(, כאשר שווי נכס הB&Sי מודל בלאק אנד שולס )פ

)  עם TUS -ל  ההמשקיע בניכוי שווי  TUSממניות    33.33%מיליון דולר( כנגד קבלת    3השלמת עסקת ההשקעה   ,
(, ובהתאם לכך  Woolleyאופציית המשקיעה )בהתייחס לאופציה שניתנה למשקיעה גם על ידי החברה וגם על ידי  

  TUS-ב  המניות  של  השווי  נגזר)ממנה    המשקיעהלצורך הערכת השווי. לצורך אמידת שווי אופציית    TUSנקבע שווי  
הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל לצורך    להלןעל בסיס האמור לעיל.   איטרטיביבאופן   חישוב  בוצעכאמור לעיל(,  

  Woolleyהערכת השווי ההוגן של האופציה שניתנה למשקיעה )הפרמטרים להלן מתייחסים להחזקת החברה והחזקת  
 יחדיו, וכאמור לעיל השניים מחזיקים בחלקים שווים(: 

 

בבעלות החברה   היואשר   TUSיתרת מניות   שלהחברה לעניין שווי ההוגן    בהערכתשינוי    היה  לא 2024ביוני   30  יוםל

  במרץ   31  ליום  בהשוואה,  TUS-שניתנה למשקיעה לרכוש את יתרת מניות החברה ב  Call-ואופציית המועד    לאותו

2024 . 

 

, על מימוש חלקי  Woolley  -להודיעה המשקיעה לחברה ו   2024בספטמבר  30בס"ק א לביאור זה לעיל, ביום  כאמור  .ד
בנובמבר   6כאשר תהליך המימוש האמור בהתאם להודעת המשקיעה הושלם ביום  שניתנה לה, Call -של אופציית ה

מהון המניות    20.8%  -)בשיעור של כ  TUS-לק ממניותיהם בח    Woolley- מהחברה ובמסגרתו העבירו כל אחד  ו  2024
ב  TUSשל   כאמור מחזיקה המשקיעה  כך שלאחר ההעברה  אחד((,  מבין  TUSממניות    75%-)כל  כל אחד  ואילו   ,

. בתמורה למניות שהועברו למשקיעה החדשה שולם  TUSבמניות    12.5%נותרו עם החזקה של    Woolley- ו  החברה
רשמה החברה בדוחות כספיים  לאור האמור,  (.  זההסך    Woolley  -יל שולם למיליון דולר )ובמקב   2.2-סך של כ  לחברה 

  יתרת , אשר נזקף לסעיף הכנסות מימון.  בגין חלק המניות שנמכר כאמור לעיל  מיליון דולר  1.4- כאלו רווח בסך של  
מתוך היתרה המקורית    שנותרממניותיה כאמור לעיל( רשומה בהתאם לחלק היחסי    12.5%)  TUS-ב  החברה  החזקת

  של  בסך( Call-ה תי אופצי  משווי נטו במניות ההחזקה וינטו )שו החזקה, קרי 2024במרץ  31כפי ששוויה הוערך ליום 
, וזאת  TUS-ב  Woolley  -יצוין כי למשקיעה נותרה האופציה לרכישת יתרת החזקות גלובל ליסינג ו  מיליון דולר.  0.5-כ

 . 2028עד למרץ  

 

השווה או גבוה מאפס )כאשר המדובר בהון חוזר    TUSלתנאי שנקבע בעסקת ההשקעה של הון חוזר של  בכל הנוגע  
, בהתאם להגדרה בהסכם ההשקעה ובנטרול הלוואות בעלים שהומרו להון ובתוספת השקעת  2023נכון לסוף דצמבר  

בוצעה    2024הרבעון השני לשנת    במהלך (,  2023בדצמבר    31לדוחות הכספיים ליום    9(ב1א)8המשקיעה, ראו ביאור  
בדיקה של הסכום האמור על ידי המשקיעה, כמקובל בהסכמים מסוג זה לצורך ביצוע התחשבנות סופית בין הצדדים.  

  המניות   בעלי   בין  השיח  הושלם,  2024  יולי  בחודש  כאשר,  2024  מאי  בחודש  הצדדים  בין  לובנו  שנתגלו  הפערים  מן  חלק
(  TUS-ל  החברה  הלוואות  ביתרת)החלק    מצטבררים שנותרו במחלוקת )בהיקף  ביחס לעניין זה וביחס לפע  TUS-ב

- ל  החברה  הלוואות  יתרת  הוקטנה  הצדדים  בין  שהוסכמה  כפי  הסופית  להתחשבנות  ובהתאם(,  דולר  מיליון  1-כ  של
TUS  יתרת ההלוואות של בעל המניות הנוסף,    הוקטנהמיליון דולר )ובדומה לכך    0.3-ההגעה להסכמות בסך של כ  עם

Woolley ,ל-TUS  .) 

 

 

 הערות/הנחות אחוז /סכום רכיב

  3,685 ( דולר)אלפי  בסיס  נכס שווי

  המימוש מחיר הונח, לעתיד ביחס הוודאות אי לאור  6,000 ( דולר)אלפי  מימוש מחיר

 בעסקה  שנקבע  המינימאלי

  סיכון חסרת ריבית  נתוני  על מבוסס זה שיעור 4.35% סיכון  חסרת ריבית

 האופציה  חיי משך לפי "ב, בארה

שנים והונח כי תמומש   4-הינה ל  Call-ה אופציית 4 )בשנים( תקופה

 לפקיעתה בסמוך  

 השוואה חברות מבוססת תנודתיות 53.17% )שנתית(  תנודתיות

הונח לצורך העבודה כי לא תבוצע חלוקה בשנים   0.00% דיבידנד  תשואת 

 הקרובות 

  1,158 ( דולר)אלפי  אופציות הוגן שווי
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  ממחויבות   כחלקלשנה,    הלוואות)  2024ברבעון הראשון לשנת    TUS-ל  שהועמדו  להלוואות  הנוגע  בכל כמו כן הוסכם כי  
(,  2024לרבעון הראשון לשנת    TUSשל    התזרימייםהלוואות להשלמת צרכיה    TUS- ל  להעמיד  Woolley-ו  החברה

ושב גם  ה   זהה, וסך  2024  יולי  חודש  בסוףושב לחברה  ה ו  הוקדם דולר   מיליון  0.4-כ  של  סך   ,האמורות  ההלוואות  מתוך
, לאחר  עומדת  TUS-ל)נומינאלית( של החברה    ההלוואותהעדכנית של    היתרההדוח    למועדבהתאם,  .  Woolley-ל

  0.5מיליון דולר )הנ"ל לאחר ההחזר של הלוואת הגישור בסך של    1.4-כ  של ההסכמות האמורות לעיל, על סך כולל  
  נוסף החזר  ו  2024בתחילת חודש אפריל    לחברה   הוחזרה  ואשר  2024בחודש מרץ    TUS-ל  שהועמדה   דולר   מיליון

 . (2024מיליון דולר אשר בוצע בחודש יולי   0.4-סך של כב

  לראשונה   הכרתה   למועד   ה ונמדדכנכס פיננסי    מוצגתיתרת הלוואות הבעלים המעודכנת למועד הדוח כאמור לעיל,  
של יתרת הלוואות אלו למועד הדוח הינו    המופחתת  העלות.  לפי שוויין ההוגן  2024  במרץ   31  ליום  הכספיים  דוחותב

מתוך יתרת הלוואות הבעלים אשר מועד פירעונן הינו    הסכומיםכי בהתאם לצפי  כן יצוין  .  דולר  מיליון  1.3-כ  של  בסך
 . השוטפים  הנכסים במסגרת  מוצגים מיליון דולר 1.1-של כ סךהחודשים שלאחר תאריך הדוח,   12במהלך 

 

במרץ    31)אשר בוצע לראשונה בדוחות הכספיים ליום    הכספיים  בדוחות  המדידה  בשיטת  השינוי  השפעת כי  כן יצוין   .ה
  לסעיף  ונזקפה דולר מיליון  0.9  כ של בסך להכנסות הסתכמה הוגן שווי לפי וההלוואות ההשקעה יתרת  והצגת  (2024

כאמור    TUS-)הנ"ל לא מתייחס לרווח שרשמה החברה לאחר מכירת חלק מההחזקה ב  הדוח   בתקופת  אחרות  הכנסות 
 . לעיל(  ד"ק בס

 

ותוצאותיה של  הדברים  מטבע .ו פעילותה  "חרבות ברזל" הביאה להשפעה לרעה על  אשר הפעילות    TUS, מלחמת 
אף שניכרת מגמה של התאוששות בהיקפי הפעילות    על בקווים אל ישראל וממנה מהווה את החלק הארי של פעילותה.  

, קשה לקבוע האם מגמה  היוצאת  לתיירות  הנוגע  בכל  ובפרטלחודשי המלחמה הראשונים    בהשוואהבנתב"ג, בוודאי  
וכתלות במספר זירות הלחימה    , כאשר מטבע הדברים הימשכותה של המלחמה, והיקפים  אופן  באיזהזו תימשך ו/או  

,  בישראל   והתיירות  התעופה   בענף  הפעילות   עללהמשיך להשפיע לרעה    עשוייםועצימות הלחימה בכל אחת מהן,  
)אשר הינה עונתית כיום ותקופות    TUSגם ברבעונים הבאים. פעילותה של    TUSובהתאם להשפיע על פעילותה של  

קדימה    הביקושים, יושפעו במידה רבה מהיקפי  TUSינן משמעותיות לפעילותה( ותוצאותיה של  חגי ישראל והקיץ ה
  החברות   של  הפעילות)תיירות יוצאת ו/או נכנסת( מחד, ומשינויים בסביבת התחרות )המושפעים ויושפעו מהיקף ואופי  

גורם    מהמלחמה  ישירות   המושפעים  גורמים,  מאידך"ג(,  בנתב   הזרות להיות  ממשיך  הקיים  הוודאות  חוסר  כאשר 
משמעותי בפעילות התעופה מישראל ו/או ממנה, וחברות רבות ממשיכות שלא לטוס לישראל בשלב זה או שמשנות  

לשינויים במצב הביטחוני.   פעילותן, בהתאם  והיקפי  פועלת החל מחודש    TUSבאופן תכוף את מועדי  ינואר  עצמה 
שלושה    2024 החל  מטוסיםעם  פועל  אחד  כאשר  אחרת    2024אפריל    מחודש ,  תעופה  לחברת  רטובה  בהחכרה 

(ACMI  ,לתקופה של שנה ,) טיסות ללקוחות )משקי בית ומגזר עסקי( באופן ישיר    הספקת   של   בדרך   הנוספים  והשניים
ס  תיירות   לסוכנויות  מושבים   מכירת  באמצעות  וכןסדירות    בטיסות בטיסות  הן  וזאת  והן  ולקבוצות מאורגנות,  דירות 

קיבולת מושבים,  ייעודיותבטיסות שכר   והרצון   הכל, במיקוד של מכירת  סיכוני    בשים לב למצב השוק  להפחית את 
הקרו לעתיד  המסחריים  והסיכונים  אחד    לאחר  .בההפעלה  של  המקורית  החכירה  תקופת  הסתיימה  הדוח  תאריך 

רכישת גוף מטוס זה והיא פועלת להחכרה בנפרד של שני מנועים למטוס זה,  סיכמה על    TUSממטוסים אלו, כאשר  
 על מנת להמשיך ולפעול בצי מטוסים של שלושה.  

 
   להשקעה"ן נדל - 6ביאור 

 
מ"ר ברובע שדה דב )הממוקם צפונית לנמל התעופה שדה דב שנסגר(    1,034  בןהינה בעלים של מחצית מגרש    החברה

  בדוחות   מוצג  המגרש,  2023בדצמבר    31לדוחות הכספיים ליום    8-וט  2  ים"המגרש"(. כאמור בביאור   -בביאור זה    להלן)
  -על ידי מעריך שווי חיצוני )האושנר מלול    בוצעוההוגן אשר    השווי  אומדןלהערכות    בהתאם  ההוגן  שוויו  פי  עלהכספיים  

שתמש מעריך השווי החיצוני בגישת ההשוואה כגישה  מת אומדן השווי ההוגן,  והנדסה ושמאות מקרקעין בע"מ(. בהערכ 
 מועדפת לקרקע ריקה ע"י השוואה לעסקאות, התייעצות עם גורמי נדל"ן, מחירי ביקוש ושמאויות נוספות שנעשו. 

 
הוגן של זכויות החברה הינו  השווי  העל ידי מעריך השווי, אומדן    ך שנער  עדכני  שווי  לנספח  בהתאם,  2024  במרץ   31  ליום

  1,046- אלפי ש"ח )כ 3,850אלפי דולר( לפני ניכוי היטל השבחה המוערך בסך של  5,325- אלפי ש"ח )כ 19,600בסך של 
אלפי    4,279-אלפי ש"ח )כ  15,750אלפי דולר( אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד הקובע לשומה של  

לחלוקה   ובהתאם והופקדו שאושרו העדכניות וכניות, בהתאם לתמבוסס כאמור השווי מעריך ידי על שנקבע האומדןדולר(. 
 .  הרפרצלצי ' מכוח הקרקע שבבעלות החברה במסגרת  אקוו דיור   יחידות 9.46-ל זכאות  על, הרלוונטיים למתחמים

 
,  2023בדצמבר    31אל מול השומה ליום    החברה   זכויותמשקפת גידול בשווי ההוגן של    2024במרץ    31ליום    השווי   הערכת

  שני , עבור  הדוח  תקופת  במהלך,  תוכניותכתוצאה מהפקדת    בעיקר  וזאת(,  דולר  מיליון  0.3-''ח )כשמיליון    1.1-בסך של כ
  האישור   בהליכי   חשוב   שלב  מהווה לשיטת מעריך השווי הנ"ל    אשרלחברה זכאות ליח"ד    בהם  (שלושהמתחמים )מתוך  

, כאשר מעריך השווי עדכן בתחשיביו את זכאות החברה ליחידות דיור במתחמים אלו, בהתאם  התכנון  זמן  משך  וקידום
יחידות דיור בגין שני המתחמים הנ"ל קודם    5.8-' )חלף זכאות לאקוויחידות דיור    6.64-, לעדכניות   והקצאה  איזון   לטבלאות

 להפקדת התוכניות(, דבר שהוביל להגדלת אומדן השווי ההוגן.  
 

  מהותי אשר לפיו, לשיטת מעריך השווי, השווי ההוגן של המגרש נשאר ללא שינוי  נספח על בהתבסס, 2024 ביוני 30 ליום
הוגן של זכויות החברה בספרים על שווי  השווי  האומדן    נותר,  2024 במרץ  31  ביום   שבוצעה  הקודמת השווי להערכת  ביחס

 אלפי דולר(.  4,190-אלפי ש"ח )כ 15,750נטו של 
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 )המשך( להשקעה"ן נדל - 6ביאור 
 

, בהתאם לשומה שנערכה על ידי מעריך השווי, אומדן שווי הוגן של זכויות החברה במגרש הינו  2024בספטמבר    30ליום  
  1,073- אלפי ש"ח )כ 3,980אלפי דולר( לפני ניכוי היטל השבחה המוערך בסך של  5,391- אלפי ש"ח )כ 20,000בסך של 

אלפי    4,318-אלפי ש"ח )כ  16,020ה של  אלפי דולר( אותו יש לשלם בעת מימוש, מה שמשקף שווי נטו למועד הקובע לשומ
לחלוקה   ובהתאם והופקדו שאושרו העדכניות וכניות, בהתאם לתמבוסס כאמור השווי מעריך ידי על שנקבע האומדןדולר(. 

 . רפרצלציה' מכוח הקרקע שבבעלות החברה במסגרת  אקוו דיור   יחידות 9.46-ל זכאות  על, הרלוונטיים למתחמים
 

יחידות דיור, לגביו הגיש הגורם אשר רכש מרשות    2.82-בו לחברה זכאות ל )השלישי(  הנוסף   למתחםכן יעודכן, ביחס  
מהזכויות במתחם )ולמיטב ידיעת החברה לאחר מכן רכש זכויות נוספות ממחזיקים נוספים(,    72%-מקרקעי ישראל במכרז כ

הורה בית המשפט    2024תביעה לפירוק השיתוף במתחם זה, כי בהמשך לדיונים שהתקיימו בבית המשפט, בחודש אפריל  
,  לכך  בהמשךעל פירוק השיתוף במקרקעין הנ"ל בדרך של מכירה לכל המרבה במחיר וחלוקת הפדיון בין בעלי הזכויות.  

והאחרון החל בתהליך המימוש    כאמור   המכירה   מימוש   תהליך  לצורך   נכסים  כונס  המשפט  בית  ידי  על  מונה  2024  יוני   בחודש
 . כאמור כאשר למיטב ידיעת החברה מצוי התהליך בשלב ההזמנה להציע הצעות לרכישת המתחם

 
 קבוע  רכוש - 7ביאור 

 

 מטוסים   ערך ירידת
 

  ירידת   של  לאפשרות   סימנים  קיימים  בו  מטוסים  בצי,  2023  בדצמבר  31  ליום  הכספיים  לדוחות(  1ב)4-וח  2  בביאורים  כאמור 
  אותו   עבור  דגם  מאותו  מטוסים  הינו  מטוסים)צי    מטוסים   צי   אותו  של  ההשבה  בר   סכום  של  אומדן  הקבוצה  מבצעת,  ערך
 (. חוכר

 
. לאור הארכת הסכם החכירה של  הקבוצה, לא נמצאו סימנים לירידת ערך בציי המטוסים של  2024במרץ    31  ליום .א

ל  330-300מטוס האיירבוס   ואילו המנועים    Sunclass Airlines-אשר מוחכר  )גוף המטוס בלבד בבעלות החברה 
)באמצעות מעריך שווי חיצוני( של    בחינה  החברה  ביצעה(,  לעיל  ב4בבעלות השותף בעסקה( בשנה נוספת )ראו ביאור  

השתמש מעריך השווי החיצוני )קסלמן וקסלמן    השווי  בחינת  לצורך  כאשר,  זה  למטוס  ביחס  המעודכן  השימוש  וישו
PricewaterhouseCoopers  ,חכירה מדמי  המזומנים  תזרימי  היוון  עבור  מס,  לפני  ניכיון,  בשיעורי    של   בשיעור( 

של  ו,  9.03% ערך השייר של המטוס לתום תקופת השימוש בשיעור  היוון  עבור  מס,  לפני  ניכיון,  .  7.68%בשיעורי 
 . דולר  אלפי 6,772 של לסך  המעודכן  השבה בר  הסכום נאמד,  השווי להערכת בהתאם

 
הערך   מתבטל,  קודמות  בתקופות  שהוכר  ערך  מירידת  הפסד  כאשר  החברה,  של  החשבונאית  למדיניות  בהתאם 

השבה מעודכן, אך לא יותר מערכו  -מזומנים( מוגדל בחזרה לאומדן סכום בר-בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה
בגינו בתקופות קודמות הפסד מירידת    מזומנים( שהיה קיים אילו לא הוכר -בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה

ביחס   2024  במרץ   31הערכת השווי ליום  ל. בהתאם אחרות  הכנסות  לסעיף  נזקף הערך  לירידות הפרשות  ביטול ערך. 
ערך  הירידות    מתוך  חלק  2024  במרץ  31  ליום   הכספיים   בדוחות, ביטלה החברה  האמור  330-300איירבוס  הלמטוס  

 : כדלקמן  זה  מטוס בגין  קודמות שווי הערכות  במסגרתאשר נרשמו 
 

 

 
 . 2024 במרץ 31 ליום  ערך לירידת הפרשה  ביטול לפני)*( 

 
 . הקבוצה , לא נמצאו סימנים לירידת ערך בציי המטוסים של 2024 ביוני 30 ליום .ב

 
סימנים  2024  בספטמבר  30  ליום .ג של  קיומם  לאור  בצי  המטוסים  כלל  של  ההשבה  בר  סכום  את  הקבוצה  בחנה   ,

 המטוסים לאותו מועד, כדלקמן: 4לאפשרות של ירידת ערך עבור  

  וקסלמן   קסלמן)  החיצוני   השווי   מעריך  השתמש,  חכירה  תקופת   יתרת  קיימת  בהם  רלוונטיים   במקרים   השווי  חישוב   לצורך
PricewaterhouseCoopers  ין גב  והתחשבנות( בשיעורי ניכיון, לפני מס, עבור היוון תזרימי המזומנים מדמי חכירה  

-330בדבר מנגנון ההתחשבנות בעסקת מטוס האיירבוס    לפרטים)  החכירה   תקופת   בתום  התחזוקתי של המטוס   מצבו
ובשיעורי ניכיון, לפני    7.19%-7.62%  של  בטווח  (2023  בדצמבר  31  ליום  הכספיים( לדוחות  3(ד)2ג)9או ביאור  ר  200

 . 7.40%-7.43%מס, עבור היוון ערך השייר של המטוסים לתום תקופת השימוש בטווח של 

 

 

 

 

 

 

 

 סוג המטוס  חברה 
מספר  

 המטוסים
שווי בספרים לפני  

 ירידת ערך  בחינת

סכום 
-בר

 השבה 

הפרשה   גובה
לירידת ערך  

  31ליום 
  2024 במרץ

)*( 

ביטול  גובה
הפרשה לירידת  

  31ערך ליום 
 2024 במרץ

Sunclass 
Airlines A330-300 1 4,814 6,772 (788) 788 
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 )המשך(  קבוע רכוש - 7ביאור 
 

 )המשך(  מטוסים  ערך ירידת

 
 : 2024בספטמבר   30להלן ריכוז תוצאות הערכות השווי ליום 

 

 חברה 

סוג 

 המטוסים

מספר  

 המטוסים

-סכום בר

 השבה 

שווי בספרים 

לפני בחינת  

 הפרש  ירידת ערך 

שווי בספרים 

לאחר בחינת  

 ירידת ערך 

Delta A220-100 2  67,590  65,460 2,130 65,773 

Iberia A330-200 1  31,559  30,028 1,531 31,559 

Sunclass Airlines A330-300 1  6,412  5,375 0371,  5,375 

698,4 100,863 105,561 4  סה"כ   102,707 

 
 

למדיניות החשבונאית של החברה, כאשר הפסד מירידת ערך שהוכר בתקופות קודמות מתבטל, הערך    בהתאםכמו כן,  
השבה מעודכן, אך לא יותר מערכו  -סכום בר  לאומדן מזומנים( מוגדל בחזרה  -בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה

מזומנים( שהיה קיים אילו לא הוכר בגינו בתקופות קודמות הפסד מירידת  -בספרים של הנכס )או של היחידה מניבה
  2024בספטמבר   30השווי ליום   ת וערך. ביטול הפרשות לירידות הערך נזקף לסעיף הכנסות אחרות. בהתאם להערכ 

  330-200איירבוס    מטוס   בגיןחלק מתוך ירידות הערך    2024בספטמבר    30ביטלה החברה בדוחות הכספיים ליום  
  ירידות יתרת    ואת  זה  מטוס  בגין  קודמות  שווי  הערכות  במסגרת  נרשמוו  Iberiaאשר מוחכר לחברת התעופה הספרדית  

במסגרת הערכות שווי קודמות בגין    נרשמוו  Deltaאשר מוחכרים לחברת    220-100שני מטוסי האיירבוס  בגין    הערך
 : כדלקמן,  אילו מטוסים

 

 
 . 2024בספטמבר   30)*( לפני ביטול הפרשה לירידת ערך ליום 

 
 חוב  אגרותו בנקאיים מתאגידים הלוואות - 8ביאור 

 
)יתרת    כולל  תשלום  כנגדפירעון מלא וסופי של יתרת אגרות החוב )סדרה ב'( שבמחזור,    בוצע   2024במאי    31  ביום .א

 מיליון דולר.   21.6- כ(, של הפירעון  למועד עד  שנצברה והריבית  שנותרה הקרן
 

  ההלוואות   כאשרהאשראי של הקבוצה הינו בריבית קבועה    תיק  כללהדוח על המצב הכספי ולמועד פרסום הדוח,    למועד .ב
 (.Non-Recourse) לחברה   חזרה זכות ללא  הלוואות הינן הבנקאיות

 
, סבורה הקבוצה כי ערכם הפנקסני של הנכסים וההתחייבויות הפיננסיים המוצגים בעלות  הבאה  בטבלה   למפורט פרט   .ג

 מופחתת בדוחות הכספיים זהה בקירוב לשווים ההוגן: 
 

 

 הוגן שווי בספרים ערך

  30 ליום

 ספטמבר ב

  30 ליום

 בספטמבר 

  31 ליום

 בדצמבר 

  30 ליום

 בספטמבר 

  30 ליום

 בספטמבר 

  31 ליום

 בדצמבר 

4 2 0 2 3 2 0 2 3 2 0 2 4 2 0 2 3 2 0 2 3 2 0 2 

 אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר  אלפי דולר 
       

בריבית   חוב  אגרות 

 )*( ג'  סדרה -קבועה 

 

10,928   

 

12,288   

 

12,046   

 

11,179 

 

12,098 

 

11,791 
       

 

  30  ליום  נכון  המצוטטים  השוק  מחירי  את  מייצג  החוב   אגרות  של  ההוגן  השווי,  בבורסה  נסחרות  החוב  אגרות)*(  

 (. 1)רמה  2024 בספטמבר 

 
 
 

 חברה 
סוג 

 המטוסים
מספר  

 המטוסים
שווי בספרים לפני  
 בחינת ירידת ערך 

-סכום בר
 השבה 

גובה הפרשה  
לירידת ערך  

  30ליום 
בספטמבר  

2024 )*( 

גובה ביטול 
הפרשה  

לירידת ערך  
  30ליום 

בספטמבר  
2024 

Delta A220-100 2 65,460 67,590  (314) 314 

Iberia A330-200 1 30,028 31,559  (30,004) 1,531 

)  99,149 95,488 3  סה"כ  318,30 ) 845,1  
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 )המשך(  חוב אגרותו בנקאיים מתאגידים הלוואות - 8ביאור 

 
  ובמקביל  לדולרים  ההנפקות   תמורות  את  החברה  המירה '(,  ג)סדרה    החוב  אגרות  הנפקות   תמורות  לקבלת  סמוך . ד

)סדרה  אג  של   הכוללת  ההתחייבות  בגובהשקל  /דולר  אופציה  מסוג  מטבע  גידור  עסקאות  החברה  ביצעה '(  ג"ח 
  החברה   שילמה   הדוח  בתקופת"ח.  אג  של   ההתחייבות  ליתרת  בהתאם  לתקופה  אחת  חודשו  אשר  עסקאות,  שהונפקו

  למועד   הקיימות  הגידור   עסקאות  של  ההוגן  שווין.  הגנה  עסקאות  בגין  התחשבנות  עבור  דולר  אלפי  147-כ  של  סך
  פירוט   להלן.  חשבונאיות  הגנה  כעסקאות   מוכרות  אינן  העסקאות.  דולר  אלפי   48-כ  בסך   התחייבות   הינה  הדוח 

 : הדוח למועד  ההגנה עסקאות
 

 מרווח קיטום  / מחיר מימוש   מחיר מימוש  מועד אופציה  סוג דולר במיליוני סכום

11.5 

 Call מכירת

 2025  אפריל

מיליון    8.5  עבור 3.74-3.93 3.69

 דולר 

 Put 3.66 3.5  רכישת

 
  של   במקרה.  בנגזרים  עסקאות  לביצוע  מאושרת  סיכון  מסגרת  הבנק  ידי  על  לחברה   הועמדה ,  העסקאות   ביצוע  לצורך
  עשויהשקל(,  -דולר  החליפין   שער   מייסוף  כתוצאה)בעיקר    העסקאות   של  ההוגן   בשווין   שינוי  עקב  מהמסגרת  חריגה 

  חורגת   אינה   החברה,  ולפרסומו  הכספי  המצב   על  הדוח  למועד  נכון.  לבנק  בטחונות   להעמיד  להידרש  החברה
 . זו ממסגרת

 
 ( של אגרות חוב: covenantsפיננסיות )מגבלות ואמות מידה 

 
ג'( אשר    ה)סדר  החוב  אגרות  חיי  לאורך(  Covenants)  פיננסיות  מידה  ובאמות  במגבלותהתחייבה לעמידה    החברה .ה

  31' לעיל, אגרות החוב סדרה ב' נפרעו במלואן ביום  א)כאמור בסעיף    להלן  בתמציתהעיקריות שבהן מפורטות  
 : (2024במאי 

 

 בפועל  היחס הדרש  היחס הערה  מגבלה/   הפיננסית המידה  אמת

 2024 בספטמבר 30 ליום
    

 44.7% 15%- מ יפחת לא (1) נכסים  לסך עצמי הון יחס
 דולר   מיליון 55.9 דולר  מיליון 48- מ יפחת לא (2) מינימאלי  עצמי  הון

 דולר   מיליון 13.1 דולר  מיליון 10- מ יפחת לא (3) בקופה  מזומנים

עוקבים ורצופים )כאשר ירידה משיעור    קלנדריםלמשך תקופה של שני רבעונים    15%יפחת משיעור של    לא (1)
 שיעור הריבית(. ל  תוספת 0.25%תזכה בפיצוי של  18%של 

  55מיליון דולר במשך שני רבעונים קלנדרים עוקבים ורצופים )כאשר ירידה מהון עצמי של    48-לא יפחת מ (2)
   ' להלן. ו"ק  ס. לעניין זה, ראו תוספת לשיעור הריבית  0.25%מיליון דולר תזכה בפיצוי של  

  זה   מונח)כהגדרת    קצר   לזמן  והשקעות   בבנקים  פיקדונות  לרבות,  מזומנים  בקופתה  לשמורמחויבות    לחברה  (3)
 . דולר   מיליון  10-מ יפחת שלא בסך( הנאמנות בשטר

 
  ראו אגרות החוב )סדרה ג'(,    מחזיקי  כלפי  נוספות   במגבלות   לעמידה  החברה  התחייבויות  בדבר  נוספים  לפרטים

 .  2023  בדצמבר 31 ליום  הכספיים לדוחות ג 11 ביאור
 

לתאריך הדוח על המצב הכספי עומדת הקבוצה בכל אמות המידה הפיננסיות, ההסכמות והתניות אחרות כלפי   נכון
 לפירעון מיידי.   החוב  רות מחזיקי אגרות החוב ולא התקיימו תנאים המקימים עילה להעמדת אג

 
החל ממועד פרסום הדוחות הכספיים לרבעון  בכל הנוגע לריבית שנושאות אגרות החוב )סדרה ג'( שהנפיקה החברה,  . ו

  55- ל  מתחת   אל  האמורים  הכספיים  לדוחות   בהתאם  החברה  של   העצמי   ההון   סך   ירידת  ולאור,  2022הראשון לשנת  
  עליית לאור  .  5.05%של    לשיעור , עודכן שיעור הריבית השנתית בגין אגרות החוב )סדרה ג'(  )"החריגה"(  דולר   מיליון

מיליון דולר כאמור בדוחות כספיים   55.9  -מיליון דולר )כ  55-ל  מעלכספיים אלו    בדוחותסך ההון העצמי של החברה  
פרסום   ממועד  החל  ובהתאם  שנפסקה"(,  )"החריגה  החריגה  נפסקה  הריבית    אלו  כספיים  דוחות אלו(  שיעור  יקטן 

  , 4.8%  של  לשיעור  בחזרה,  0.25%השנתית שתישא הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה ג'( בשיעור של  
( ועד לפירעון מלא של יתרת  2024בנובמבר    21)  אלו   כספיים  דוחות זאת, בגין התקופה שתחילתה במועד פרסום  

  הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה ג'(.
 

דוח דירוג עדכני של החברה ואגרות החוב שהנפיקה לפיו אושרר    S&P, פרסמה מעלות  2024בספטמבר    30ביום   .ז
ב החברה  יציבה    ilBBB  -דירוג  דירוג  תחזית  )עם  החוב  אגרות  דירוג  אושרר  ג'וכן  החברה  (סדרה    - ב  שהנפיקה 

)+(ilBBB  . 
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 קשורים וצדדים עניין בעלי עם עסקאות - 9ביאור 
 

 כיו"ר דירקטוריון החברה  ותגמולו של נמרוד בורוביץ כהונתו . א
 

לאור בקשתו של מר שלמה חנאל, המעניק לחברה שירותי יו"ר דירקטוריון כיום, לסיים את תפקידו האמור ואת מתן  
בורוביץ )"נמרוד"(,  , למנות את רו"ח נמרוד  2024בנובמבר    21השירותים כיו"ר, החליט דירקטוריון החברה, ביום  

והמיוחדת   כינוס האסיפה השנתית  דירקטוריון החברה החל ממועד  כיושב ראש  כדירקטור בחברה,  כיום  המכהן 
 . 2024בדצמבר  29שזימנה החברה ליום 

 
השליטה    קרובהינו    ונמרודהיות   בעלי  ב)  בכנפייםשל  השליטה  בעלת    והעסקתו   כהונתו  תנאי,  חברה(שהינה 

אושרו על ידי ועדת הביקורת והתגמול    החברה  דירקטוריון"ר  יו  שירותי   למתן   עמו  שירותים  למתן  בהסכם  וההתקשרות
 . )בהתאמה(  2024בנובמבר,   21-ו  18בימים    החברה ןודירקטוריו החברה של 

 
שירותי יו"ר דירקטוריון, בהיקף המקביל    נמרוד לחברה  יעניקבכל הנוגע להתקשרות, תקופת ההסכם ותנאי התגמול,  

  "( BMG)"   . ההתקשרות תבוצע באמצעות חברת בי אמ ג'י )בורוביץ מוזס גרופ( בע"מ50%- להיקף משרה של כ
מתן  ל(, בדרך של הסכם  בכנפייםבמניותיו    בכנפיים  השליטה   מבעלי מחזיק מר דוד בורוביץ,    באמצעותה   החברה)

מצד   חשבוניות  הפקת  וכנגד  עבודה(,  כהסכם  )ולא  ניהול  המכהן    BMGשירותי  נמרוד,  כאשר  השירותים,  בגין 
את מלוא התמורה    BMG  - , והוא יהיה זכאי לקבל מBMGכדירקטור בה, יהיה נותן השירותים הבלעדי לחברה בשם  

ייתן   )"  רהלחבשתשולם בגין השירותים שהוא    (. בהתאמה",  הניהול   שירותי " ו "  השירותים   הסכםכיו"ר דירקטוריון 
 לכהן נמרוד  יחדל בו למועד בתוקף עד  הינההינו לתקופה בלתי קצובה שתחילתה במועד המינוי, ו  השירותיםהסכם  

- התש"נט  , מכל סיבה שהיא וטעונה, ככל שהדבר יידרש בהתאם להוראות חוק החברות,דירקטוריון החברה ר"כיו
זכות לסיים את הסכם השירותים    והחברה  נמרודאחד מבין    לכל,  האמורלמרות    אישור  אחת לשלוש שנים.  ,1999

 ימים.  45ולהפסיק את ההתקשרות בהודעה מוקדמת בת 
 

אלפי ש"ח צמוד    45  של  בסך   קבוע  חודשיישולם לנמרוד תגמול    לחברה  הדירקטוריון"ר  יו   שירותי  למתןבתמורה  
ליום התשלום לעומת המדד בגין חודש    המחיריםלמדד   וכן    מובתוספת מע"   2024  אוקטוברהכללי לצרכן הידוע 

להעמדת רכב )לרבות מלוא עלויות ההחזקה והשימוש בו, ובכללן עלויות המס בגין הטבה זו( או לחילופין סכום כספי  
  לחברה   חודשית  בעלות  המדוברבגין העמדת רכב,    לעלותהמשקף את גובה עלות העמדת הרכב כאמור )בכל הנוגע  

(,  בתפקידו כיו"ר דירקטוריון החברה  חנאל  שלמה  למר  כיום  שמשולם  למה  בדומה,  לחודש  ₪  אלפי  9- כ  של  בסך
זכאי   נמרוד  יהיהולמלוא עלות ההחזקה והשימוש בגין אמצעי תקשורת )ובכללן עלויות המס בגין הטבה זו(. כמו כן  

לנהלי   בהתאם  מתאימות  קבלות/חשבוניות  הצגת  כנגד  תפקידו  מילוי  ולצורך  במסגרת  סבירות  הוצאות  להחזר 
וכפי    בחברהמבוטח בביטוח אחריות נושאי משרה וזכאי לקבל התחייבות לשיפוי כמקובל    נמרוד. בנוסף  רההחב

  לעיל   המתוארים  בחברההכהונה והעסקה של נמרוד    תנאי בחברה. יצוין כי  שמוענק לדירקטורים ולנושאי משרה  
לו כיום בגין כהונתו כדירקטור   לו זכאי נמרוד ואשר משולם    בכפוף   כאשר,  בחברההינם חלף גמול הדירקטורים 

 . האמור  הדירקטורים  גמול את מלקבל  נמרוד  יחדל  לאישורם
 

לחברה )ראו בביאור  שירותי ניהול  םכנפיימכוחו מעניקה , החברהלבין   כנפייםלהסכם הניהול שבין  בהתאםיצוין כי 
  הניהול   בהסכם  שנקבעו  השירותים  ( )"הסכם הניהול", בהתאמה(,2023בדצמבר    31הכספיים ליום    לדוחותא  20

לפי הסכם השירותים,    לנמרוד  החברה ובהתאם תופחת התמורה אשר תשולם על ידי    דירקטוריון"ר  יו  שירותי  כוללים
)זאת בדומה לנעשה כיום בכל הנוגע לתגמולו   על פי הסכם הניהול  החברה לכנפייםמהתמורה אשר תשולם על ידי 

  לתנאי   זהים  הינם  נמרוד  של  הכהונה  תנאישל יו"ר דירקטוריון הנוכחי של החברה, מר שלמה חנאל(. כן יצוין כי  
 החברה.  בתפקידו כיו"ר דירקטוריון  חנאל מר של כיום הכהונה

 
 : נימוקי וועדת הביקורת והתגמול והדירקטוריון לאישור ההתקשרות האמורה

 
וניסיונו המקצועי  יכולתו כישוריו,  מ  התרשמו   והדירקטוריון  והתגמול  הביקורת  וועדתחברי   .1 , קשריו, מומחיותו 

בתחום והידע הניהולי שצבר    נמרוד , לרבות, ניסיונו העשיר של  החברהבתחום פעילותה של    נמרודוהניהולי של  
התעופה,   שוק  עם  המעמיקה  והיכרותו  הקודמים  ,  אסטרטגיה"ל  כסמנכ  תפקידו  במסגרת   לרבות בתפקידיו 

  זאת  במסגרת. TUS-בותפקידו כיו"ר דירקטוריון ומנהל עסקים ראשי  על באל  עסקי ופיתוח מטוסים הצטיידות
והדירקטוריון    וועדת  חברי  הביאו והתגמול  ה  בחשבוןהביקורת  את  פעילות  יגם  אופייה,  החברהקף  גודלה,   ,

 ולתוצאות פעילותה.   הלפעילות נמרוד מצבה הכספי, יעדיה, האתגרים הניצבים בפניה, והצפי לתרומתו של 
זהים לתנאים אותם מקבל כיום מר שלמה חנאל אשר מכהן בתפקיד זה כיום,    הינם  המוצעים  התגמול  תנאי  .2

 והדירקטוריון.   והתגמול הינו סביר והוגן לשיטת חברי הוועדה
והדירקטוריון  ועדת   .3 בקנה אחד עם היקף    ים התגמול המוצעים לנמרוד עול  תנאיכי    סברו הביקורת והתגמול 

מטרות   קידום  עם  וכן  בעתיד,  זה  בתפקיד  הצפויה  ותרומתו  ניסיונו  כישוריו,  נמרוד,  של  והאחריות  התפקיד 
 ומדיניותה.   החברה

 התגמול המוצעים תואמים את מדיניות התגמול של החברה.תנאי  .4
״חלוקה״  ועדת   .5 מהווה  אינה  ההתקשרות  כי  ואישרו  ההתקשרות  את  בחנו  והדירקטוריון  והתגמול  הביקורת 

 כהגדרתה בחוק החברות. 
 

, הינם  לנמרוד  המוצעיםכי תנאי התגמול    סברוהחברה    ודירקטוריוןוהתגמול    הביקורת  ועדתהאמור לעיל,  לאור  
של   ובאופי פעילותה  היתר, בהיקף  בין  וסבירים, בהתחשב,  וגודלה, בהיקף השירותים שיידרשו,    החברההוגנים 

, קשריו, כישוריו,  החברה, סמכויותיו, ניסיונו בתחום פעילותה של  הדירקטוריון"ר  כיו נמרודידי  - בנושאים שיטופלו על
ותנאיו, הינם לטובת    השירותים, וכי הסכם  הובאפשרות פיתוחה ותרומתו לקידום עסקי  החברהבקיאותו בפעילות  

 החברה. 
 

לאישורה של אסיפה כללית של בעלי    תנאי התגמול כאמור לעיל של נמרוד בתפקיד יו"ר דירקטוריון החברה כפופים
 מיוחד.   ברוב, 2024בדצמבר    29מניות החברה שזומנה ליום 
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 )המשך(  קשורים וצדדים עניין בעלי עם עסקאות - 9ביאור 
 

 ביטוח דירקטורים ונושאי משרה בקבוצה  .ב

 
בביאור    בהמשך לדוחות הכספיים  20לאמור  ונושאי משרה  2023  בדצמבר  31  ליום ג  דירקטורים  ביטוח  לעניין   ,

  כנפיים את חידוש התקשרות    כנפייםאישרה וועדת הביקורת והתגמול של    2024ביולי    25בקבוצה, יעודכן כי ביום  
פיים  נ ות ו/או מטעם כנפיים ובחברות ב נתם בכ נ ושאי משרה, בקשר עם כהונ בפוליסה לביטוח אחריות דירקטורים ו

ים מטעמה  נ ים בחברה ו/או מכהנ ושאי המשרה המכהנ   תלרבו  ,כנפייםות בחברות קשורות של  נ ומטעם החברות הב
, לתקופה שתחילתה  קרוביהםפיים או  נ חשבים בעלי שליטה בכנות וקשורות, ולרבות וכולל דירקטורים הנ בחברות ב

 , בהתאם למפורט להלן: 31.7.2025וסיומה ביום  1.8.2024ביום  
 

של כנפיים הינה עם המבטח הישראלי עמו התקשרה כנפיים לקבלת הפוליסה הקיימת,    ההתקשרות  חידוש  .1
( מיליון דולר ארה"ב למקרה ולתקופת הביטוח, בתוספת  30לקבלת פוליסת ביטוח בגבול אחריות של שלושים )

 "(. ביטוח חוזה  חוק)"  1981 -הוצאות הגנה משפטיות סבירות בהתאם לחוק חוזה ביטוח, תשמ"א 
.  הפוליסה  תקופת  לתום  ועד  1.8.2020  מיום  החל  שאירעו  מחדלים  או  מעשים,  אירועים  על  תחול  הפוליסה .2

-Run)  מוארכת   גילוי   תקופת  לרכישת  האופציה   כנפיים  ידי  על  הופעלה  2020  יוני  בחודש   כי  יצוין  זה  בהקשר
Off  מכוחה נרכש כיסוי ביטוחי בגין תקופת גילוי מוארכת בת  31.7.2020( מכוח הפוליסה שנסתיימה ביום ,

, בתנאים ובכיסוי בהתאם  31.7.2027וסיומה ביום    1.8.2020( שתחילתה ביום  Run-Offשבע שנים )פוליסת  
( שבע  של  בתקופה  יוגשו,  אם  שיוגשו,  לתביעות  כיסוי  המהווה  האמורה,  בפוליסה  מיום  7לאמור  שנים   )

  ופרטים   הכיסוי,  לתנאים"(.  Run-Off-ה  כיסוי")  31.7.2020, בגין פעילות העבר שבוצעה עד ליום  1.8.2020
  31ג' לדוחות הכספיים ליום  18, ראו בביאור  Run-off-ה  כיסוי   נרכש  מכוחה,  הקודמת   הפוליסה   אודות   נוספים

 .    2020בדצמבר  
להסכם הניהול בין החברה לבין כנפיים, החברה אינה נושאת בעלות בקשר עם תשלום הפרמיה מכוח    בהתאם .3

הפוליסה. ההשתתפות העצמית לחברה עומדת בתנאי מדיניות התגמול של החברה. אין השתתפות עצמית  
 לדירקטורים ונושאי משרה. 

מכסה את חבות המבוטח בגין תביעות שיוגשו בישראל וגם מחוץ לגבולות מדינת ישראל, בכל העולם,    הפוליסה  .4
 לרבות ארה"ב וקנדה. 

(  ןהנכללות בכיסוי )להבדיל מתביעות כנגד נושאי המשרה בה   ותמורחבת לכסות תביעות כנגד החבר   הפוליסה  .5
הנסחרים בבורסה בתל אביב    ותהחבר  אותןשעניינן הפרה של דיני ניירות ערך בקשר עם ניירות הערך של  

(Entity Coverage for Securities Claims  להרחבה זו נקבעו סדרי תשלום של תגמולי ביטוח, ככל שיגיעו .)
 כאלה, לפיהם זכותם של נושאי המשרה לקבלת שיפוי מהמבטחים קודמת לזכותה של החברה הרלוונטית. 

 



 
      

 
 

 

 ' ג חלק  
 דוח בדבר אפקטיביות הבקרה 

 הפנימית על הדיווח הכספי ועל 

 הגילוי 
 



 1- ג 

 

 בע"מ   ליסינג   כנפיים   גלובל 

  הגילוי   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפנימית   הבקרה   אפקטיביות בדבר    2024שנת    של   שלישי   רבעון דוח  

 1970- ג)א( לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 38לפי תקנה  

 כללי  .1

של  (,"החברה")  "מבע  ליסינג   כנפיים  גלובל   הנהלת הדירקטוריון  לקביעתה  ,  החברה  בפיקוח  אחראית 

 . בחברהוהתקיימותה של בקרה פנימית נאותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי 

 לעניין זה, חברי ההנהלה הינם: 

 , מנכ"ל; סידני סלסקי  1.1

 . כספים   מנהל ,  דב ישועה  1.2

 הבקרה הפנימית  .2

אשר תוכננו בידי המנהל    חברה בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי כוללת בקרות ונהלים הקיימים ב

הכללי ונושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או תחת פיקוחם או בידי מי שמבצע בפועל את התפקידים  

דירקטוריון   בפיקוח  לספק  ו  חברהה האמורים,  נועדו  הכספי    סביר  ביטחוןאשר  הדיווח  למהימנות  בהתייחס 

על פי    םא מפרסונדרש לגלות בדוחות שה   חברההבהתאם להוראות הדין, ולהבטיח כי מידע ש  ולהכנת הדוחות

 הוראות הדין נאסף, מעובד, מסוכם ומדווח במועד ובמתכונת הקבועים בדין. 

נדרש לגלותו כאמור,    חברהההבקרה הפנימית כוללת, בין השאר, בקרות ונהלים שתוכננו להבטיח כי מידע ש

, לרבות למנהל הכללי ולנושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים או למי  חברה נצבר ומועבר להנהלת ה

שמבצע בפועל את התפקידים האמורים, וזאת כדי לאפשר קבלת החלטות במועד המתאים, בהתייחס לדרישת  

 הגילוי. 

בשל המגבלות המבניות שלה, בקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אינה מיועדת לספק ביטחון מוחלט  

 שהצגה מוטעית או השמטת מידע בדוחות תימנע או תתגלה. 

ה  הרבעוני  בדוח לדוח  צורף  אשר  הגילוי  ועל  הכספי  הדיווח  על  הפנימית  הבקרה  אפקטיביות    רבעוניבדבר 

ה  -)להלן    2024  יוניב   30  ביום  שהסתיימה לתקופה     נמצאה בדבר הבקרה הפנימית האחרון(,    רבעוניהדוח 

 . כאפקטיבית הפנימית הבקרה

  הערכת   את  לשנות   כדי  בהם  שיש  עניין  או  אירוע  כל  וההנהלה  הדירקטוריון  לידיעת  הובא  לא,  הדוח  למועד  עד

 . האחרון הפנימית הבקרה בדבר  הרבעוני בדוח נמצאהש  כפי הפנימית הבקרה של האפקטיביות

בדבר הבקרה הפנימית האחרון, ובהתבסס על מידע שהובא    הרבעוני  בדוח  האמורהדוח בהתבסס על    למועד

 .אפקטיביתהבקרה הפנימית היא  ,לידיעת ההנהלה והדירקטוריון כאמור לעיל

 

 הצהרות מנהלים  .3

 הצהרת מנכ"ל  .3.1

 , מצהיר כי: סלסקי   סידני ,  אני 

הדוח   .3.1.1 את  בע"מ    גלובל של    הרבעוני בחנתי  ליסינג  ל חברה ה )" כנפיים  שנת    של   השלישי   רבעון "( 

 "(; הדוחות " :  להלן )   2024

לפי ידיעתי, הדוחות אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה   .3.1.2

יהיו   לא  מצגים,  אותם  נכללו  שבהן  הנסיבות  לאור  בהם,  שנכללו  שהמצגים  כדי  הנחוץ  מהותית 

 בהתייחס לתקופת הדוחות; מטעים  

 

לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוחות משקפים באופן נאות, מכל הבחינות   .3.1.3

של   המזומנים  ותזרימי  הפעולות  תוצאות  הכספי,  המצב  את  לתאריכים    חברה ה המהותיות, 

 ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות; 
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,  חברה ה , לדירקטוריון ולועדת הביקורת של דירקטוריון  חברה ה גיליתי לרואה החשבון המבקר של   .3.1.4

 בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי: 

הבקרה   .א של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

יכולת  על  לרעה  להשפיע  סביר  באופן  הגילוי העלולים  ועל  הדיווח הכספי  על  של    ה הפנימית 

לאסוף, לעבד, לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל ספק במהימנות    חברה ה 

   -   וכן הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין;  

ל  . ב  שכפוף  מי  או  הכללי  המנהל  מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,    ו כל 

במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח  

 הכספי ועל הגילוי; 

 : חברה ב או יחד עם אחרים    לבד אני,   .3.1.5

, המיועדים  של בקרות ונהלים   קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם תחת פיקוחי  . א 

המתייחס   מהותי  שמידע  של חברה ל להבטיח  מאוחדות  חברות  לרבות  בתקנות    ה ,  כהגדרתן 

התש"ע  שנתיים(,  כספיים  )דוחות  ערך  אחרים  2010- ניירות  ידי  על  לידיעתי  מובא    חברה ב , 

   -   וכן ובחברות המאוחדות, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות;  

, המיועדים  של בקרות ונהלים   קביעתם וקיומם תחת פיקוחי קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי   . ב 

להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות  

 הדין, לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים; 

האחרון    רבעוני ה   הדוח   מועד   שבין   התקופה   במהלך   שחל   עניין   או   אירוע   כל   לידיעתי   הובא   לא  . ג 

את   כדי   בו   יש   אשר ,  זה   דוח   מועד   לבין    בנוגע וההנהלה    הדירקטוריון מסקנת    לשנות, 

 . חברה ה   הגילוי של   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפנימית   הבקרה   לאפקטיביות 

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.  

 

 

 , מנכ"ל סידני סלסקי
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 כספים ה ל  מנה הצהרת   .3.2

 , מצהיר בזה כי: דב ישועה ,  אני 

של  הביניים    לתקופת אחר הכלול בדוחות  ה כספי  ה מידע  ה   את ו   ביניים   בחנתי את הדוחות הכספיים  .3.2.1

או    " הדוחות )להלן:"   2024שנת    של   השלישי   רבעון "( ל חברה ה )להלן: " כנפיים ליסינג בע"מ    גלובל 

 (; " הביניים   לתקופת   הדוחות " 

אינם  הביניים    לתקופת והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות    ביניים   לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים  .3.2.2

נכון   לא  מצג  כל  מהותית כוללים  עובדה  כדי    , של  הנחוץ  מהותית  עובדה  של  מצג  בהם  חסר  ולא 

בהתייחס   מטעים  יהיו  לא  מצגים,  אותם  נכללו  שבהן  הנסיבות  לאור  בהם,  שנכללו  שהמצגים 

 לתקופת הדוחות; 

הכספיים  .3.2.3 הדוחות  ידיעתי,  בדוחות  ה כספי  ה מידע  ה ו   ביניים   לפי  הכלול  הביניים    לתקופת אחר 

ותזרימי   הפעולות  תוצאות  הכספי,  המצב  את  המהותיות,  הבחינות  מכל  נאות,  באופן  משקפים 

 לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות;   חברה ה המזומנים של  

,  חברה ה , לדירקטוריון ולוועדת הביקורת של דירקטוריון חברה ה גיליתי לרואה החשבון המבקר של  .3.2.4

 הדיווח הכספי ועל הגילוי: בהתבסס על הערכתי העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על  

הבקרה   . א  של  בהפעלתה  או  בקביעתה  המהותיות  והחולשות  המשמעותיים  הליקויים  כל  את 

ולמידע    ביניים   ככל שהיא מתייחסת לדוחות הכספיים   , הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי 

בדוחות  הכלול  האחר  הביניים   הכספי  על  לתקופת  לרעה  להשפיע  סביר  באופן  העלולים   ,
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לאסוף, לעבד, לסכם או לדווח על מידע כספי באופן שיש בו להטיל ספק    חברה ה של    ה יכולת 

 – במהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין; וכן  

לו   . ב  שכפוף  מי  או  הכללי  המנהל  מעורב  שבה  מהותית,  שאינה  ובין  מהותית  בין  תרמית,  כל 

אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על הדיווח  במישרין או מעורבים עובדים  

 . הכספי ועל הגילוי 

 : חברה ב או יחד עם אחרים    לבד אני,   .3.2.5

, המיועדים  של בקרות ונהלים  נו קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם תחת פיקוח  .א

מאוחדות של חברה ל להבטיח שמידע מהותי המתייחס   לרבות חברות  כהגדרתן בתקנות    ה , 

התש"ע  שנתיים(,  כספיים  )דוחות  ערך  אחרים  2010- ניירות  ידי  על  לידיעתי  מובא    חברה ב , 

 - ובחברות המאוחדות, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן  

, המיועדים  של בקרות ונהלים   י קבעתי בקרות ונהלים, או וידאתי קביעתם וקיומם תחת פיקוח  . ב 

להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי והכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות  

 הדין, לרבות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים; 

  האחרון   רבעוני ה   הדוח   מועד   שבין   התקופה   במהלך   שחל   עניין   או   אירוע   כל   לידיעתי   הובא   לא  .ג

הכלול בדוחות    זה,   דוח   מועד   לבין  מידע כספי אחר  ולכל  ביניים  המתייחס לדוחות הכספיים 

  בנוגע   וההנהלה   מסקנת הדירקטוריון   את   להערכתי לשנות,    כדי   בו   יש   אשר   לתקופת הביניים, 

 . חברה ה   הגילוי של   ועל   הכספי   הדיווח   על   הפנימית   הבקרה   לאפקטיביות 

 מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או  

 

 ,  דב ישועה

 מנהל כספים 
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 לכבוד 
 ("החברה")  גלובל כנפיים ליסינג בע"מ של  הדירקטוריון

 
 נ.,ג.א.

 
 2023 מאימכתב הסכמה בקשר להצעת מדף על סמך תשקיף מדף של גלובל כנפיים ליסינג בע"מ מחודש     :הנדון

 
בקשר עם הצעת מדף על  של הדוחות שלנו המפורטים להלן(לרבות בדרך של הפנייה)  להכללה מסכימים אנו כי להודיעכם הננו

 : 2023 מאיסמך תשקיף המדף מחודש 
 

ה תשעולתקופות של  2024 ספטמברב 30על מידע כספי תמציתי מאוחד של החברה ליום  2024 בנובמבר 21סקירה מיום דוח 
 ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריך. 

 
 
 
 
 
 

 בכבוד רב, 
 
 

 בריטמן אלמגור זהר ושות' 
 רואי חשבון 
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